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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS SENIORES E COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO

DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS

CNPJ/MF n.® 22.483.823/0001-58

Codigo ISIN para Cotas Seniores: BRDRVRCTF006 - Codigo ISIN para Cotas Subordinadas Mezanino: BRDRVRCTFO014
Classificagdo de Risco (Rating) Moody’s das Cotas Seniores: Aaa.br
Classificagdo de Risco (Rating) Fitch Ratings das Cotas Seniores: AAAsf(bra)
Classificagdo de Risco (Rating) Moody’s das Cotas Subordinadas Mezanino: Aa2.br
Classificagdo de Risco (Rating) Fitch Ratings das Cotas Subordinadas Mezanino: A+sf(bra)
Classificagdo ANBIMA: FIDC Financeiro, Foco de Atuagdo: FIDC Financiamento de Veiculos

Como Cedente:

Banco Volkswagen

BANCO VOLKSWAGEN S.A.

CNPJ/MF n.° 59.109.165/0001-49
Rua Volkswagen, 291, Sio Paulo - SP

O DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULO (“Fundo”), ituido sob a forma de inio fechado, realizard a oferta de 99.360 (noventa
e nove mil trezentos e sessenta)cotas seniores (“Cotas Seniores”) ¢ de 1.530 (mil | e trinta) cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino™), com valor unitario de emissdo de R$10, 000 00 (vinte e cinco mil reais) (“Oferta”), da primeira

emissio de cotas do Fundo (“Emissio”), perfazendo o montante total de
R$1.008.900.000,00

sendo

R$993.600.000,00

para as Cotas Seniores

R$15.300.000,00

para as Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de distribuigdo piiblica, exclusivamente no mercado brasileiro, no mercado de balcio ndo organizado e no mercado de balcio organizado, que serd conduzida pelo Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigio de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1450, 8° andar, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider™) e pelo
Banco Santander (Brasil) S.A., mslmm;ao financeira integrante do sistema brasileiro de distribui¢do de valores mobilirios, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, na. Avemda I’resldeme Juscelino Kubitschek, n° 2.235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob
0n°90.400.888/0001-42 (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”). A Oferta ser4 realizada sob regime de melhores esforcos de colocagdo dos C as Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino, o Fundo
emitird inicialmente 8.190 (oito mil cento ¢ noventa)cotas subordinadas junior (“Cotas Subordinadas Junior” e, em conjunto com as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, si “Cotas”), perfazendo um montante total de RS 81.900.000,00 (oitenta
¢ um milhdes ¢ novecentos mil reais). As Cotas Junior serdo subscritas ¢ i pelo Cedente ¢ ndo fardo parte da presente Oferta.
O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas, a0 longo das amortizagdes de suas respectivas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do final dos Direitos Creditorios Elegiveis
originados pelo Cedente, observada a Politica de descrita no I do Fundo (° ). O Fundo foi constituido e o Regulamento aprovado por meio de Instrumento Particular de Constituigdo do Fundo, datado de 24 de abril de 2015, e registrado
no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo sob o n° 285.558, em 24 de abril de 2015. O Regulamento foi alterado no dia 3 de julho de 2015 por meio do Instrumento Particular de Primeira Alteragio do Regulamenlo
registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo sob o n° 278.708, no dia 31 de julho de 2015, por meio do Instrumento Particular de Segunda Alteragio do Regulamento, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos
¢ Documentos da Comarca de ¢ Osasco, Estado de Sao Paulo, sob o n° 288.542 no dia 19 de agosto de 2015, por meio do Instrumento Particular de Terceira Alteragdo do Regulamento registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado
de Sdo Paulo, sob o n® 289.185 no dia 26 de outubro de 201 5, por meio do Instrumento Particular de Qumm Alteragdo do Regulamento, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo, sob o n°292.745, no dia 03 de
novembro de 2015, por meio do Instrumento Particular de Quinta Alteragdo do Regulamento, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de So Paulo, sob 0 n°292.918 em 03 de novembro de 2015 ¢ no dia 10 de novembro
de 2015, por meio do Instrumento Particular de Sexta Alteragdo do Regulamento, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sao Paulo, sob 0 n° 293.091 em 10 de novembro de 2015. O Fundo é regido pelas disposi¢des
de seu Regulamento, pela Resolugdo n° 2.907, emitida pelo Conselho Monetério Nacional (“CMN”) em 29 de novembro de 2001, e pela Instrugéo n° 356, emitida pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugdo
CVM 356/01”), além das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
O Fundo ¢ administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade regularmente itui 0 Bras i ¢ habilitada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratorio
CVM n°3.067, de 6 de setembro de 1994, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Pau]o Nucleo Cidade de Deus, Vila Yan Pn.dlu Prata, 4° audar inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00 (“Admlmslrador”) ‘O Administrador contratou a BRAM - Bradesco
Asset Management S.A. DTVM, sociedade por agdes, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para 0 exercicio pmﬁss:onal de gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratorio CVM n° 2.669, de 6 de dezembro de 1993, com sede na Avenida Paulista,
n° 1.450, 6° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, registrada no CNPJ/MF sob o n° 62.375.134/0001-44, para ser responsavel pela gestdo profissional da carteira do Fundo (“Gestor™).
Aaprovagio da Emissio de Cotas ocorreu por meio do Instrumento Particular de Primeira Alteragio do Regulamento, datado de 3 de julho de 2015, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de Sio Paulo sob
0n°278.708, em 3 de julho de 2015, com as alteracdes aprovadas por meio do Instrumento Particular de Terceira Alteragio do Regulamento, datado de 19 de agosto de 2015, registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco,
Estado de Sdo Paulo sob o n° 289.185, em 19 de agosto de 2015, do Instrumento Particular de Quarta Alteracio do Regulamento, datado de 26 de outubro de 2015 e registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado
de Sao Paulo, sob o n° 292.745, em 26 de outubro de 2015, do Instrumento Particular de Quinta Alteraciio do Regulamento, datado de 03 de novembro de 2015 e registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de
Sao Paulo, sob o0 n° 292.918 em 03 de novembro de 2015 e do Instrumento Particular de Sexta Alteracio do Regulamento, datado de 10 de novembro de 2015 e registrado no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Osasco, Estado de
Sio Paulo, sob o n° 293.091 em 10 de novembro de 2015. O Fundo e a Oferta foram registrados na CVM em 08 de agosto de 2015 e 26 de novembro de 2015, respectivamente, sob os n’s 754-4 para o Fundo, CVM/SRE/RFD/2015/006 para as Cotas Seniores e
CVM/SRE/RFD/2015/007 para as Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos da Instrugio C\r M 356/01 e da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM 400/03”).
Somente poderdo su T efou adqumr Cotas, nos termos da 4o aplicavel, Qi nos termos do artigo 9-B da Instrugdo CVM 539/13, conforme alterada pela mxtm(;an CVM 554/14 (conforme definidas no Anexo J). As Cotas Seniores e
as Cotas para (i) distribuigdo no MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos, integrante da CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”); e (i) negociagdo no mercado secundario no Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado
pela CETIP, observada a responsabllldade dos mlennedlanos de assegurar que somente Investidores Qualificados adquiram Cotas, conforme aplicavel.
0 rcglstro da presente distribuigdo nio |mpllca, por parte da CVM, garantia de \cracldadc das informagdes p ouem j sobre a i do Fundo ¢/ou das Cotas a serem emitidas. As mformacocs conndas nesse Prospecto Dcﬁmllvo estdo

ancia com o mas ndo o E a leitura tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atengo para as segdes relativas ao objetivo ¢ a Politica de bem como s
deste Prospecto e do Regulamemo que tratam dos “Fatores de Risco” a que o Fundo esti exposto, para uma avaliagio dos riscos que devem ser considerados na aquisicio das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. Os investidores devem ler a Se¢io
“Fatores de Risco”, nas paginas 47 a 56.
Este Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do Fundo.
O investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e para

o investidor.

O investimento nas Cotas Seniores e/ou nas Cotas Subordinadas ino nio é ai que (i) i de ampla liquidez em seus titulos, tendo em vista que 08 | fundas de investimentos em direitos creditorios encontram pouca liquidez no
mercado secundario brasileiro; (i) ndo confiem na capacidade do Gestor em selecionar Direitos Credltonos, mesmo que estes atendam, no momenlo da cessio, ao Critério de El previsto no (iii) ndo estejam a

€ assumir os riscos inerentes ao investimento nas Cotas; ou (iv) nio estejam dispostos a se expor aos riscos 20 setor de de veiculos.

Considerando que a verificacio do lastro é realizada apés a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cujos Comp) i0s ap irregularidades, que poderio obstar o pleno

exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

O Fundo de que trata este Prospecto nio conta com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderéo ser obtidas junto a0 Administrador, aos Coordenadores e 8 CVM. O Cedente nio prestaré quaisquer i des e/ou aos investi sobre o Fundo e/ou a Oferta.

/\ E’;W";; B“;;A ;"‘R'“ om | Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessirias ao atendimento das disposigdes do Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Priticas para os Fundos de Investimento, da Associagio
o0 ¢ feguacio | Bragileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagio para funcionamento e/ou venda das Cotas Seniores e/ou das

ANBIMA E“T;‘l?:r;inzz::x:nfﬂ”” | Cotas Subordinadas Mezanino nio implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador ou

das demais instituicdes prestadoras de servicos do Fundo.
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I.

INTRODUCAO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Definicoes

Os termos e expressdes utilizados no presente Prospecto com letras iniciais maiusculas, no singular
ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo J a este Prospecto.
Além dos termos e expressoes definidos no Anexo J, outros termos e expressdes ora empregados e
ndo relacionados no Anexo J terdo seus significados atribuidos no Regulamento ¢ em seus
respectivos Anexos.



1.1. Caracteristicas Basicas da Operacio

Emissor

Base Legal

Tipo

Classificacdo ANBIMA
Foco de Atuacao
CNPJ/MF
Administrador
Coordenadores
Custodiante

Gestor

Auditor Independente
Assessor Legal
Cedente

Classificagdo de Risco

Valor total da Emissdo

Valor total da Oferta

Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Financiamento de Veiculos.

Instrugdo CVM 356/01 e Resolugdo CMN 2.907/01.

Fundo fechado.

FIDC Financeiro.

FIDC Financiamento de Veiculos

22.483.823/0001-58

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Banco Bradesco BBI S.A. (Lider) e Banco Santander (Brasil) S.A.
Banco Bradesco S.A.

BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM.
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. ¢ Quiroga Advogados.

Banco Volkswagen S.A.

Classificagdo de Risco (Rating) Moody’s das Cotas Seniores: Aaa.br
Classificagdo de Risco (Rating) Fitch Rating das Cotas Seniores:
AAAsf(bra)

Classificagdo de Risco (Rating) Moody’s das Cotas Subordinadas
Mezanino: Aa2.br.

Classificagdo de Risco (Rating) Fitch Rating das
Subordinadas Mezanino: A+sf(bra).

Cotas

Estas informagdes sdo baseadas em relatérios preliminares das
Agéncias de Classificagdo de Risco (conforme constantes do Anexo
D deste Prospecto) e, portanto, poderdo estar eventualmente sujeitas
a ajustes com base no relatorio final a ser emitido por cada Agéncia
de Classificagdio de Risco. Durante a vigéncia do Fundo, a
classificacdo de risco das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas
Mezanino sera atualizada, no minimo, trimestralmente.

R$1.090.800.000,00 (um bilhdo noventa milhdes e oitocentos mil
reais).

R$1.008.900.000,00 (um bilhdo oito milhdes e novecentos mil de
reais). Em razdo do excesso de demanda verificado no Procedimento
de Bookbuilding, o valor total da Emissdo foi objeto de aumento em
decorréncia do exercicio das opgdes de quantidade adicional e lote
suplementar em 35% (trinta e cinco por cento) da quantidade de
Cotas Seniores inicialmente ofertada.




Numero de Cotas a serem 99.360 (noventa e nove mil trezentos e sessenta) Cotas Seniores,

Emitidas

Distribuicdo Parcial

1.530 (mil quinhentos e trinta)Cotas Subordinadas Mezanino e 8.190
(oito mil cento e noventa) Cotas Subordinadas Junior.

Tendo em vista que foi verificado, em Procedimento de
Bookbuilding, excesso de demanda pelas Cotas Seniores, o
Administrador fez uso da faculdade prevista no paragrafo segundo
do artigo 14 da Instru¢do CVM 400/03 e optou por aumentar em um
volume adicional de 20% (vinte por cento) o montante das Cotas
Seniores inicialmente planejado, sem a necessidade de aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas ou registro na CVM. Os
Coordenadores também, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM
400/03, optaram por distribuir um Lote Suplementar de Cotas
Seniores, nas condi¢des e pregos dispostos no Prospecto e no
Suplemento, equivalente a 15% (quinze por cento) da quantidade de
Cotas Seniores objeto da Oferta.

A quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente
prevista foi reduzida em decorréncia das intengdes de investimento
verificadas durante o Procedimento de Bookbuilding. Tendo em
vista o exercicio das opg¢des acima, o nimero de Cotas Subordinadas
Jnior emitido foi proporcionalmente aumentado para adequagdo da
Razao do Patriménio Liquido do Fundo.

No caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a um
terco da quantidade de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino ofertada, ¢ vedada a coloca¢do de Cotas Seniores e/ou
Cotas  Subordinadas  Mezanino  para  controladores ou
administradores dos Coordenadores, do Administrador e/ou outras
pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

O Cedente devera subscrever e integralizar a totalidade das Cotas
Subordinadas Junior.

Em caso de distribuigdo parcial de Cotas Subordinadas Mezanino, o
Cedente subscrevera quantidade adicional de Cotas Subordinadas
Junior, de forma a manter a propor¢do inicialmente prevista de
Cotas Subordinadas com relagdo ao valor da Emissdo e a Razao do
Patrimoénio Liquido do Fundo determinadas no Regulamento e neste
Prospecto.

Sera admitida a distribui¢do parcial de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos Coordenadores, sem estabelecimento de qualquer
montante minimo para referida distribui¢do, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instru¢do CVM 400. As Cotas Subordinadas Mezanino
ndo subscritas e integralizadas por investidores serdo canceladas
pelo Administrador. Em caso de distribui¢do parcial de Cotas
Subordinadas Mezanino, o Cedente subscrevera quantidade
adicional de Cotas Subordinadas Junior, de forma a manter a
propor¢ao inicialmente prevista de Cotas Subordinadas com relagdo
ao valor da Emissdo e a Razdo do Patriménio Liquido do Fundo
determinadas no Regulamento e neste Prospecto.

Em atengdo ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM 400,
os investidores interessados em adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino no dmbito da Oferta poderdo condicionar sua adesdo a
Oferta a distribuicdo (a) da totalidade das Cotas Subordinadas




Classes de Cotas

Preco de Emissdo

Publico Alvo

Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

Mezanino ofertadas; ou (b) considerando a distribuigdo parcial, de
uma propor¢do ou quantidade minima de Cotas Subordinadas
Mezanino, indicando, ainda, na hipotese de distribui¢ao parcial, se
pretende receber (i) a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino
desejadas; ou (ii) quantidade equivalente & propor¢do entre o
numero de Cotas Subordinadas Mezanino efetivamente distribuidas
e o numero de Cotas Subordinadas Mezanino originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
investidor em receber a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino
por ele subscritas.

Uma classe de Cotas Seniores de série Uinica, € duas classes de cotas
subordinadas, quais sejam, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior.

Serdo emitidas Cotas no valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez
mil reais).

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados nos termos do
artigo 9-B da Instru¢gdo CVM 554/14, nomeadamente: (i)
Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condi¢do de investidor qualificado; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo
técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas
Seniores sera correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e
divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, base 252
Dias Uteis, acrescido de spread de 1,75% (um inteiro e setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, definido em Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o valor da Cota Sénior, ou seu saldo
ndo amortizado, a partir da Data de Emissdo, e incorporados
diariamente ao valor de cada Cota Sénior.

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas
Subordinadas Mezanino sera correspondente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organizados,
base 252 Dias Uteis, acrescido de spread de 2,85% (dois inteiros e
oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, definido em
Procedimento de Bookbuilding, incidente sobre o valor da Cota
Subordinada Mezanino, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da
Data de Emissao, e incorporados diariamente ao valor de cada Cota
Subordinada Mezanino.
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Forma de Colocacgdo

Valor Minimo de
Aplicagdo

Data de Emissao Inicial

Procedimento de
Bookbuilding

Aplicagdo nas Cotas
Seniores e nas Cotas
Subordinadas Mezanino

Distribuicdo das Cotas e
Regime de Colocagdo

Registro para
Distribuicdo e
Negociagdo

Direitos Creditorios

Investimentos Permitidos

Prazo de Duracdo do
Fundo

Taxa de Administracdo e
demais taxas

Publica.

Nao existe valor minimo para aplicagio e manutencdo de
investimentos no Fundo a ser observada pelos Cotistas.

A data de subscrigdo e integralizagdo das Cotas.

Foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelos
Coordenadores, por meio da coleta de intengdes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400/03, sem recebimento de reservas, para a
defini¢do do Benchmark Sénior ¢ Benchmark Mezanino.

O investimento em Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino do Fundo pode ser efetuado por meio de débito em conta
corrente ou conta de investimento, Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN, a critério do Administrador. Os custos
relativos as tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

Os Coordenadores promoverdo, em regime de melhores esforcos, a
colocacdo publica das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino junto aos investidores.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
registradas para (i) distribui¢do no MDA — Médulo de Distribuigao
de Ativos, e (ii) negociagdo no mercado secundario no Fundos21 —
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP,
observada a responsabilidade dos intermediarios de assegurar que
somente Investidores Qualificados adquiram Cotas, conforme
aplicavel.

Direitos de crédito representados pelas Cédulas de Crédito Bancario
emitidas pelos Devedores em favor do Cedente em virtude de
operagdes de Financiamento de Veiculos, e que geralmente
requerem pagamentos mensais de juros e de principa?.

O Fundo podera aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido
nos seguintes titulos e ativos, desde que pds-fixados:

(i)  titulos emitidos pelo Tesouro Nacional € operagoes
compromissadas de titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional; e

(i) cotas de fundos de investimento de renda fixa que
invistam exclusivamente em titulos emitidos pelo
Tesouro Nacional.
O prazo de duragdo do Fundo ¢ de 5 (cinco) anos, contados da Data
de Emissdo, ressalvas as hipoteses de ocorréncia de quaisquer
Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo, conforme disposto no
Regulamento. Caso na Data de Vencimento do Fundo, o
Administrador ndo possa realizar o Resgate Compulsorio das Cotas,
a referida Data de Vencimento do Fundo sera estendida, em carater
extraordinario, por um periodo maximo compreendendo até 12
(doze) Datas de Amortizacdo adicionais, contadas a partir da data de
vencimento do ultimo Direito Creditorio Elegivel Cedido.

Os encargos e despesas previstos na Se¢do V deste Prospecto, bem
como a Taxa de Administragdo, serdo suportados pelo Fundo. Nao
sera cobrada taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.
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Razoes de Garantia

Reforco de Crédito
Inicial’

Condicdo de Cobertura de
Crédito

“Valor de Razao de Garantia das Cotas Seniores” significa, em
cada Data de Amortizagéo, o maior do: (i) Percentual Alvo de Razao
de Garantia das Cotas Seniores multiplicado pelo Valor de Principal
Descontado ao final de cada Periodo Mensal; ou (ii) o menor (a) de
1,6% do Valor de Principal Descontado a partir da Data de
Aquisi¢cao ou (b) da soma do valor remanescente de Principal das
Cotas Seniores em tal Data de Amortizagao

“Valor de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas
Mezanino” significa, em cada Data de Amortizacdo, o maior do: (i)
Percentual Alvo de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas
Mezanino multiplicado pelo Valor de Principal Descontado ao final
de cada Periodo Mensal; ou (ii) o menor (a) de 0,9% do Valor de
Principal Descontado a partir da Data de Aquisicao ou (b) da soma
do wvalor remanescente de Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino em tal Data de Amortizagao.

“Percentual Alvo de Razdo de Garantia das Cotas Seniores”
significa: (a) 10,0% até a ocorréncia de uma Condicdo de Cobertura
de Crédito; (b) 15,0% caso a Condi¢do de Cobertura de Crédito
Nivel 1 tenha ocorrido; e (¢) 100% caso a Condicdo de Cobertura de
Crédito Nivel 2 tenha ocorrido.

“Percentual Alvo de Razio de Garantia das Cotas Subordinadas
Mezanino” significa: (a) 6,6% até a ocorréncia de uma Condicado de
Cobertura de Crédito; (b) 9,0% caso a Condi¢do de Cobertura de
Crédito Nivel 1 tenha ocorrido; e (c) 100% caso a Condigdo de
Cobertura de Crédito Nivel 2 tenha ocorrido.

“Razdo do Patrimodnio Liquido” significa a razdo calculada por
meio da divisao (1% do valor do Patrimonio Liquido menos o valor
total das Cotas Seniores ndo amortizadas pelo (2) valor do
Patriménio Liquido apurado em qualquer momento durante o prazo
do Fundo, e devera ser igual ou maior a 5,0%.

Cotas Cotas Subordinadas
Seniores Mezanino
Reforco de Crédito Inicial 9,0% 7,6%
Cotas Subordinadas Mezanino 1,4% n/a
Cotas Subordinadas Junior 6,6% 6,6%
Reserva de Liquidez 1,0% 1,0%

Condicdo_de Cobertura de Crédito Nivel 1: serd considerada
desenquadrada caso a Razao de Perda Liquida Acumulada exceda:
(i) 1,5% (um virgula cinco por cento) em qualquer Data de
Amortizagao entre o 1° (primeiro) més (inclusive) e o 12° (décimo
segundo) més (inclusive) a partir da Data de Emissdo das Cotas; (ii)
ou 3,5% (trés virgula cinco por cento) em qualquer Data de
Amortizagdo entre o 12° (décimo segundo) (exclusive) e o 24°
(vigésimo quarto) més (inclusive) a partir da Data de Emissdo das
Cotas. Caso a Condigdo de Cobertura de Crédito Nivel 1 seja
desenquadrada, o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas
Seniores serd revisado para 15,0% (quinze por cento) e o Percentual
de Razdo de Garantia das Cotas Subordinada Mezanino sera
revisado para 9,0% (nove por cento).

Condicao _de Cobertura de Crédito Nivel 2: sera considerada
desenquadrada caso a Razao de Perda Liquida Acumulada exceda
5,0% (cinco por cento) em qualquer Data de Amortizagdo. Caso
ocorra o desenquadramento da Condi¢do de Cobertura de Crédito
Nivel 2, o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores € 0
Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Subordinada Mezanino
passardo a ser equivalentes a 100% (cem por cento).

! Em percentual do Valor de Principal Descontado total inicial dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo.
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Razées de Garantia Alvo

Amortizacdo das Cotas

Datas de Amortizacio

Ordem de Prioridade do
Fundo

Razao de Razao de Garantia

Garantia Sénior Mezanino
Sem 10,0% 6,6%
desenquadramento
Desenquadramento da 15,0% 9,0%

Condi¢ao de Cobertura

de Crédito Nivel 1

Desenquadramento da  Amortizagdo das Cotas em Sequéncia até
Condi¢ao de Cobertura encerramento do Fundo.

de Crédito Nivel 2

O Fundo, desde que tenha recursos, realizard a amortizacdo das
Cotas em parcelas mensais a serem pagas aos Cotistas em cada Data
de Amortizagdo, em conformidade com (i) a Ordem de Prioridade, e
(i1) o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Valor
de Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Percentual de Razdo de
Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino ¢ o Valor de Razdo de
Gararg[ia das Cotas Subordinadas Mezanino e a Razao do Patriménio
Liquido.

O valor a ser pago aos Cotistas a titulo de amortizacao de Cotas em
cada Data de Amortizagdo podera variar de acordo com 0s recursos
recebidos pelo Fundo em cada més, ndo havendo percentual pré-
definido para realizag¢do de cada amortizagao.

Em consonancia com a Ordem de Prioridade, o Fundo nao ira: (i)
amortizar as Cotas Subordinadas Mezanino antes da amortiza¢do das
Cotas Seniores; e (ii) amortizar as Cotas Subordinadas Junior antes
da amortizac¢ao das Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa o 4° (quarto) Dia Util de cada més civil, no qual o Fundo
devera realizar os pagamentos descritos no item 14 do Regulamento.
A Data de Amortizagao inicial devera observar um periodo minimo
de 30 (trinta) dias a contar da Data de Emissao.

Em cada Data de Amortizagdo, o Administrador distribuira os
Valores Disponiveis para Amortizagdo, de acordo com a ordem de
prioridade a seguir descrita, na medida e conforme existéncia de
recursos do Fundo para tanto:

(i) ao limite necessario para pagar tributos e Despesas incorridas
pelo Fundo, inclusive a Taxa de Administracao (observado
que a Taxa de Cobranca devera ser paga ap6s o pagamento dos
itens descritos neste item (i)), Taxa de Custodia e Taxa de
Gestao;

(i) ao Agente de Cobranca, a Taxa de Cobranga, conforme
disposto no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

(iii) a Contraparte Elegivel em Swap, qualquer valor relacionado ao
pagamento de resultado de Swap, quando negativo, ou
qualquer valor de resilicao relacionado ao Contrato de Swap,
na hipotese da Contraparte Elegivel em Swap ndo ser a parte
inadimplente;

(iv) aos Cotistas Seniores (de forma pro rata com base nos valores
devidos a cada Cota Sénior), quaisquer resultados do Fundo
devidos para as Cotas Seniores, at€¢ o limite do Benchmark
Sénior;

(v) aos Cotistas Subordinados Mezanino (de forma pro rata
com base nos valores devidos a cada Cota Subordinada
Mezanino) quaisquer resultados do Fundo devidos para as
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Opcao de Recompra Total

Periodico do Fundo

Informacgoes
Complementares

Cotas Subordinadas Mezanino, at¢ o limite do Benchmark
Mezanino;

(vi) para manter a Reserva de Liquidez, até o limite do Valor
Requerido da Reserva de Liquidez;

(vii)) o saldo remanescente dos Valores Disponiveis para
Amortizacdo apds os pagamentos elencados acima serd
utilizado para o pagamento das Cotas Seniores (de forma pro
rata com base nos valores devidos a cada Cota Sénior) de
forma que, ap6s a realizagdo do respectivo pagamento, o
Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores e o Valor
de Razdo de Garantia das Cotas Seniores sejam mantidos ¢ a
Razao do Patriménio Liquido seja observada;

(viii) o saldo remanescente dos Valores Disponiveis para
Amortizacdo ap6s os pagamentos elencados acima serd
utilizado para o pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino
(de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Cota
Subordinada Mezanino) de forma que, apés a realizagdo do
respectivo pagamento, o Percentual de Razdo de Garantia das
Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor de Razdo de Garantia
das Cotas Subordinadas Mezanino sejam mantidos e a Razao
do Patrimoénio Liquido seja observada;

(ix) a Contraparte Elegivel em Swap, na hipotese da Contraparte
Elegivel em Swap ser a parte inadimplente ou resilir o
Contrato de Swap, qualquer pagamento relacionado ao
Contrato de Swap que ndo tenha sido mencionado no item
“(ii1)” acima; e

(x) exceto se instruido de outra forma pelo Cotista Subordinado
Junior, o montante em dinhejro restante serd pago ao Cotista
Subordinado Junior (no Dia Util imediatamente subsequente a
respectiva Data de Amortizacdo), até o valor necessario para
manter o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores,
o Valor de Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Percentual
de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino ¢ o
Valor de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino
e observar a Razdo do Patriménio Liquido.

Opgao atribuida ao Cedente, para aquisi¢do da totalidade dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos do Fundo, exercivel, nos
termos do Contrato de Cessdo, a qualquer tempo, pelo Valor
Presente, quando o saldo do Valor 36 Principal Descontado dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos for menor que 10% do total
do saldo do Valor de Principal Descontado dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos na Data de Aquisicdo.

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo realizadas
no jornal “Valor Econdémico”, edi¢do nacional.

Quaisquer  informagdes complementares sobre o Fundo, suas
caracteristicas e a emissdo das Cotas poderdo ser obtidas junto ao
Administrador, aos Coordenadores ou a CVM.

14




1.2. Sumario do Fundo

O Fundo

a) Objetivo

O Fundo ¢ uma comunhdo de recursos, com prazo de duragdo determinado de 5 (cinco) anos da
Data de Emissdo, que tem por objetivo, preponderantemente, a aplicacdo (i) em Direitos Creditdrios
Elegiveis, e (ii) em Investimentos Permitidos, nos termos da Politica de Investimento descrita no
item 7 do Regulamento. Para atingir seu objetivo, o Fundo devera exercer cada uma das atividades
descritas no Regulamento e no Contrato de Cessdo para a implementagdo de um mecanismo de
securitizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas, ao longo das amortizagdes de suas
respectivas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis originados pelo
Cedente, observada a Politica de Investimento prevista no item 7 do Regulamento.

O Fundo buscara, mas ndo garante alcancar, uma taxa de retorno para as Cotas Seniores equivalente
a0 Benchmark Sénior e uma taxa de retorno para as Cotas Subordinadas Mezanino equivalente ao
Benchmark Mezanino. O Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino nao constituem promessa
ou garantia de rentabilidade.

Para maiores informagdes sobre o Fundo, favor referir-se a Se¢do V “Caracteristicas do Fundo™.

b) Politica de Investimento

O Fundo ¢ voltado, primordialmente, a aplicacdo em (i) Direitos Creditorios Elegiveis performados
e do segmento financeiro, originados pelo Cedente e (i7) Investimentos Permitidos. O Fundo podera
aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido nos seguintes titulos e ativos, desde que pods-

fixados:

(i) titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e operacdes compromissadas de titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional; e

(i) cotas de fundos de investimento de renda fixa que invistam exclusivamente em
titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.

Para maiores informagdes sobre o Fundo, favor referir-se a Se¢ao V “Caracteristicas do Fundo”.

O Administrador

O Fundo ¢ administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios Ltda. O
Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento, nas deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas e com estrita observancia da lei e das normas regulamentares, em
especial as da CVM, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo e ao exercicio de todos os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
Cedidos que integrem os Ativos do Fundo, sendo ainda responséavel pela representagdo do Fundo
em todos os atos, bem como os servicos de custddia, controladoria e escrituracdo das Cotas.
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O Administrador administrara o Fundo cumprindo com seus deveres e obrigacdes, os quais se
encontram detalhados na Secdo VI deste Prospecto e no item 5 do Regulamento do Fundo, de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, praticando todos os seus
atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do
Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, e (iv) dos deveres fiduciarios
de diligéncia e lealdade, de informagédo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

As Cotas

O Fundo emitira uma classe de Cotas Seniores e duas classes de cotas subordinadas, quais sejam, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior. No total, serdo emitidas 99.360
(noventa e nove mil trezentos e sessenta) Cotas Seniores, 1.530 (mil quinhentos e trinta) Cotas
Subordinadas Mezanino e 8.190 (oito mil cento e noventa) Cotas Subordinadas Junior. Cada Cota
tera o valor unitario de emissdo de R$10.000,00 (dez mil reais). O Cedente subscrevera a totalidade
das Cotas Subordinadas Junior.

Em caso de distribuicdo parcial de Cotas Subordinadas Mezanino, o Cedente subscrevera
quantidade adicional de Cotas Subordinadas Junior, de forma a manter a propor¢ao inicialmente
prevista de Cotas Subordinadas com relagdo ao valor da Emissao e a Razdo do Patrimoénio Liquido
do Fundo determinadas no Regulamento e neste Prospecto.

Para maiores informagdes, favor referir-se a Se¢ao VII “Cotas”.

Os Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios deverdo significar, conjunta ou separadamente, os direitos de crédito
representados pelas Cédulas de Crédito Bancario emitidas pelos Devedores em favor do Cedente em
virtude de operagdes de Financiamento de, e que geralmente requerem pagamentos mensais de juros
e de principal.

O Cedente

O Cedente ¢ o Banco Volkswagen S.A.

Para maiores informacdes sobre o Cedente, favor referir-se & Secdo XI “Cedente dos Direitos
Creditorios”.

Prestadores de Servigo do Fundo

Administrador: BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

Coordenador: Banco Santander (Brasil) S.A.

Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Gestor: BRAM — Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
Auditor Independente: PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Agente de Cobranca: Banco Volkswagen S.A.

Agéncias de Classificacdo de Risco: Moody’s América Latina Ltda. e Fitch Ratings Brasil Ltda.
Agente Escriturador: Banco Bradesco S.A.

Agente Depositario: Recall do Brasil Ltda.
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I1.

IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DO CUSTODIANTE,
DO GESTOR, DO ASSESSOR LEGAL, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DAS AGENCIAS
DE CLASSIFICACAO DE RISCO, DO AGENTE ESCRITURADOR, DO AGENTE DE
COBRANCA E DO AGENTE DEPOSITARIO
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Identificacdo dos Prestadores de Servico do Fundo

Administrador

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidarios Ltda.
Nicleo Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar ,Vila Yara
06029-900 - Osasco - SP

At.: Sr. Fabiano Bottignon Kosaka

Tel: (11) 3684 4522

Fax: (11) 3684 5645

Correio Eletronico: 4010.kosaka@bradesco.com.br /
bemdtvm@bradesco.com.br

Website: http://www.bradescobemdtvm.com.br/

Coordenadores

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8 andar, Bela Vista.

01310-917 - Séo Paulo - SP

At.: Mauro Tukiyama

Tel. No.: (11) 2178-4800

Fax No.: (11) 2178-4880

Correio Eletronico: mauro.tukivama@bradescobbi.com.br
Website: http://www.bradescobbi.com.br

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.235, Bloco A
04543-011- Sao Paulo - SP

At.: Sra. Cristina Schulman

Tel: (11) 3553 - 6792

Fax: (11) 3553 - 6792

Correio Eletronico: cschulman@santander.com.br

Website: http://www.santander.com.br

Custodiante

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custddia

Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
06029-900 — Osasco - SP

At: Sr. Sr. Fabiano Bottignon Kosaka ou Raimundo de Souza
Filho

Tel: (11) 3684-9431

Fax: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: 4010.kosaka@bradesco.com.br;
4010.raimundo@bradesco.com.br

Website: www.bradescocustodia.com.br
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Gestor

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida Paulista 1450, 6° andar

01310-917 Sao Paulo - SP

At.: Sr. Reinaldo Le Grazie

Tel: (11) 2178-6600

Fax: (11) 2178-6800

Correio Eletronico:
gestaofundosestruturados@bram.bradesco.com.br

Website: www.bradescoasset.com.br

Assessor Legal

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

01403-001 - Sdo Paulo - SP

At.: Sra. Ana Carolina Lima Nomura

Tel: (11) 3147-7823

Fax: (11) 3147-7770

Correio Eletronico: cnomura@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

Auditor Independente

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, n° 1400, 9-10°, 13-17° andar
05001-100 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Washington Luiz Pereira Cavalcanti

Tel: (11) 3674-3657

Fax: (11) 3674-2000

Correio Eletronico: washington.cavalcanti@br.pwc.com
Website: www.pwc.com

Agéncias de Classificacdo
de Risco

Moody’s América Latina Ltda.

Av. Nagodes Unidas, 12551 — 16° andar — cj. 1601
04578-903 — Sao Paulo — SP

At.: Daniela Chun Jayesuria

Tel: (11) 3043.7305

Fax: (11) 3043.7311

Correio Eletronico: daniela.jayesuria@moodys.com
Website: www.moodys.com.br

Fitch Ratings Brasil Ltda.

Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César
Sao Paulo, SP - CEP: 01418-100

At.: Juliana Ayoub

Tel.: (11) 4504-2200

Fax: (11) 4504-2601

Correio Eletronico: juliana.ayoub@fitchratings.com

Website: www.fitchratings.com.br
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Agente Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custddia

“Nucleo Cidade de Deus”, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara

06029-900 — Osasco — SP

At.: Fabio da Cruz Tomo

Tel. n% (11) 3684-7125

Fax no: (11) 3684-5645

E-mail: 4010.fidc3@bradesco.com.br

Agente de Cobranca

Banco Volkswagen S.A.

Rua Volkswagen, n.° 291

04344-900 - Sdo Paulo — SP

At: Sr. Herbert Luis de Souza

Tel. n°: (11) 5582-4809

Fax n®: (11) 5582-4809

E-mail: herbert.souza@vwfs.com
Website: http://www.bancovw.com.br

Agente Depositario

Recall do Brasil Ltda.

Av. Wilhelm Winter, n.° 222, Distrito Industrial
13213-000 — Jundiai - SP

At: Vanderlei de Araujo

Tel. n.% (11) 2202.1001

Email: vanderlei.araujo@recall.com

Website: http://www.recall.com.br
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2.1. Administrador

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. pertencia ao Banco do Estado do
Maranhao, tendo sido adquirida pelo Bradesco em 12 de fevereiro de 2004, passando, desde entdo, a
contar com o corpo profissional, parque tecnoldgico e infraestrutura do Bradesco. O Administrador
¢ atualmente controlado pelo Bradesco, que detém, indiretamente, 100% (cem por cento) das cotas
representativas do seu capital social, ¢ integra um dos maiores grupos de administragdo de fundos
de investimento no Pais.

O Administrador, observado o estabelecido no Regulamento e nas disposi¢des legais e
regulamentares pertinentes, devera administrar o Fundo, cumprindo suas obrigagcdes com a
diligéncia e correcdo que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observincia (a) da lei, das normas
regulamentares, em especial as da CVM, do Regulamento e das deliberacdes da Assembleia Geral
de Cotistas; (b) na aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, do estabelecido no Contrato de
Cessdo; e (c) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacdo aos Cotistas e salvaguarda da
integridade dos direitos destes.

2.2. Coordenador Lider

Banco de Investimento do Banco Bradesco S.A., o Bradesco BBI, ¢é responsavel pela originagéo e
execucdo de fusdes e aquisi¢des e pela originacdo, estruturacdo, sindicalizacdo e distribuicao de
operagdes de renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o melhor Investment Banking do Brasil em 2014 pela Euromoney e “Best
Investment Bank 2012 in Brazil” pela Global Finance Magazine, tendo assessorado, no ano de
2013, transagdes de Investment Banking com volume de aproximadamente R$136,015 bilhdes e em
2014 R$172,704 bilhdes:

O Bradesco BBI foi presenca constante em operagdes de renda variavel nos ultimos trés anos,
coordenando IPOs (Initial Public Offerings) e follow-ons que foram a mercado e atuando como
coordenador lider do unico PO realizado em 2015, Par Corretora. Considerando as ofertas publicas
registradas na CVM, ANBIMA e U.S. Securities and Exchange Commission no periodo, o Bradesco
BBI participou como coordenador e joint bookrunner de 15 ofertas, que somadas representaram um
volume superior a R$46 bilhdes. Dentre elas, podemos destacar: (i) a oferta ptblica inicial (IPO) da
BB Seguridade, no valor de R$11.475 milhdes; (ii) a oferta ptblica inicial (IPO) da Smiles, no valor
de R$1.132 milhdes; (iii) a oferta publica inicial (IPO) da Via Varejo S.A., no valor de R$2.845
milhdes; (iv) o follow-on da Oi S.A. no valor de R$13.960 milhdes; e (v) a oferta publica inicial
(IPO) da Ourofino Satde Animal Participagdes S.A. no valor de R$418 milhdes. Em 2015, até a
presente data, as principais operacgdes realizadas foram: (i) fo/low-on da Telefonica Brasil S.A., no
valor de R$16,1 bilhGes e (ii) a oferta publica inicial (IPO) da FCP Par Corretora de Seguros S.A.,
no valor de R$ 602,8 milhdes.

Adicionalmente, o Bradesco BBI coordenou, no exercicio de 2015 até a data deste Prospecto, 29
operagdes no mercado doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$6,237 bilhGes. No mercado
internacional, o Bradesco BBI atuou no referido periodo como joint bookrunner em duas emissoes
de bonds: (i) emissdo de bonds da Ford Motor Credit Company no valor de US$ 1.750 milhdes e
(i1) emissdo de bonds da Oi S.A. no valor de EUR600 milhdes. No ano de 2014, o Bradesco BBI foi
lider no Ranking Anbima de Estruturador de Financiamento de Projetos com volume de R$3,9
bilhoes.
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No ano de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que assessoraram M&A
no Brasil, segundo Ranking Anbima de Fusdes e Aquisi¢des de dezembro do mesmo ano. Em 2014,
o Bradesco BBI assessorou 14 operagdes anunciadas, totalizando R$62,33 bilhdes,
aproximadamente. Destacamos dentre elas: assessoria & Rumo Logistica Operadora Multimodal
S.A. na fusdo com a ALL — America Latina Logistica S.A. no valor de R$13,5 bilhdes; assessoria a
BR Towers S.A. na alienagao de 100% de suas agdes para a American Towers do Brasil Concessao
de Infraestruturas Ltda., no valor de R$2,18 bilhdes; assessoria a Oi S.A. na venda de 1.641 torres
para a SBA Torres Brasil Ltda., no valor total de R$1,17 bilhdes; assessoria 8 Empresa Brasileira e
Telecomunicagdes S.A. - Embratel em sua reestruturagdo societaria no valor de R$31,8 bilhdes;
assessoria a Scopus Tecnologia S.A. servi¢os em alienagdo de suas operagdes para a IBM Brasil
Indastria de Maquinas e Servicos Ltda. por valor ndo divulgado; assessoria a Jodo Fortes
Engenharia S.A. na alienacdo de parcela na Shopinvest Planejamento Marketing e Participagdes
Ltda. por R$258 milhdes; assessoria 8 AUX Mineragdo e Servicos Ltda. na alienacdo das operagdes
para investidores baseados no Catar por US$400 milhdes

Ademais, o Banco Bradesco S.A., controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores
bancos do pais, segundo o ranking oficial do BACEN sobre os 50 Maiores Bancos, realizado em
setembro de 2014, e foi eleito melhor banco do Brasil em 2014 e 2013, de acordo com a Euromoney
e Global Finance, respectivamente. Em termos de valor de mercado, o Banco Bradesco S.A. ¢ o
segundo maior banco privado da América Latina, além de ter a marca mais valiosa entre instituigdes
financeiras de acordo com pesquisa de Brand Finance de 2013. O Banco Bradesco S.A. esta
presente em todos os municipios brasileiros ¢ em diversas localidades no exterior. O Banco
Bradesco S.A. mantém uma rede atende a mais de 26,4 milhGes de correntistas. Clientes e usuarios
tém a disposi¢ao 108.282 mil pontos de atendimento, destacando-se 4.670 mil agéncias. No ano de
2014, o lucro liquido foi de R$15,359 bilhdes, enquanto o ativo total e o patrimoénio liquido
totalizaram 1.032 trilhdo e R$81,508 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Analise
Economica e Financeira da instituicao.

2.3. Santander

O Santander ¢ controlado pelo Banco Santander, S.A. ("Santander Espanha"), institui¢do com
sede na Espanha fundada em 1857. O grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em
ativos, administra quase €1,4 trilhdo em fundos, possui mais de 102 milhdes de clientes e
aproximadamente 14,5 mil agéncias. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros
da Espanha e da América Latina e desenvolve a maior parte de seus negocios na Europa.
Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do
Santander Consumer, com presenca em 12 paises do continente europeu e nos Estados Unidos.

Na América Latina, no ano de 2012, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de
aproximadamente €4.3 bilhdes, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 50% dos
resultados das areas de negocios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, em
31 de dezembro de 2012, o Grupo Santander possuia cerca de 6.044 agéncias, 90,5 mil funcionarios
e atendia aproximadamente 44 milhdes de clientes, de acordo com o Relatorio Anual do Banco
Santander S.A. divulgado em 31 de dezembro de 2012.

O Grupo Santander entrou no mercado brasileiro em 1957 por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banespa.
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Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consoércio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do
capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Em seguida, em 12 de dezembro de
2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisi¢ao das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO
pelo consdrcio. No primeiro trimestre de 2008, o Fortis e Santander Espanha chegaram a um acordo
por meio do qual o Santander Espanha adquiriu direito as atividades de administragdo de ativos do
ABN AMRO no Brasil, que o Fortis havia adquirido como parte da compra pelo consércio do ABN
AMRO.

Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real.
Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander Brasil e foi extinto
como pessoa juridica independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander tem presenga ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco global
de atacado e gestdo de recursos de terceiros.

Em 31 de margo de 2015, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 31,4 milhoes de
clientes, 3.391 entre agéncias ¢ pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 18.256 caixas
eletronicos, além de um total de ativos em torno de R$612 bilhdes, conforme divulgado nas
demonstragdes financeiras de 31 de marco de 2015. Santander tem participagdo de mais de 20% dos
resultados dos negdcios do Grupo Santander no mundo.

O Santander acredita oferecer aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servicos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servicos s@o oferecidos
nas areas de transagdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de crédito (credit
markets), financas corporativas (corporate finance), agoes (equities), taxas (rates), formacao de
mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se
beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Grupo Santander.

Na area de equities (renda variavel), o Santander atua na estruturagdo de operagdes em boa parte da
América Latina, contando com equipe de equity research (pesquisa de renda variavel), sales
(vendas) e equity capital markets (mercado de renda variavel).

O Santander dispde de estrutura de research (pesquisa) dedicada exclusivamente ao
acompanhamento de ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a
investidores target (alvo) em operagdes brasileiras.

Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do grupo Santander figura dentre as
melhores da América Latina pela publicacdo da “Institutional Investor”. O Santander dispde de uma
estrutura dedicada de acesso ao mercado de varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil
por meio de salas de acdes e corretora.

No ano de 2012, o Santander: (i) estruturou e atuou como coordenador lider na maior operacdo da
historia de renda fixa no Brasil — a sétima emissdo publica de debéntures da Vale do Rio Doce S.A,
no valor de R$5,5 bilh&es; (ii) atuou como coordenador na sétima emissdo publica de debéntures da
Telemar Participa¢Ges S.A., no valor de R$250 milhdes; (iii) atuou como coordenador na primeira
emissdo publica de debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., totalizando R$200
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milh&es; (iv) atuou como coordenador na primeira emissdo publica de debéntures da Klabin Segall
S.A., totalizando R$202,5 milhdes; (v) atuou como coordenador na terceira emissdao de debéntures
da Tractebel Energia S.A., totalizando R$600 milhdes; (vi) atuou como coordenador na quinta
emissdo publica de debéntures da Elektro Eletricidade e Servigos S.A., no valor de R$300 milhdes;
(vii) atuou como coordenador na quinta emissdo publica de debéntures da CCR S.A., totalizando
R$598 milhoes; (viii) atuou como coordenador na segunda emissdo publica de debéntures da
Companhia Energética do Ceara — Coelce, totalizando R$245 milhdes.

Ainda em 2012, Santander (i) atuou na distribuicdo da segunda emissdo de Letras Financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento ¢ Investimento RCI do Brasil, no montante de R$200
milhdes; (ii) atuou como coordenador lider na terceira de debéntures simples da Iguatemi Empresa
de Shopping Centers S.A., no montante de R$300 milhdes; (iii) foi coordenador da primeira
emissdo de debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500 milhdes; (iv) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da Terceira Série de Cotas Seniores do FIDC Monsanto, somando
o valor de R$176 milh&es; (v) foi coordenador da primeira emissdo de debéntures da Autometal
S.A., no montante de R$250 milhdes; (vi) atuou como coordenador lider na distribui¢do da primeira
emissdo de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$300 milh&es; (vii) foi
coordenador da quinta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$200 milhdes;
(viii) atuou como coordenador na distribui¢ao da primeira emissdo de Letras Financeiras do PSA
Banque, no montante de R$200 milhdes; (ix) foi coordenador lider da segunda emissdo de
debéntures simples da Andrade Gutierrez Participagdes S.A., no montante de R$ 639,45 milhdes;
(x) atuou como coordenador na distribui¢do da terceira emissdo de Letras Financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$300 milhdes;
(xi) foi coordenador lider da emissdo da 3% série de cotas do FIDC Insumos Basicos da Industria
petroquimica, no montante de RS500 milhdes; (xii) foi coordenador da primeira emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, da BR Properties no
montante de R$600 milhdes; (xiii) foi coordenador da terceira emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, da MGI - Minas Gerais Participagdes S.A. no
montante de R$316 milhdes; (xiv) foi coordenador da segunda emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da algar telecom no montante de R$293,98 milhdes; e (xv) atuou como
coordenador na distribuicdo da segunda emissdo publica de Letras Financeiras do Banco Pine S.A.,
no montante de R$200,1milhdes.

No ano de 2013, Santander: (i) atuou como coordenador na segunda emissdo publica de debéntures
da Santo Antonio Energia S.A., no montante de R$420 milhdes; (ii) atuou como coordenador na
quarta emissao de debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Center S.A., no montante de R$
450 milhdes; (iii) atuou como coordenador na segunda emissdo de debéntures da Tridngulo do Sol
Auto-Estradas S.A., no montante de R$691,07 milhdes; (iv) atuou como coordenador na terceira
emissdo publica de debéntures da Termopernambuco S.A., no valor de R$90 milhdes; (v) atuou
como coordenador na quarta emissdo publica de letras financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350 milhdes; (vi) atuou como
coordenador na terceira emissdo publica de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$950
milhdes; (vii) atuou como coordenador na quarta emissdo publica de debéntures da Valid Solugdes
e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no valor de R$250 milhdes:
(viii) atuou como coordenador na quarta emissao publica de debéntures da CPFL Energia S.A. no
montante R$1.290 milhdes; (ix) atuou como coordenador na primeira emissdo publica de
debéntures da VCCL Participagdes S.A., no montante de R$140,00 milhdes; (x) atuou como
coordenador na sexta emissdo publica de debéntures da JSL S.A., no montante de R$400 milhdes;
(xi) atuou como coordenador na nona emissao publica de debéntures da OAS S.A., no montante de
R$100 milhdes; (xii) atuou como coordenador na quinta emissdo publica de letras financeiras da
Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento — RCI brasil, no montante de R$550 milhdes;
(xiii) atuou como coordenador na primeira emissdao publica de debéntures da Norte Brasil
Transmissora de Energia S.A., no montante de R$200 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na
segunda emissdo publica de debéntures da Brasil Pharma S.A., no montante de R$287,69 milhdes;
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(xv) atuou como coordenador na primeira emissdao publica de debéntures da Raizen Combustiveis
S.A., no montante total de R$750 milh&es; (xvi) atuou como coordenador lider na segunda emissio
publica de debéntures da BR Towers SPE1 S.A., no montante total de R$300 milhdes; (xvii) atuou
como coordenador na sexta emissdo publica de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante
total de R$300 milhdes; (xviii) estruturou e atuou como coordenador lider na emissdo de MBS da
Companhia de Securitizagdo (com lastro em contratos da Petrobras), no montante total de R$520,00
milh&es: (xix) atuou como coordenador no FIDC Driver Two, no montante de R$1,00 bilhdo; (xx)
atuou como coordenador na quarta emissdo publica de debéntures da Termopernambuco S.A., no
montante de R$800 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na primeira emissdo publica de
debéntures a Let’s Rent a Car S.A., no montante de R$100 milhdes; (xxi) atuou como coordenador
na quarta emissdo publica de debéntures da BR Properties S.A., no montante de R$400 milhdes.

No ano de 2014, Santander (i) atuou como coordenador lider na quinta emissdo publica de letras
financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de
R$400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador do FIDC Lojas Renner II, no montante de
R$420,00 milhdes; (iii) atuou como coordenador da sexta emiss@o de debéntures da Companhia
Paranaense de energia — COPEL no montante de R$1 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na
oitava emissdo publica de debéntures da JLS S.A., no montante de R$400 milhdes; (v) atuou como
coordenador da quarta emissdo publica de debéntures da Restoque Comércio de Confecgdes de
Roupas S.A., no montante de R$120 milhdes; (vi) atuou como coordenador na décima nona
emissdo publica de debéntures da Companhia de Saneamento do Estado de Sao Paulo - SABESP,
no montante de R$500 milhdes; (vii) atuou como coordenador na primeira emissdo publica de
debéntures da Libra Terminal Rio S.A., no montante de R$270 milhdes; (viii) atuou como
coordenador na terceira emissdo publica de letras financeiras do Banco Pine S.A., no montante de
R$230 milhdes; e (ix) atuou como coordenador da segunda emissdo publica de debéntures da
CETIP S.A. — Mercados Organizados, no montante de R$500 milhdes.

2.4. Custodiante

O Banco Bradesco foi fundado em 1943 como um banco comercial sob o nome de Banco Brasileiro
de Descontos S.A. Em 1948, iniciou um periodo de intensa expansdo, que fez com que se tornasse o
maior banco comercial do setor privado no Brasil no final da década de 60. Expandiu suas
atividades em todo o pais durante a década de 70, conquistando mercados brasileiros urbanos e
rurais. Em 1988, incorporou suas subsididrias de financiamento imobiliario, banco de investimento
e financiadora, tornando-se um banco multiplo, e mudando sua denominacao para Banco Bradesco
S.A.

O Banco Bradesco ¢ um dos maiores bancos do setor privado (ndo controlado pelo Governo) no
Brasil, em termos de total de ativos. Fornece uma ampla gama de produtos e servigos bancarios e
financeiros no Brasil e no exterior para pessoas fisicas, pequenas e médias empresas no Brasil, e
importantes sociedades e instituigdes nacionais e internacionais. Possui ampla rede de agéncias e
servicos do setor privado no Brasil, o que permite abranger uma base de clientes diversificada. Seus
servigos e produtos compreendem operagdes bancarias, tais como: operagdes de crédito e captagio
de depositos, emissao de cartdes de crédito, consorcio, seguros, arrendamento mercantil, cobranga e
processamento de pagamentos, planos de previdéncia complementar, gestdo de ativos e servigos de
intermediagdo e corretagem de valores mobilidrios.

O Bradesco, por meio do Departamento de Acdes e Custodia - Bradesco Custodia, ¢ um dos
principais prestadores de Servigos Qualificados para o Mercado de Capitais, sendo lider nacional
em Custodia Qualificada, conforme o Ranking ANBIMA de Custddia de Ativos — Mercado
Doméstico. Esta estruturado para a prestacdo de servicos qualificados para o mercado de capitais
em geral como custodia, controladoria, escrituracao de ativos, servigos de banco mandatario, fundo
de investimento em direitos creditorios, frustee (agente fiduciario), agente de compensacdo, BDRs
(Recibo de Deposito de Agoes Brasileiras) e DRs (Recibo de A¢des), ha mais de 30 anos.
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Contando com uma equipe de profissionais especializados, a oferta de servicos ¢ feita em total
aderéncia as demandas dos clientes e as diretrizes dos reguladores e auto-reguladores, tendo como
principais pilares o relacionamento e a parceria de longo prazo. O Bradesco Custodia conta com 10
Certificagoes relacionadas a Gestdo da Qualidade ISO 9001:2008 e 3 certificagdes referentes a
Protecao de Dados “GoodPriv@cy”, que ampliam as estruturas de controles e refor¢am a eficicia
dos processos, cuja manutengdo se da mediante auditorias documentais e de campo, realizadas
periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Bradesco Custodia também aderiu ao Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas dos
Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos
e processos estdo adequados as normas e exigéncias do citado codigo. Especificamente para a area
de custddia, o Bradesco mantém sistemas que garantem a continuidade das atividades em eventual
necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Os servicos de custddia e controladoria do Custodiante t€ém a qualidade dos seus processos atestada
pela norma NBR ISO 9001:2008, cuja manutengdo se da mediante auditorias documentais e de
campo, realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

Nessa area sao mantidos diversos sistemas, existindo contingéncia de sistemas e ambiente fisico, o
que garante a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem
prejuizo ao atendimento de seus clientes.

O Custodiante prestara ainda o servico de escrituragdo das Cotas ao Fundo.
2.5. Gestor

A BRAM foi constituida, em dezembro de 2000, com o objetivo exclusivo de gerir recursos de
terceiros administrados pelo Bradesco. A BRAM ¢ o resultado da consolidagdo dos recursos
administrados e profissionais da area de Administracdo de Fundos e Carteiras de Investimento do
Bradesco, da Bradesco Templeton Asset Management Ltda., da BCN Alliance Capital Management
S.A., da BES — Boavista Espirito Santo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e do
BANEB - Banco do Estado da Bahia, o que resulta em ganho de eficiéncia e otimizagdo da
estrutura, com aumento de escala e concentracdo de esforgos no crescimento da participagdo de
mercado.

A BRAM conta com estrutura especializada na gestdo de recursos de terceiros, totalmente
segregada de outras atividades, garantindo, dessa forma, o Chinese Wall (Muralha Chinesa). Atende
aos mais variados segmentos de mercado, tais como varejo, corporate (empresarial), private
(privado) e investidores institucionais. A sua atuacdo ¢ desenvolvida por uma equipe de
profissionais focados no atendimento das demandas especificas de cada perfil de investidor.

2.6. Assessor Legal

A assessoria juridica do Fundo ficou a cargo do Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga
Advogados, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 67.003.673/0001-76, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447, CEP 01403-001, que
assessorou as partes na estruturacdo juridica do Fundo, bem como na elaboragio de sua
documentagdo, entre outros servigos legais.
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O escritorio Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr & Quiroga Advogados foi constituido em 1992 e
desde entdo tem prestado servigos juridicos a clientes nacionais e internacionais. Para que esses
servigos alcancem elevados padroes de eficiéncia, o escritorio preocupa-se em conhecer
profundamente os negocios e os mercados de seus clientes. O escritorio atua nas mais diversas areas
legais e nos mais variados setores empresariais, para assistir os seus clientes de forma segura e
eficiente na realiza¢do de seus negdcios, tanto no campo de consultoria preventiva, como no ambito
de solucdo de conflitos legais.

2.7. Auditor Independente

Presente no Pais desde 1915, quando inaugurou seu primeiro escritoério no Rio de Janeiro, a PwC
Brasil possui cerca de 5.000 profissionais distribuidos em 17 escritdrios em todas as regides
brasileiras. O aspecto mais estratégico dessa estrutura pulverizada ¢ garantir que, além da
capacitagdo e especializacdo inerentes a todos os profissionais da PwC Brasil, os colaboradores
regionais tenham amplo conhecimento das culturas e das vocagdes econdmicas proprias de cada
regido. Esse conhecimento da sociedade em que atuam, a experiéncia profissional e a exceléncia
académica dos colaboradores das firmas sdo fatores que garantem a eficiéncia na prestacdo de
servigos do network (rede de relacionamentos). Além disso, o profundo comprometimento das
firmas com principios éticos e com a transparéncia em relagao as suas atividades faz da PwC Brasil
um simbolo inequivoco de qualidade e confiabilidade para seus clientes.

A PwC esta presente em 158 paises - através de suas firmas que atuam de forma independente e
separadas - o que a consolida com o maior network de firmas de servigos profissionais do mundo. O
trabalho integrado de seus 180.000 profissionais garante a eficiéncia, o foco na qualidade e o
compromisso em ajudar seus clientes a criarem o valor que buscam.

2.8. Agéncias de Classificacio de Risco

O Fundo obterd a classificagdo de risco para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino da
Moody’s e Fitch Ratings. Durante a vigéncia do Fundo, a classificacao de risco de referidas Cotas
sera atualizada, no minimo, trimestralmente.

2.9. Agente de Cobranca

O Agente de Cobranga ¢ uma instituicdo financeira brasileira com sede em Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, vinculada a um grupo global presente em diversos paises, que ¢ o Grupo Volkswagen,
grupo com base na cidade de Wolfsburg, Alemanha, lider mundial na produgédo de Veiculos ¢ maior
produtora de carros na Europa, detentora de 21% das vendas de Veiculos novos na Europa
Ocidental.

Basicamente, o Agente de Cobranga dedica-se ao Financiamento de Veiculos da marca Volkswagen
e através da rede Volkswagen (varejo), além do financiamento dos estoques das concessionarias
Volkswagen (atacado). O Agente de Cobranga e suas controladas estdo autorizados a operar com as
carteiras de investimento, de crédito, financiamento e investimento e de arrendamento mercantil, e
atuam, principalmente, no segmento de Veiculos produzidos e importados pela Volkswagen do
Brasil Indistria de Veiculos Automotores Ltda. e MAN Latin América Industria e Comércio e
Veiculos Ltda. e Audi Brasil Distribuidoras de Veiculos Ltda. Suas operagdes sdo conduzidas no
contexto de um conjunto de empresas no Brasil, ligadas a8 Volkswagen, Man Latin América e Audi
Brasil.
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Nesse sentido, entre as categorias de produtos e servigos existentes, podem ser indicados (i) crédito
atacado; (ii) operagdes de financiamento; (iii) operagoes de leasing; (iv) seguros automotivos; (V)
financiamento de pecas e servigos; (vi) financiamentos de caminhdes e Onibus com longo prazo
(BNDES Finame); (vii) garantia estendida; e (viii) Consorcio Nacional Volkswagen. Para o
consumidor final, o Cedente possui diversos produtos, tais como os planos de financiamento para
compra de Veiculos por meio do Crédito Direto ao Consumidor (CDC), cujas modalidades de
financiamentos sdo Financiamentos sob Medida, Financiamentos Plu$ e Total, as operagdes de
leasing, BNDES Finame, Seguros Volkswagen (Autos e Protecdo Financeira) e o Consorcio
Nacional Volkswagen, sendo que, além disso, hd modalidades especiais de financiamento, de
acordo com o perfil do publico.

2.10. Agente Depositario

Com sede em Atlanta, Georgia, EUA, e estabelecida por Brambles em 1999, a Recall evoluiu para
se tornar a principal fornecedora global de solugdes de gestdo de informagdes com escritdrios em
Sdo Paulo (Brasil) Londres (Inglaterra), Kuala Lumpur (Malésia) ¢ Sydney (Australia).

Atualmente, o Agente Depositario possui aproximadamente 80.000 contas em mais de 20 paises nos
cinco continentes. Com uma presenca global de mais de 300 centros de operagdes dedicados,
podemos aplicar solugdes de ponta para pequenas empresas e grandes corporagdes multinacionais
em uma ampla variedade de setores, incluindo: financeiro, bancario, seguros, saude, juridico,
governamental, acadé€mico, manufatura, servios administrativos, entretenimento, bem como
produtos de consumo/embalados.

2.11. Declaracoes do Administrador e do Coordenador Lider nos termos do art. 56 da
Instru¢ao CVM 400/03

O Administrador declara que (i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta, (ii) os Prospectos contém as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo ¢ da
Politica de Investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos
investidores, (iii) os Prospectos foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, conforme
declaracdo anexa a este Prospecto.

O Coordenador Lider declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de
diligéncia para assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo Administrador sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
periodo de realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e aquelas que integram
este Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, (ii) os Prospectos contém as informacdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo e da Politica de Investimento
do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e (iii) os
Prospectos foram elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme declaracdo anexa a este
Prospecto.
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2.12. Relacionamento entre as Partes

Relacionamento entre, de um lado, o Cedente e o Agente de Cobranga, e de outro lado, o
Coordenador Lider, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Escriturador

Na presenta data, o Coordenador Lider e outras empresas de seu grupo econémico, incluindo, mas
ndo se limitando, o Custodiante, o Gestor e o Escriturador mantém relacionamentos comerciais com
o Cedente e partes relacionadas, por meio da prestacio de servigos bancarios, incluindo servigos de
deposito interbancarios, investimentos, garantias, servigos de cobranga, gestao de ativos e operacoes
com produtos de tesouraria.

Em 30 de junho de 2015, o Banco Bradesco S.A. possuia operacdes de: (i) deposito interbancario
com o Cedente no montante de aproximadamente R$62 milhdes, com vencimento em 13/03/2017,
por meio de duas operagdes; (ii) garantia bancaria num volume de cerca de R$165 milhdes, sem
data de vencimento, por meio de 68 operacdes; e (iii) investimentos bancarios que o Cedente possui
em empresas do grupo econdmico do Bradesco BBI no montante de aproximadamente R$130
milhdes.

Na presente data, o Cedente, o Agente de Cobranga, o Bradesco BBI, o Administrador, o
Custodiante, o Gestor e o Escriturador ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si

que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Santander

Na presente data, o Coordenador Lider e outras empresas de seu grupo econdmico mantém, pelas
caracteristicas de suas operagdes, relacionamento comercial com o Santander e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negocios. Na presente data, o Coordenador Lider e o
Santander ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar
conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider, o Custodiante e o Agente Escriturador

Na presente data, o Coordenador Lider, o Custodiante e o Agente Escriturador pertencem ao mesmo
grupo econdmico ¢ mantém relacionamento comercial no curso normal de seus negdcios. Na
presente data, o Coordenador Lider, o Custodiante ¢ o Agente Escriturador ndo identificaram
qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja
relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na presente data, o Coordenador Lider e o Gestor pertencem ao mesmo grupo econdomico € mantém
relacionamento comercial com o Gestor ¢ suas partes relacionadas, no curso normal de seus
negocios. Na presente data, o Coordenador Lider e o Gestor ndo identificaram qualquer
relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante
no ambito da Oferta.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Auditor Independente

Na presente data, o Auditor Independente presta servigos de auditoria para o Coordenador Lider.
Adicionalmente, o Auditor Independente presta servicos a fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Coordenador Lider ou empresas de seu conglomerado financeiro. Na presente
data, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo identificaram qualquer relacionamento
comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da
Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e as Agéncias de Classifica¢do de Risco

Na presente data, o Coordenador Lider ndo mantém qualquer relacionamento societdrio com as
Agéncias de Classificagdo de Risco, bem como ndo mantém relagdes comerciais com as Agéncias
de Classificacdo de Risco. Na presente data, o Coordenador Lider e as Agéncias de Classificacao de
Risco ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito
de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Administrador

Na presente data, o Coordenador Lider e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico.
Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdmico, as partes mantém suas atividades de maneira
independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e
seguranca na gestao de recursos de seus clientes.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos, o
Coordenador Lider e o Administrador poderdo manter relacionamento comercial no curso normal
de seus negocios, podendo, eventualmente, vir a atuar em conjunto como prestadores de servicos
em outros fundos.

O Coordenador Lider € o Administrador ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Depositario

Na presente data, o Coordenador Lider e outras empresas de seu grupo econdmico, em razdo das
caracteristicas de suas operagdes, mantém relacionamento comercial com o Agente Depositario e
suas partes relacionadas, no curso normal de seus negocios. Na presente data, o0 Coordenador Lider
e o Agente Depositario nao identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander e o Cedente e Agente de Cobranga

Na presente data, o Santander e outras empresas de seu grupo econdmico mantém relacionamento
comercial com o Cedente e Agente de Cobranca e suas partes relacionadas, por meio da prestacao
de servicos bancarios, incluindo os servigos de cobranca, gestao de ativos e operagdes com produtos
de tesouraria.

Em 30 de junho de 2015, o Santander mantém atividades de deposito interbancario com o Cedente,
de tal forma que seu montante fixo na data inicial foi de R$1.674.325,00. Na medida da extensdo
das garantias bancarias, o saldo em aberto em 1° de junho de 2015 ¢ de R$1.068.010,79. Além
disso, na presente data, Santander ¢ titular de uma letra financeira emitida pelo Cedente no valor de
R$174.000.000,00.
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Na presente data, o Santander e o Cedente ndo identificaram qualquer relacionamento comercial
entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander, o Custodiante e o Agente Escriturador

Na presente data, o Santander e outras empresas de seu grupo econdmico mantém relacionamento
comercial com o Custodiante, o Agente Escriturador e suas partes relacionadas, no curso normal de
seus negocios. Na presente data, o Santander, o Custodiante e o Agente Escriturador nao
identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses
ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander e o Gestor

Na presente data, o Santander e outras empresas de seu grupo econdmico mantém relacionamento
comercial com o Gestor ¢ suas partes relacionadas, no curso normal de seus negocios. Na presente
data, o Santander e o Gestor ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que
possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander e o Auditor Independente

Na presente data, o Auditor Independente presta servicos de auditoria para o Santander.
Adicionalmente, o Auditor Independente presta servicos a fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Santander ou empresas de seu conglomerado financeiro. Na presente data, o
Santander ¢ o Auditor Independente ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si
que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander e as Agéncias de Classifica¢do de Risco

Na presente data, o Santander ndo mantém qualquer relacionamento societario com as Agéncias de
Classificacdo de Risco. Na presente data, o Santander e as Agéncias de Classificacdo de Risco ndo
identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar conflito de interesses
ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander e o Administrador

Na presente data, o Santander e outras empresas de seu grupo econdmico mantém relacionamento
comercial com o Administrador e suas partes relacionadas, no curso normal de seus negocios. Na
presente data, o Santander e o0 Administrador ndo identificaram qualquer relacionamento comercial
entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Santander e o Agente Depositario

Na presente data, o Santander e outras empresas de seu grupo econdmico mantém relacionamento
comercial com o Agente Depositério e suas partes relacionadas, no curso normal de seus negocios.
Na presente data, o Santander e o Agente Depositdrio ndo identificaram qualquer relacionamento
comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da
Oferta.
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Relacionamento entre o Administrador, o Custodiante e o Agente Escriturador

Na presente data, o Administrador, o Custodiante ¢ o Agente Escriturador pertencem ao mesmo
grupo econdmico. Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdmico, as partes mantém suas
atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia,
independéncia e seguranga na gestio de recursos de seus clientes.

Além dos servigos relacionados & presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos, o
Administrador, o Custodiante e o Agente Escriturador poderao manter relacionamento comercial no
curso normal de seus negdcios, podendo, eventualmente, vir a atuar em conjunto como prestadores
de servigos em outros fundos.

O Administrador, o Custodiante e o Agente Escriturador ndo identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com

relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na presente data, 0 Administrador e o Gestor pertencem ao mesmo grupo econdmico. Apesar de
pertencerem ao mesmo grupo econdmico, as partes mantém suas atividades de maneira
independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e
seguranca na gestao de recursos de seus clientes.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos, o
Administrador e o Gestor poderdo manter relacionamento comercial no curso normal de seus
negocios, podendo, eventualmente, vir a atuar em conjunto como prestadores de servigos em outros
fundos.

O Administrador ¢ o Gestor ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Auditor Independente

Na presente data, o Auditor Independente presta servigos de auditoria para o Administrador.
Adicionalmente, o Auditor Independente presta servicos a fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador ou empresas de seu conglomerado financeiro. Na presente data, o
Administrador e o Auditor Independente néo identificaram qualquer relacionamento comercial entre
si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Administrador e as Agéncias de Classifica¢do de Risco

Na presente data, o Administrador ndo mantém qualquer relacionamento societirio com as
Agéncias de Classificagdo de Risco. Na presente data, o Administrador e as Agéncias de
Classificagdo de risco ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.
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Relacionamento entre o Cedente e o Auditor Independente

Na presente data, o Auditor Independente presta servicos de auditoria para o Cedente.
Adicionalmente, o Auditor Independente presta servicos a fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Cedente ou empresas de seu conglomerado financeiro. Na presente data, o
Cedente e o Auditor Independente ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si
que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no &mbito da Oferta.

Relacionamento entre o Cedente e as Agéncias de Classificacdo de Risco

Na presente data, o Cedente e as Agéncias de Classificagdo de Risco ndo identificaram qualquer
relacionamento comercial entre si que possa caracterizar conflito de interesse ou ser considerada
relevante no contexto desta Oferta.

Relacionamento entre o Custodiante, o Agente Escriturador e o Gestor

Na presente data, o Custodiante, o Agente Escriturador e o Gestor pertencem ao mesmo grupo
econdmico. O Gestor é controlado pelo Custodiante e Agente Escriturador.

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima descritos, o
Custodiante, o Agente Escriturador ¢ o Gestor poderdo manter relacionamento comercial no curso
normal de seus negdcios, podendo, eventualmente, vir a atuar em conjunto em outros fundos como
prestadores de servicos.

O Custodiante, o Agente Escriturador ¢ o Gestor ndo identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com

relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Custodiante, Agente Escriturador e o Auditor Independente

Na presente data, o Auditor Independente presta servigos de auditoria para o Custodiante e o Agente
Escriturador. Adicionalmente, o Auditor Independente presta servicos a fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Custodiante, pelo Agente Escriturador ou empresas de seu
conglomerado financeiro. Na presente data, o Custodiante, o Agente Escriturador e o Auditor
Independente ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa configurar
conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Custodiante, Agente Escriturador e as Agéncias de Classificagdo de Risco

Na presente data, o Custodiante e o Agente Escriturador ndo mantém qualquer relacionamento
societario com as Agéncias de Classificacdo de Risco. Na presente data, o Custodiante, o Agente
Escriturador e as Agéncias de Classificacdo de risco ndo identificaram qualquer relacionamento
comercial entre si que possa configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da
Oferta.
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Relacionamento entre o Gestor e o Auditor Independente

Na presente data, o Auditor Independente presta servigos de auditoria para o Gestor.
Adicionalmente, o Auditor Independente presta servicos a fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Gestor ou empresas de seu conglomerado financeiro. Na presente data, o Gestor ¢
Auditor Independente ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possa
configurar conflito de interesses ou que seja relevante no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Gestor e as Agéncias de Classificagdo de Risco

Na presente data, o Gestor ndo mantém qualquer relacionamento societario com as Agéncias de
Classificagdo de Risco. Na presente data, o Gestor as Agéncias de Classificacdo de Risco ndo
identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possam configurar conflito de
interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Auditor Independente e as Agéncias de Classificagdo de Risco

Na presente data, o Auditor Independente ndo mantém qualquer relacionamento societario com as
Agéncias de Classificagdo de Risco. Na presente data, o Auditor Independente ¢ as Agéncias de
Classificagdo de Risco ndo identificaram qualquer relacionamento comercial entre si que possam
configurar conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

2.13. Conflitos de Interesse

O Administrador e o Custodiante declaram que ndo se encontram em conflito de interesses entre si
no exercicio de suas funcdes ainda que as respectivas fungdes sejam exercidas por sociedades
coligadas. O Administrador e Custodiante declaram-se independentes para a realizagdo das
atividades inerentes as suas fungdes, mesmo quando realizarem operagdes nas quais atuem na
condi¢do de contraparte do Fundo ou operagdes envolvendo titulos de emissdo/titularidade do
Administrador ou do Custodiante, de seus controladores, sociedades por eles diretamente ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Também ndo existe conflito de interesse entre as atividades de gestdo e selecdo a serem
desempenhadas pelo Gestor.

No mesmo sentido, ndo existe conflito de interesse entre as atividades a serem desempenhadas
pelos Coordenadores.
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I11.

INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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3.1. Regime e Prazo de Colocaciao

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob regime de melhores esforgos, em condi¢des que
assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de oferta publica registrada na
CVM, nos termos da regulamentagdo aplicavel, e deverdo ser subscritas dentro do prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo de
Colocacgao”). A publicagdo do Anuncio de Inicio ocorrerd em até 90 (noventa) dias corridos
contados da concessao do registro da respectiva Oferta pela CVM.

O Administrador podera, conforme orientagdo dos Coordenadores, solicitar 8 CVM a prorrogacao
do prazo de subscri¢@o, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Publico Alvo

O Fundo ¢é destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 9-B da Instrugdo CVM
554/14, nomeadamente: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao de investidor qualificado; (iii) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualifica¢do técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdonomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.2.1. Inadequacio de Investimento

O investimento nas Cotas Seniores e/ou nas Cotas Subordinadas Mezanino nao é
adequado a investidores que (i) necessitem de ampla liquidez em seus titulos, tendo em
vista que os fundos de investimentos em direitos creditérios encontram pouca liquidez no
mercado secundario brasileiro; (ii) ndo confiem na capacidade do Gestor em selecionar
Direitos Creditorios, mesmo que estes atendam, no momento da cessdo, ao Critério de
Elegibilidade previsto no Regulamento; (iii) nio estejam capacitados a compreender e
assumir os riscos inerentes ao investimento nas Cotas; ou (iv) nao estejam dispostos a se
expor aos riscos relacionados ao setor de financiamento de veiculos. Recomenda-se aos
investidores a leitura cuidadosa deste Prospecto antes de qualquer decisdo sobre o
investimento nas Cotas. Potenciais investidores devem ler a Secio “Fatores de Risco”
deste Prospecto antes de aceitar a Oferta.

3.3. Registro da Oferta

A Oferta foi objeto de pedido de registro perante a CVM em 8§ de julho de 2015 e encontra-se sob
analise, nos termos da Instru¢ao CVM 400/03.

3.4. Quantidade de Cotas

A emissdo de Cotas serda composta por 99.360 (noventa e nove mil trezentos e sessenta) Cotas
Seniores e 1.530 (mil quinhentos e trinta) Cotas Subordinadas Mezanino. Além disso, o Fundo
emitira 8.190 (oito mil cento e noventa) Cotas Subordinadas Junior, que serdo totalmente subscritas
e integralizadas pelo Cedente.

Tendo em vista que foi verificado, em Procedimento de Bookbuilding, excesso de demanda pelas
Cotas Seniores, o Administrador fez uso da faculdade prevista no paragrafo segundo do artigo 14 da
Instru¢do CVM 400/03 e optou por aumentar em um volume adicional de 20% (vinte por cento) o
montante das Cotas Seniores inicialmente planejado, sem a necessidade de aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas ou registro na CVM. Os Coordenadores também, nos termos do artigo
24 da Instrugdo CVM 400/03, optaram por distribuir um Lote Suplementar de Cotas Seniores, nas
condi¢des e precos dispostos neste Prospecto e no Suplemento, equivalente a 15% (quinze por
cento) da quantidade de Cotas Seniores objeto da Oferta.
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A quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente prevista foi reduzida em decorréncia
das intencdes de investimento verificadas durante o Procedimento de Bookbuilding. Tendo em vista
o exercicio das opgdes acima, o numero de Cotas Subordinadas Junior emitido foi
proporcionalmente aumentado para adequagdo da Razao do Patrimdnio Liquido do Fundo.

No caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a um terco da quantidade de Cotas
Seniores ¢/ou Cotas Subordinadas Mezanino ofertada, ¢ vedada a colocacdo de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino para controladores ou administradores dos Coordenadores, do
Administrador e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

Em caso de distribuicdo parcial de Cotas Subordinadas Mezanino, o Cedente subscrevera
quantidade adicional de Cotas Subordinadas Junior, de forma a manter a propor¢do inicialmente
prevista de Cotas Subordinadas com relagdo ao valor da Emissdo e a Razdo do Patrimoénio Liquido
do Fundo determinadas no Regulamento e neste Prospecto.

3.5. Preco de Emissao

O preco unitario de emissdo das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino é de R$
10.000,00 (dez mil reais), totalizando a Oferta o valor de R$1.008.900.000,00 (um bilhdo oito
milhdes e novecentos mil de reais).

Em razdo do excesso de demanda verificado no Procedimento de Bookbuilding, o valor total da
Emissdo foi objeto de aumento em decorréncia do exercicio das opgdes de quantidade adicional e
lote suplementar em 35% (trinta e cinco por cento) da quantidade de Cotas Seniores inicialmente
ofertada.

Além disso, as Cotas Subordinadas Junior serdo emitidas com um prego unitario de R$10.000,00
(dez mil reais), totalizando o valor de R$81.900.000,00 (oitenta e um milhdes e novecentos mil
reais).

3.6. Subscricio e Integralizacio de Cotas

As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta. No ato de subscricdo de
Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscri¢do, que sera autenticado pelo
Administrador e pelo Coordenador, conforme o caso, (ii) assinara a Declaragdo de Investidor
Qualificado, conforme aplicavel, e (iii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto,
declarando, por meio da assinatura de Termo de Adesdo, estar ciente, dentre outros, (a) das
disposigoes contidas no Regulamento e neste Prospecto, especialmente aquelas referentes a Politica
de Investimento, a composi¢ao da carteira do Fundo e a Taxa de Administragdo, (b) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Prospecto ¢ no Regulamento, ¢ (c)
das atribuigdes e remuneracdo dos prestadores de servigos do Fundo.

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato de subscricdo, observados os termos do Regulamento e do respectivo Suplemento.
O investimento em Cotas podera ser efetuado por meio de débito em conta corrente ou conta de
investimento, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Além dos métodos de pagamento dispostos neste
paragrafo, o Cotista Subordinado Junior podera integralizar as respectivas Cotas Subordinadas
Junior por meio da entrega de Direitos Creditorios Elegiveis.

3.7. Distribuicio e Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores colocardo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino exclusivamente
no mercado brasileiro, junto a Investidores Qualificados.
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A Oferta sera realizada em observancia aos seguintes procedimentos:

(®)

(ii)

(iii)

(iv)

em conformidade com o disposto na Instru¢do CVM 400/03, os Coordenadores realizaram
o Procedimento de Bookbuilding, isto €, o procedimento de coleta de intencdes de
investimento junto a Investidores Qualificados para defini¢do do Benchmark Sénior e do
Benchmark Mezanino, observados os valores maximo e minimo das Faixas de
Remuneracgao, utilizado como parametro pelos Investidores Qualificados interessados em
subscrever Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino nos ambito da Oferta;

a Faixa de Remuneracdo das Cotas Seniores correspondia ao minimo de 1,75% (um inteiro
e setenta e cinco centésimos por cento) e ao maximo de 2,00% (dois inteiros por cento),
base 252 (duzentos e cinquenta e¢ dois) Dias Uteis. Ao final do Procedimento de
Bookbuilding, o Benchmark Sénior foi definido em observancia a Faixa de Remuneragio
das Cotas Seniores;

a Faixa de Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino correspondia ao minimo de
2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) e a0 maximo de 2,85% (dois inteiros
e oitenta e cinco centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o Benchmark Mezanino foi definido em
observancia a Faixa de Remunera¢ao das Cotas Subordinadas Mezanino;

observado o cronograma de etapas da Oferta descrito no item 3.8, na se¢do III “Informagdes
Relativas a Oferta” deste Prospecto, o Procedimento de Bookbuilding foi realizado durante
3 (trés) dias tteis, da seguinte forma:

a. durante os 2 (dois) primeiros dias uteis do Procedimento de Bookbuilding, os
Coordenadores realizaram a coleta de intengdes de investimento dos Investidores
Qualificados interessados em subscrever Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas
Mezanino no ambito da Oferta, os quais informaram aos Coordenadores sobre o
volume ¢ o nivel de remuneracdo pretendidos, observados os termos e condigdes da
Oferta e as Faixas de Remuneragio;

b. no 2° (segundo) dia util do Procedimento de Bookbuilding, todas as intencdes de
investimento coletadas junto aos Investidores Qualificados foram apuradas e as Novas
Faixas de Remuneragdo foram determinadas, ou seja, novos intervalos entre as
remuneragdes minimas e as remunera¢des maximas que poderiam corresponder ao
Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, apurados pelos Coordenadores com base
nas informagdes recebidas durante os 2 (dois) primeiros dias tteis do Procedimento de
Bookbuilding, utilizados como parametros para os Investidores Qualificados
interessados em subscrever Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino no ambito
da Oferta;

c. no 2° (segundo) dia util do Procedimento de Bookbuilding, as Novas Faixas de
Remuneragdo foram objeto de comunicag@o aos investidores pelos Coordenadores, por
meio eletronico;

d. durante o 3° (terceiro) dia util do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores
Qualificados interessados em subscrever Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino no ambito da Oferta enviaram suas ordens de investimento vinculantes aos
Coordenadores informando o volume e o nivel de remuneragao desejados, observados
os termos e condi¢des da Oferta e as Novas Faixas de Remuneracéo; e

e. apos o 3° (terceiro) dia util do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores
Qualificados interessados em subscrever Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas
Mezanino no ambito da Oferta foram informados sobre o resultado final do
Procedimento de Bookbuilding, ou seja, sobre as remuneragoes finais correspondentes
ao Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino;
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) a colocagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino junto aos Investidores
Qualificados somente tera inicio apds (a) o registro da Oferta na CVM; (b) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico; e (c) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio;

(vi) iniciada a Oferta, os Investidores Qualificados interessados poderdo manifestar junto aos
Coordenadores sua intengdo de subscrever Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino no ambito da Oferta, a qualquer momento durante o Prazo de Colocagao;

(vii) o Prazo de Colocagdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da divulgagéo
do Anuncio de Inicio;

(viii)  a colocacdo das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino sera realizada em
mercado brasileiro de balcdo organizado e/ou de balcdo ndo organizado, ndo havendo
recebimento de reservas antecipadas;

(ix) as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e integralizadas em
moeda corrente nacional, nos termos do Regulamento e do respectivo Suplemento; e

(x) o resultado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicacdo do Anuncio de
Encerramento.

Os Coordenadores organizaram o plano de distribuicdo das Cotas Seniores e¢ das Cotas
Subordinadas Mezanino a seu exclusivo critério, tendo sido autorizada as aloca¢des de Cotas
Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino entre os Investidores Qualificados interessados em
participar da Oferta de forma discricionaria, levando em consideracdo suas relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. Os Coordenadores assegurardo
tratamento justo e equitativo aos destinatdrios e aceitantes da Oferta, bem como adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.

Nao serdo constituidos fundos de liquidez, nem celebrados contratos de estabilizagdo de precos e/ou
de garantia de liquidez para as Cotas Seniores e/ou para as Cotas Subordinadas Mezanino. Os
Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores Qualificados
interessados em subscrever Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino no ambito da Oferta.

Serd admitida a distribui¢do parcial de Cotas Subordinadas Mezanino pelos Coordenadores, sem
estabelecimento de qualquer montante minimo para referida distribuicao, nos termos dos artigos 30
e 31 da Instru¢do CVM 400.

Em atencdo ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM 400, os investidores interessados em
adquirir Cotas Subordinadas Mezanino no ambito da Oferta poderdo condicionar sua adesdo a
Oferta a distribuicdo (a) da totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas; ou (b)
considerando a distribuigdo parcial, de uma propor¢do ou quantidade minima de Cotas
Subordinadas Mezanino, indicando, ainda, na hipotese de distribuigdo parcial, se pretende receber
(1) a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino desejadas; ou (ii) quantidade equivalente a
propor¢do entre o numero de Cotas Subordinadas Mezanino efetivamente distribuidas e o niimero
de Cotas Subordinadas Mezanino originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo,
o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino por ele
subscritas.

As Cotas Subordinadas Mezanino ndo subscritas e integralizadas por investidores serdo canceladas
pelo Administrador.

Em caso de distribuicdo parcial de Cotas Subordinadas Mezanino, o Cedente subscrevera
quantidade adicional de Cotas Subordinadas Junior, de forma a manter a propor¢do inicialmente
prevista de Cotas Subordinadas Junior com relacdo ao valor da Emissdo e a Razdo do Patriménio
Liquido do Fundo determinadas no Regulamento e neste Prospecto.

Nao obstante o disposto acima, o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino nio representam
nem devem ser considerados como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas Seniores ou aos Cotistas Subordinados Mezanino, respectivamente, por parte do Fundo, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor e/ou do Cedente.
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3.8. Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Evento Data Estimada
Protocolo de Pedido de Registro na CVM 8 de julho de 2015
Protocolo do cumprimento de exigéncias formuladas pela CVM 21 de agosto de 2015
Publicacdo de Aviso ao Mercado 24 de agosto de 2015
Disponibilizagao de Prospecto Preliminar 24 de agosto de 2015
Reunides com Potenciais Investidores 24 a 28 de agosto de 2015
Republicacdo de Aviso ao Mercado 04 de novembro de 2015
Procedimento de Bookbuilding 05 a 09 de novembro de 2015
Registro Definitivo 26 de novembro de 2015
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 27 de novembro de 2015
Publicag¢@o do Anuncio de Inicio 09 de dezembro de 2015
Subscrigdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino 10 de dezembro de 2015
Publicag¢do do Anuncio de Encerramento 14 de dezembro de 2015

*Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério dos
Coordenadores.

3.9. Aplicacao Inicial Minima

Nao existe valor minimo para aplicagdo e manutencao de investimentos no Fundo a ser observada
pelos Cotistas.

3.10. Aceitacao, Modificacao e Revogacido da Oferta
A aceitacdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscrig@o pelo investidor.

A Oferta podera ser revogada ou sofrer modificagdes, mediante aprovacdo da CVM, em funcdo de
alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou nas circunstancias que fundamentem o referido
pedido. Além disso, a Oferta também podera sofrer modifica¢cdes de modo a melhora-la em favor
dos investidores e/ou para renincia de condicdo para a Oferta estabelecida pelo Fundo.

A eventual modificagdo ou revogagdo da Oferta sera imediatamente divulgada pelos Coordenadores
aos investidores, pelos mesmos meios utilizados para a divulga¢do do Antncio de Inicio.

Na hipotese de modificagdo das condigdes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
terdo que confirmar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua divulgacdo, seu
interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta, sendo presumida a manutengao da aceitagdo em caso
de siléncio.

Sem prejuizo do disposto acima, havendo alteracdo, no curso da Oferta, de qualquer dos contratos
por meio de aditivo que modifique as condi¢des da Oferta, devera ser observado o disposto nos
artigos 25 a 28 da Instrugao CVM 400/03.

Nas hipoteses de (i) revogagdo da Oferta, ou (ii) revogacdo, pelos investidores, de sua aceitacdo da
Oferta, no caso de modificagdo das condigdes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdo
CVM 400/03, os montantes eventualmente pagos pelos investidores na integralizacdo de Cotas
Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino durante o Prazo de Colocagdo serdo integralmente
restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, nos
termos do artigo 26 da Instrug¢do CVM 400/03, sem juros ou corre¢do monetaria, deduzidos os
encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipéteses, qualquer remuneragdo pelo Fundo
aos referidos investidores. Neste caso, os investidores deverao fornecer um recibo de quitagdo aos
Coordenadores referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolu¢do dos boletins de
subscricdo referentes as Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino ja integralizadas.
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3.11. Negociacao das Cotas

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para (i) distribuicao no
MDA — Moédulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) negociagcdo no mercado secundario no Fundos21 —
Moédulo de Fundos, ambos administrados ¢ operacionalizados pela CETIP. As Cotas Seniores ¢ as
Cotas Subordinadas Mezanino ndo serdo negociadas em qualquer outro sistema de negociacao.

Na hipotese de negociagdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino em
operagdes conduzidas no mercado secundario, o agente intermediario da respectiva negociagao sera
integralmente responsavel por comprovar a classificacdo do novo Cotista como Investidor
Qualificado, conforme aplicével, bem como ficard obrigado a cumprir as disposicdes relacionadas a
suitability (adequacdo) conforme determina o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Fundos de Investimento, bem como das normas relacionadas a prevencdo ao crime de lavagem
de dinheiro, nos termos da Lei n.° 9.613 de 3 de margco de 1998, da Instru¢cdo CVM 301/99,
conforme aditada ¢ Instru¢do CVM 554/15.

Na hipotese de negociagdo ou qualquer outra hipdtese de cessdo ou transferéncia das Cotas
Seniores, inclusive de forma privada, o Cotista alienante das Cotas devera obter dos adquirentes que
ainda ndo sejam Cotistas: (i) o Termo de Adesdo devidamente assinado, por meio do qual o
investidor ir4 aderir aos termos e condi¢des do Regulamento, bem como declarar sua condicao de
Investidor Qualificado, conforme aplicavel; (ii) cadastro nos termos da Instru¢ao da CVM 301/99, e
demais normas aplicéveis em vigor; e (iij) enviar imediatamente ao Administrador os documentos
de que trata este paragrafo.

3.12. Custos de Distribuicido Publica das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino

A tabela abaixo discrimina os custos incorridos com a Oferta.

Percentual em relacio ao

Custos Montante (em RS) valor total da emissiao
Despesas de registro na CVM 165.740,00 0,02%
Despesas de registro na ANBIMA 21.750,00 0,002%
Classificagdo de Risco 150.000,00 0,01%
Remuneragdo dos Coordenadores 1.500.000,00 0,14%
Assessor Legal 330.000,00 0,03%
Auditor da Carteira 120.000,00 0,01%
Material Publicitario 65.000,00 0,01%
Total 2.352.490,00 0,22%

3.13. Custo Unitario de Distribuicao

Custo unitario de Distribuicdo das Cotas

Custo Total da Distribuigdo R$ 2.352.490,00
Numero de Cotas Seniores 99.360
Numero de Cotas Subordinadas Mezanino 1.530
Numero de Cotas Seniores ¢ de Cotas Subordinadas Mezanino 100.890
Custo de Distribuigdo por Cota R$23,32
Custo Percentual Unitario 0,23%

As despesas acima mencionadas incorridas pelo Administrador serdo reembolsadas pelo Fundo na
medida em que se constituam encargos do Fundo, nos termos descritos no item 5.19 abaixo e no
artigo 56 da Instrugdo CVM 356/01.
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3.14. Outras Informacoes
Certificacio pela TSI

A True Sale International GmbH (TSI) concede ao emissor um certificado intitulado
"CERTIFICADO PELO TSI - DEUTSCHER VERBRIEFUNGSSTANDARD", o qual pode ser
usado como um selo de qualidade para os titulos em questao.

O certificado foi oficialmente registrado como marca e geralmente ¢ licenciado para um emissor de
titulos se os valores mobiliarios em questdo abrangem, entre outras, as seguintes condigoes:

. conformidade com os requisitos especificos relativos ao veiculo com proposito especifico
ou ao trust gerido na qualidade de fundo especial envolvido na operagao;

o utilizacdo de um veiculo com propésito especifico ou #rust gerido na qualidade de fundo especial
que esteja domiciliado na Unido Europeia ou em pais que seja membro da OCDE ou pais parceiro;

. o emissor deve concordar com as condi¢des gerais de certificagdo, incluindo os anexos, ¢
deve pagar uma taxa de certificacao;

o o emissor deve aceitar as praticas de divulgacao e relatérios da TSI, incluindo a publicagdo
de relatérios aos investidores, carta circular e a declaracdo de compromisso emitida pela empresa-
mae alemd prevista no website da True Sale International GmbH (TSI) (www.true-sale-
international.de);

o a empresa-mae alema do originador deve confirmar que os principais critérios de qualidade
do "CERTIFICADO PELO TSI - DEUTSCHER VERBRIEFUNGSSTANDARD", nomeadamente
em matéria de padrdes de empréstimo e de manutencdo, sdo mantidos durante toda a duragdo da
operagao.

A certificagdo pela True Sale International GmbH (TSI) ndo é uma recomendacdo para comprar,
vender ou manter os valores mobilidrios. A certificacdo do TSI é emitida com base em garantia
dada a True Sale International GmbH pela empresa-mae alema do originador, a partir da data deste
Prospecto, que, durante toda a duragdo da operagdo, ele cumprira com:

a) a apresentacgdo de relatorios e requisitos de divulgag@o da True Sale International GmbH; e

b) os principais critérios de qualidade do "CERTIFICADO PELO TSI - DEUTSCHER
VERBRIEFUNGSSTANDARD", em particular em relacao aos padrdes de empréstimo e de manutengao.

A True Sale International GmbH (TSI) confiou na declaragdo de compromisso acima mencionada e
ndo fez quaisquer investigagdes ou exames no que diz respeito a referida declaragdo de
compromisso, a quaisquer das partes integrantes da transacdo ou a quaisquer dos valores
mobilidrios, se eximindo de qualquer responsabilidade acerca da verificagdo de conformidade com
tais normas pelas partes interessadas ou qualquer outro aspecto de suas atividades ou operagdes.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias
do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se a sede do Administrador, dos
Coordenadores, nos enderecos indicados na Se¢do II acima, 8 CVM ou a CETIP, ou acessar as
respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na rede mundial de computadores, conforme
indicados abaixo, sendo que o Regulamento e este Prospecto encontram-se também a disposi¢do
dos investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar ,Vila Yara

06029-900 - Osasco - SP

At.: Sr. André Bernardino da Cruz Filho

Tel: (11) 3684-4522 - Fax: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: bemdtvm@bradesco.com.br

Website: http://www.bradescobemdtvm.com.br/ (neste website clicar em “Informagdes aos
Cotistas”, inserir “Driver Brasil Three” no campo “Fundo” e clicar em “Prospecto”)
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Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Paulista, 1450, 8" floor, Bela Vista.

01310-917 - Sao Paulo - SP

At.: Mauro Tukiyama - Tel. No.: (11) 2178-4800

Fax No.: (11) 2178-4880

E-mail: mauro.tukiyama@bradescobbi.com.br

Website: http://www.bradescobbi.com.br/ (neste website clique em “Ofertas Publicas” e
depois clique em “Escolha o tipo de oferta e encontre a lista abaixo” e clique em “Fundos”
e “Prospecto Definitivo” relativo a Oferta publica de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino do Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financiamento de Veiculos)

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 2.235, Bloco A

04543-011- Sdo Paulo - SP

At.: Mrs. Cristina Schulman

Tel: (11) 3553 - 6792 - Fax: (11) 3553-7156

E-mail: cschulman@santander.com.br

Website: http://www.santander.com.br/prospectos (neste website clique em “Ofertas em
Andamento” e depois clique em “Download do Prospecto Definitivo” relativo a Oferta ptblica
de distribuicdo de Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino do Driver Brasil Three
Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financiamento de Veiculos)

Comissdo de Valores Mobilidarios — CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2° ao 4° andares

Sao Paulo — SP

Website: http://www.cvm.gov.br (neste website clique em “Acesso Rapido — Consulta —
Ofertas Publicas Registradas”, depois clique em “2015 - Entrar”, va para “Quotas de
FIDC/FIC-FIDC/FIDC-NP”, depois clique em “Driver Brasil Three Banco Volkswagen
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financiamento de Veiculos™)

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 1° andar

Sao Paulo — SP

Website: http://www.cetip.com.br (neste website clique em “Comunicados e Documentos”,
clique em “Prospectos”, no item “Unidade de Titulos e Valores Mobiliarios” véa para
“Prospectos de Fundos de Investimento — Cotas de Fundos Fechados” entdo insira “Driver
Brasil Three” e depois clique em “Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financiamento de Veiculos™)

3.15. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar informag¢des adicionais sobre o Fundo, bem como para fazer reclamagdes e/ou
sugestdes, os Quotistas poderdo entrar em contato com o Administrador no enderego indicado no
item 3.14 acima ou por meio do telefone (11) 3684-9432, o qual estara disponivel em Dias Utelis,
das 9 as 18 horas (horario de Brasilia); site: www.bradescobemdtvm.com.br; e-mail:
centralbemdtvm@bradesco.com.br. Se o Quotista, apds a utilizagdo dos canais acima relacionados,
desejar a reavaliacdo da solugdo apresentada para o seu problema, ele devera recorrer a "Ouvidoria
Bradesco", por meio do telefone 0800 7279933, o qual estara disponivel em Dias Uteis, das 8 as 18
horas (horario de Brasilia).
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IV.

FATORES DE RISCO
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informacéoes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo, Politica de
Investimento, composicao da carteira do Fundo e aos fatores de risco descritos a seguir.

4.1. Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo sdo
contratados a taxas pré-fixadas, ao contrario das Cotas Seniores e¢ das Cotas Subordinadas
Mezanino, que terdo como parametro de valorizacdo taxas pos-fixadas, conforme previsto nos
respectivos Suplementos, conforme o Anexo III do Regulamento. Caso a Taxa DI se eleve e por
qualquer motivo o Contrato de Swap ndo seja exequivel, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que nem o Fundo, nem o Administrador ou o Gestor
prometem, responsabilizam-se ou asseguram, em conjunto ou individualmente, rentabilidade aos
Cotistas.

Baixa Valorizagdo dos Ativos Pos-fixados. A parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada em
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos Investimentos Permitidos
especificados no item 7.3 do Regulamento. No entanto, tais Investimentos Permitidos podem
apresentar valorizagao efetiva inferior a Taxa DI, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das taxas de retorno devidas as Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino. Nesse caso, nem o Fundo tampouco o Administrador ou o Gestor,
em conjunto ou individualmente, serdo responsaveis por quaisquer perdas ou danos de qualquer
natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de suas aplicacdes, em
razdo de tais diferencas, de qualquer ordem, sofridas pelo Fundo.

Flutuacdo de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos Ativos do Fundo poderdo flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado e de varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes de mercado especiais, tais como a eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros e/ou internacionais, incluindo varia¢des de
liquidez, variagdes nas taxas de juros ¢ eventos de desvalorizagdo de moeda e mudangas
legislativas, bem como em razdo de alteragcdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de ativos que
componham a carteira do Fundo. Pode-se dizer ainda que as variagdes de pregos dos ativos
financeiros poderdo ocorrer também em funcdo das alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdomico e/ou politico nacional e
internacional. Tal oscilagdo de precos poderd fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a reducao do
Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificagdo dos Investimentos Permitidos. A precificagdo dos Investimentos
Permitidos que integrem os Ativos do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos de registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, derivativos (conforme
aplicavel) e demais operagdes, de acordo com a regulamentacdo aplicavel. Referidos critérios de
avaliacdo dos ativos, tais como os de marcacdo-a-mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar
variagdes nos valores dos Investimentos Permitidos, podendo resultar em redugdo no valor das
Cotas. Ademais, caso tais Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas respectivas
classificagdes de risco, tal rebaixamento podera levar a prejuizos para o Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.
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Efeitos da Politica Economica do Governo Federal. O Fundo, o Cedente, seus ativos, os Bancos de
Cobranca e o Agente de Cobranca estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, em geral, controle de
salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais ¢ limitagdes no comércio exterior,
alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo de Cotas e na liquidacao dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos pelos
Devedores.

Risco de Restrigoes a Negociagdo. Determinados Investimentos Permitidos podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo impostas pelos 6rgaos regulatérios relevantes. Essas restricdes podem ser
relativas ao volume das operacgdes, a participagdo no volume dos negocios e as oscilacdes maximas
de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as
condi¢des de movimentagao e a precificagdo dos Ativos poderao ser adversamente afetadas.

4.2. Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantia das Aplicagées do Fundo. As aplicagdes no Fundo ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Cedente, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do FGC. Igualmente, nem o Fundo nem o Administrador nem o Gestor prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicagdo em Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de Ativos, a qual estd sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho &
incerto.

Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuigdo
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados & economia e a politica brasileira, tais como elevagdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo, eventos de desvalorizagdo de moeda, baixos indices de crescimento
econdmico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino serdo valorizadas diariamente, conforme os critérios previstos no item 13 do
Regulamento. Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino na
hipotese de amortizagdo ou resgate de suas Cotas e ndo representa nem deverd ser considerada
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

Riscos de Crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo. Investimentos
Permitidos estdo sujeitos a capacidade de suas respectivas entidades emissoras em honrar os
compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem
a situacdo financeira de tais entidades emissoras, bem como as alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que poderiam comprometer sua capacidade de pagamento, podem
acarretar impactos relevantes em termos de precos e liquidez dos Investimentos Permitidos das
referidas entidades emissoras. As alteragdes na percepcao da qualidade dos créditos das entidades
emissoras, mesmo que ndo fundamentadas, podem adversamente afetar os pregos dos Investimentos
Permitidos e poderiam ainda comprometer sua liquidez.
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Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Crédito. O objetivo do
Fundo ¢ adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido originados de acordo com a politica de
cadastro e concessdo de crédito do Cedente descrita no item 10 do Regulamento. A politica de
cadastro e concessao de crédito do Cedente foi elaborada pelo Cedente de acordo com suas praticas
usuais e critérios observados em seu mercado de atuacdo, sendo certo que a observancia da politica
de cadastro e concessdo de crédito descrita no item 10 do Regulamento ndo garante a qualidade dos
Direitos Creditdrios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores.

4.3. Riscos de Liquidez

Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociacdo de Direitos Creditorios. O Fundo se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para
o Patriménio Liquido, ou que podem tornar o seu investimento iliquido. O Fundo aplica seus
recursos preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Nao existe, no Brasil,
mercado secundério ativo para negociacdo de direitos creditorios. Portanto, caso por qualquer
motivo seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos da carteira do Fundo,
podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Investimentos Permitidos. A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos Investimentos Permitidos
especificados no item 7.3 do Regulamento, desde que pds-fixados. Tais investimentos podem vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de
amortizacdo e/ou resgate de Cotas aos Cotistas, prejudicando a liquidez esperada das Cotas.

Fundo Fechado e Mercado Secunddario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do Fundo, ou em
virtude de sua Liquidacdo Antecipada. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes programadas ou eventuais, ou (ii) por meio da
alienag¢do de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou
ocasionar a obten¢do de um preco de venda que resulte na perda de patrimonio ao investidor. Nao
ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranga, do Custodiante, ou de
qualquer outra parte em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario, preco
obtido pelas Cotas, ou mesmo garantia de saida ao investidor. Esta tltima hipdtese pode trazer ao
investidor perda de Patrimonio Liquido, se o preco praticado na alienagdo for inferior ao valor das
Cotas.

Liquidacdo Antecipada e Amortizagdo Compulsoria. As Cotas serdo amortizadas mensalmente
durante o periodo de duragdo do Fundo, conforme a Ordem de Prioridade descrita no item 14.1
abaixo. No entanto, ha eventos que podem ensejar a Liquidagdo Antecipada, bem como a
amortizacdo compulsoria de Cotas. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Cotas receberem
valores antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados como retorno de seu
investimento.

Reserva de Liquidez ndo Constitui Garantia de Pagamento. Sera constituida a Reserva de Liquidez,
conforme disposto no item 15 do Regulamento. No entanto, eventualmente o Fundo podera ndo ter
recursos sequer para a constituicdo da referida Reserva de Liquidez, como em caso de
inadimpléncia maciga combinada com iliquidez do mercado secundéario de direitos creditorios.
Ademais, a Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de
responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Liquidez ndo constitui garantia
de pagamento, pelo Fundo, de amortizacdes, resgates ou despesas.
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Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do Antecipada. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente, conforme o disposto no item 23 do Regulamento. Ocorrendo tal Liquidacdo
Antecipada, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo
fato de os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos
Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos e/ou em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos; ou (ii) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e¢ pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos e dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser feito, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cessdo, pelo seu valor integral, conforme o disposto no item 11 acima. Contudo, a legislagdo
permite o pagamento total ou parcial antecipado, pelos Devedores, dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, aplicando-se um desconto pro rata do valor devido. Portanto, na ocorréncia de
um pagamento antecipado dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, ha o risco de o Fundo
incorrer em perdas.

4.4. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

Operagoes de Swap entre o Fundo e a Contraparte Elegivel em Swap. O Fundo devera contratar
operagdes de Swap com a Contraparte Elegivel em Swap, nos termos do Contrato de Swap, de
forma a vincular as taxas relacionadas a remuneragdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e
as taxas necessarias ao pagamento do Benchmark Sénior e do Benchmark Mezanino. A contratagao
deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, do
Cedente, do Custodiante, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC de remuneracgao
das Cotas. A contratagdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e
aos Cotistas.

Operagoes de Swap entre Contraparte Elegivel em Swap e Cedente. A Contraparte Elegivel em
Swap podera contratar operagdes de swaps com o Cedente ou com outras instituigdes autorizadas a
contratar operagdes de swap, de forma a vincular as taxas relacionadas a remuneragdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos e as taxas necessarias ao pagamento do Benchmark Sénior e do
Benchmark Mezanino. Caso a Contraparte Elegivel em Swap ndo consiga contratar tais operagdes
de swap com o Cedente ou com outras instituicdes autorizadas a contratar operagdes de swap, o
Fundo podera ter dificuldades na contratacdo de operagdes de swap. Neste caso, o Fundo estara
sujeito ao potencial descasamento das taxas descritas no fator de risco “Descasamento de Taxas”.

4.5. Fatores de Risco Adicionais

Riscos Operacionais

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios. Os Documentos Comprobatorios podem
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais. Por este
motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a adogdo de a¢do monitoria ou ordindria em vez de execugdo de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo
sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos
discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de
cobranga judicial dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos pode se delongar, ou se
tornar inviabilizado, caso o Custodiante ou o Agente Depositario demore a restituir ou ndo restitua
os Documentos Comprobatorios do Fundo em seu poder. Tais hipoteses poderdo acarretar prejuizo
para a rentabilidade e para o Patrimdnio Liquido do Fundo.
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Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O pagamento referente aos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos por parte dos Devedores serd efetuado junto aos Bancos de
Cobranga ou a qualquer instituicdo financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional.
Posteriormente, tais recursos devem ser repassados ao Fundo, observado o procedimento descrito
no item 11 do Regulamento. Estes repasses podem atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos
motivos, tais como problemas operacionais internos dos Bancos de Cobranga ou das instituigdes
financeiras responsaveis pelo recebimento dos pagamentos acima referidos. Nessas hipoteses, nas
quais podera ser necessaria a via judicial para se obter os recursos, a rentabilidade do Fundo podera
ser reduzida.

Falhas dos Bancos de Cobranca, do Agente de Cobranca e/ou dos Agentes Autorizados de
Cobranga. A cobranca e recebimento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos depende da
atuacdo diligente dos Bancos de Cobranca e do Agente de Cobranca e dos Agentes Autorizados de
Cobranga no caso de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Assim, qualquer falha de
procedimento dos Bancos de Cobranga, do Agente de Cobranga e/ou dos Bancos de Cobranga e/ou
dos Agentes Autorizados de Cobranga podera acarretar em recebimento menor dos recursos devidos
pelos Devedores, e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade do Fundo e até em perda
patrimonial.

Guarda dos Documentos Comprobatorios. Nos termos do Contrato de Depdsito, o Agente
Depositario foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para atuar na guarda dos
Documentos Comprobatérios. Embora o Agente Depositario tenha a obriga¢do, nos termos do
Contrato de Deposito, de permitir ao Fundo e ao Custodiante, livre acesso a referida documentacao,
em caso de (@) falha ou atraso na disponibilizagdo de acesso aos Documentos Comprobatorios; e/ou
(b) eventos fortuitos fora do controle do Agente Depositario que causem dano a ou perda de tais
Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificagdo da
constituicdo e performance dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

Risco da Notificagdo. A notificagdo acerca da cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, nos
termos do artigo 290 do Codigo Civil Brasileiro, ndo sera feita aos Devedores de tais Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos no momento da cessdo, mas somente em caso de resilicdo do
Contrato de Cessdo, o que pode resultar em riscos adicionais para o Fundo em caso de pagamentos
efetuados pelos Devedores diretamente ao Cedente até o momento da respectiva notificagdo. Neste
caso, nao existe nenhuma garantia de que, caso o Fundo reivindique os referidos valores ao
Cedente, o Cedente serd capaz de cumprir as disposigdes previstas neste paragrafo, razdo pela qual
o Fundo podera sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.

Veiculos Garantidos por Aliena¢do Fiduciaria. Os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos sdo
oriundos de Cédulas de Crédito Bancario, que sdo garantidos por alienagdo fiduciaria de Veiculos.
Contudo, é possivel que, em eventual execucdo de Devedor inadimplente, o Veiculo objeto de
alienag@o fiducidria ndo seja encontrado, ou o seu valor de venda seja insuficiente para o pagamento
integral da divida. Se isso ocorrer € 0 Devedor néo tiver patrimdnio suficiente para o pagamento do
saldo devedor, ocorrera a reducdo da rentabilidade do Fundo, ou até perda patrimonial.

Riscos relacionados com a venda dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios Cedidos ou a
alienagdo fiduciaria dos Veiculos podem ser afetados por obrigacdes dos Devedores, assim como
pela faléncia, procedimentos equivalentes ou procedimentos de constricdo judicial. Os
procedimentos estabelecidos na lei de faléncias aplicam-se ao Cedente de forma subsidiaria, de
modo que a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos podera ser considerada inexistente
caso seja confirmado judicialmente que tal cessdo foi feita com o propdsito de fraude a credores do
Cedente.
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Perecimento ou roubo do Veiculo objeto da Cédula de Crédito Bancario. As Cédulas de Crédito
Bancario emitidas pelos Devedores em favor do Cedente ndo exigem que o Veiculo, objeto do
financiamento ¢ dado em garantia do financiamento concedido pelo Cedente, seja segurado contra
roubo ou acidentes. As chances de recuperagdo de valores inadimplidos em processos de execucao
de dividas garantidas por alienagdo fiducidria estdo diretamente relacionadas a localizacdo e ao
valor do bem dado em garantia. Sendo assim, o roubo, furto ou perecimento de Veiculos dados em
garantia de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos cujos Devedores estejam inadimplentes podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Questionamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos no Ambito Judicial. Os Devedores
poderdo eventualmente questionar judicialmente as Cédulas de Crédito Bancario que originam os
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos (incluindo, eventualmente, a taxa de juros praticada). Nesse
caso, ¢ possivel que o Fundo receba somente os valores relativos ao Direito Creditorio Elegivel
Cedido questionado judicialmente, uma vez que seja concedida decisdo judicial definitiva favoravel.
Em face desta situag@o, ha um risco de perda patrimonial para os Cotistas.

A Titularidade das Cotas é Diferente da Titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.
Embora os Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditdrios Elegiveis
Cedidos, a titularidade das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participacdo especifica indivisivel nos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos sobre todos os
Ativos do Fundo de maneira ndo individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas
pelo Cotista.

Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos no Contrato de Cessao,
no Regulamento, no Contrato de Custodia, no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, no Contrato de Deposito e nos Contratos de Cobranca Ordinaria,
estdo sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas nao se limitando a mecanismos de comunicac¢ao
entre o Cedente, o Custodiante, os Bancos de Cobranga, o Agente de Cobranca, o Agente
Depositario e o Administrador. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre o
Cedente, o Custodiante, os Bancos de Cobranga, o Agente de Cobranca, o Administrador ¢ o Fundo
ocorrerdo livre de erros.

Risco do Impacto dos Custos e Despesas Referentes a Cobranga Judicial ou Extrajudicial dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Os custos e despesas relacionados aos
procedimentos de cobranga judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados diretamente pelo
Fundo para cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos integrantes do
Patrimo6nio Liquido do Fundo serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo
do volume de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e da complexidade envolvida
nos casos, os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de
cobranga iniciados diretamente pelo Fundo poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e o
pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizagdes e resgates das Cotas. Neste caso, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga, os Bancos de Cobranga, os Agentes
Autorizados de Cobranga, seus administradores, empregados e¢ demais prepostos ndo serdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus
Cotistas em decorréncia dos custos referentes a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, devendo o Fundo suportar todos os custos relacionados
com estes procedimentos, sejam judiciais ou extrajudiciais.
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Risco de Descontinuidade

Observagdo da Alocagao Minima. O Fundo deve observar a alocagdo minima prevista no item 7.1.1
do Regulamento. Entretanto, ndo ha garantia de que o Cedente conseguira (ou desejara) originar
e/ou ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para fazerem frente a tal exigéncia. Assim, a
existéncia do Fundo no tempo dependerd da existéncia de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
necessarios a manutencao e/ou recomposi¢do da aloca¢do minima. O descumprimento da Politica de
Investimento do Fundo, em relagdo a alocagcdo minima pode inclusive levar a Liquidacgao
Antecipada do Fundo, nos termos do item 23 do Regulamento.

Liquidag¢do Antecipada do Fundo. Caso ocorra um Evento de Liquida¢do Antecipada do Fundo, as
Cotas deverao ser resgatadas, podendo ocasionar perdas para os Cotistas, que poderdo nao receber a
rentabilidade esperada, ainda que consigam recuperar o capital investido nas Cotas. No caso de
Liquidagao Antecipada do Fundo em que a Assembleia Geral de Cotistas delibere o resgate das
Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, os titulares de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino poderdo encontrar dificuldades para (i) negociar
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos inadimplidos.

Riscos do Cedente

Risco de Descontinuidade do Fundo em Decorréncia da Descontinuidade das Atividades do
Cedente no Brasil. A Politica de Investimento do Fundo envolve o investimento em Direitos
Creditérios Elegiveis adquiridos do Cedente. Nao ha garantia de que o Cedente ndo ajuizara (ou
estara sujeito, conforme aplicavel) pedido de intervencdo, liquidagdo ou faléncia. Dessa forma, a
operacao do Fundo podera ser comprometida independentemente das expectativas dos Cotistas com
relacdo a duragdo de seus respectivos investimentos no Fundo.

Risco de Descumprimento pelo Cedente de suas Obrigagoes nos Termos do Contrato de Cessdo. O
Cedente possui obrigacdes nos termos do Contrato de Cessdo. Eventuais descumprimentos, pelo
Cedente, de tais obrigacdes podem acarretar em perdas ao Fundo e seus Cotistas.

Outros Riscos

Concentragdo em Modalidade de Investimento. O Fundo aplicara em Direitos Creditorios Elegiveis
exclusivamente originados de Cédulas de Crédito Bancéario emitidas pelos Devedores para
Financiamento de Veiculos, na modalidade de Crédito Direto ao Consumidor (CDC — Veiculos).
Nesse contexto, ndo sera possivel ampla diversificagdo dos investimentos realizados pelo Fundo,
sendo estes concentrados em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos € em Investimentos Permitidos,
de acordo com o Regulamento. A possibilidade de perda de Patrim6nio Liquido do Fundo ¢
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes em um ou em poucos tipos de investimento.

Intervengdo ou Liquidag¢do do Custodiante. A conta corrente do Fundo serda mantida com o
Custodiante. Na hipotese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e recuperados para o Fundo somente por via judicial, o
que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Alteragdo do Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determinagdo da CVM ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
conforme o disposto no item 19.7(ii) do Regulamento. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de
opera¢do do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco da Cobranca Extrajudicial e Judicial pelo Cedente. A titularidade dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos é do Fundo e, portanto, somente o Fundo detém os direitos de cobranga dos
respectivos Devedores. Todavia, o Cedente foi contratado pelo Fundo, representado pelo
Administrador, com a interveniéncia do Custodiante, como Agente de Cobranca dos Direitos
Creditoérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, tanto em ambito judicial, quanto extrajudicial. Ndo ha
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garantias de que o Cedente consiga receber a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos
podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

Reducgdo das Cotas. O Fundo tera relagdo minima admitida entre o seu Patrimonio Liquido e o valor
das Cotas Seniores equivalente a Razdo do Patriménio Liquido. A diferenga do patriménio do
Fundo ¢ representada pelas Cotas Subordinadas Junior e pelas Cotas Subordinadas Mezanino, as
quais arcardao com os prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores, nesta ordem. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo
pelos Bancos de Cobranga, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ter seu patrimdnio reduzido.
Desta forma, caso as Cotas Subordinadas Junior tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas
Subordinadas Mezanino passardo, entdo, a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera
causar perda de patrimoénio aos seus detentores. Caso as Cotas Subordinadas Mezanino tenham seu
patrimonio reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o
que podera causar perda de patrimonio aos seus detentores.

Auséncia de Coobrigacdo do Cedente. O Cedente nao responde pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de
inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, 0 Fundo devera cobrar os Devedores,
(inclusive por meio dos Agentes de Cobranca e Agentes Autorizados de Cobranga), sendo que o
atraso nos pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e o resultado incerto dos
procedimentos de cobranca podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Possibilidade de Ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo ndo estdo limitadas ao valor das Cotas subscritas/adquiridas. Na hipotese de ocorréncia de
Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser obrigados a aportar recursos adicionais ao Fundo.

Risco Relacionado ao Eventual Conflito de Interesses Decorrente do Fato de o Administrador, o
Custodiante, o Agente Escriturador e o Gestor Pertencerem ao Mesmo Grupo Econémico. O
Administrador, o Custodiante, o Agente Escriturador ¢ o Gestor pertencem ao mesmo grupo
econdmico e, portanto, o desenvolvimento de suas respectivas atividades podera acarretar possivel
situacdo de conflito de interesses com o Fundo. Essa situagdo, caso concretizada, podera causar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Governanga. O Fundo podera emitir a qualquer momento novas Cotas, de modo que novos
cotistas poderdo exercer influéncia significativa nas deliberagdes da Assembleia Geral, de forma a
modificar a relagdo de poderes para alteracao dos termos e condi¢des do Fundo. Tal modificacao
podera afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de confianca na certificacio True Sale International GmbH. A True Sale International
GmbH (TSI) concede um selo de certificacdo registrado se um veiculo com proposito especifico ou
um frust gerido na qualidade de fundo especial estd em conformidade com certas condi¢oes da TSI
Tais condi¢Ges garantem que securitizagdes envolvendo um veiculo com propoésito especifico ou
um trust gerido na qualidade de fundo especial que esteja domiciliado na Unido Europeia ou num
pais que ¢ membro da OCDE ou pais parceiro aderiu a determinados padrdes de qualidade. O
certificado "CERTIFICADO PELO TSI - DEUTSCHER VERBRIEFUNGSSTANDARD",
portanto, indica que as normas elaboradas com base nas condi¢des estabelecidas pelas TSI foram
cumpridas. No entanto, a certificagdo TSI ndo se trata de uma recomendagdo para comprar, vender
ou manter os valores mobilidrios. A certificacdio € concedida com base na declaragio de
compromisso, prestada pela empresa-mae alemd, a qual obedece critérios de qualidade do
"CERTIFICADO PELO TSI - DEUTSCHER VERBRIEFUNGSSTANDARD", em particular com
os padrdes relacionados a empréstimo e servigo e os requisitos de divulgacdo, durante toda a
duracdo da operagdo. A certificagao nao representa qualquer avaliagdo do desempenho esperado da
carteira de empréstimos. (Para obter mais informacoes acerca da certificacdo TSI, vide item 3.14
"Certificacdo pela TSI" deste Prospecto.). A TSI ndo realizou quaisquer outras investigagdes ou
inquéritos em relagcdo ao emitente ou dos valores mobilidrios em questdo e se exime de qualquer
responsabilidade pela verificagdo continua do emitente com essas normas ou qualquer outro aspecto
de atividades ou operagdes do emissor, que a institui¢do que prestou a declaragdo de compromisso
concordou em realizar. Os mvestldores ndo devem, portanto, avaliar os seus investimentos em nos
valores mobilidrios aqui distribuidos com base nesta certificagao.
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Esta Secdo traz um breve resumo das disposicoes previstas no Regulamento, mas a sua
leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

5.1. Forma de Constituicao do Fundo

O Fundo ¢ uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, de modo
que suas Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do prazo de dura¢do do Fundo, ou em
virtude de sua Liquidacdo Antecipada. E admitida a amortizagdo das Cotas, conforme disposto no
Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.

5.2. Objetivo

O Fundo tem por objetivo, preponderantemente, a aplicagdo (i) em Direitos Creditorios Elegiveis, e
(i) em Investimentos Permitidos, nos termos da Politica de Investimento descrita no item 7 do
Regulamento. Para atingir seu objetivo, o Fundo devera exercer cada uma das atividades descritas
no Regulamento e no Contrato de Cessdo para a implementagdo de um mecanismo de securitizagdo
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus Cotistas, ao longo das amortizagdes de suas
respectivas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
originados pelo Cedente, observada a Politica de Investimento prevista no item 7 do Regulamento.

O Fundo buscara, mas ndo garante alcangar, uma taxa de retorno para as Cotas Seniores equivalente
ao Benchmark Sénior e uma taxa de retorno para as Cotas Subordinadas Mezanino equivalente ao
Benchmark Mezanino.

5.3. Base Legal

O Fundo ¢ regulado pela Resolugdo CMN 2.907/01, pela Instrucdo CVM 356/01, pelo seu
Regulamento, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

5.4. Composi¢ao do Patriménio Liquido

O Patriménio Liquido do Fundo ¢ formado por uma classe de Cotas Seniores, e duas classes de
cotas subordinadas, quais sejam, as Cotas Subordinadas Mezanino ¢ as Cotas Subordinadas Junior.
As caracteristicas e os direitos de cada uma, bem como suas respectivas condi¢cdes de emissdo,
subscrigdo, integralizagdo, amortizagdo, remuneracdo e resgate, estdo descritas na Se¢ao VII deste
Prospecto, no item 13 do Regulamento, bem como no respectivo Suplemento.

5.5. Prazo de Duracao

O Prazo de Duracdo do Fundo ¢ de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, podendo ser
alterado por deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Na Data de Vencimento do Fundo, o Administrador devera efetuar a Liquidacdo do Fundo,
observado o disposto no item 24 do Regulamento, e realizar o Resgate Compulsorio das Cotas em
circulacéo.

Caso na Data de Vencimento do Fundo, o Administrador ndo possa realizar o Resgate Compulsoério
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, a referida Data de
Vencimento do Fundo sera estendida, em carater extraordinario, por um periodo maximo
compreendendo 12 (doze) Datas de Amortizagdo adicionais, contadas a partir da data de
vencimento do ultimo Direito Creditorio Elegivel Cedido (“Data Estendida de Vencimento do
Fundo”).
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5.6. Publico Alvo

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo os Investidores Qualificados, nos termos do artigo 9-B da Instrugdo CVM 554/14,
nomeadamente: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado; (iii) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualifica¢do técnica ou possuam certificacdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdbnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados, sendo indispensdvel a adesdo aos termos do presente Prospecto ¢ do
Regulamento, por meio da assinatura do respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento, do boletim
de subscri¢dao de Cotas ¢ da declaracdo atestando a condig¢do de Investidor Qualificado, conforme
aplicavel.

5.7. Politica de Investimento e Composicao da Carteira

O Fundo ¢ voltado, primordialmente, a aplicacdo em (i) Direitos Creditorios Elegiveis performados
e do segmento financeiro, originados pelo Cedente e (ii) Investimentos Permitidos.

O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, no minimo 50%
(cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
podendo a CVM a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que o
Administrador apresente justificativas para a prorrogacao.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os
Critérios de Elegibilidade especificados no item 9.5 deste Prospecto e as Condigdes de Cessao
estabelecidas no item 9.6 deste Prospecto.

O Fundo podera aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido nos seguintes titulos e ativos,
desde que pos-fixados (“Investimentos Permitidos™):

(i) titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e operagdes compromissadas de titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional; e

(ii) cotas de fundos de investimento de renda fixa que invistam exclusivamente em
titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.

Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto ao SELIC, no sistema
de liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em instituigdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

O Fundo nao podera realizar operagdes nas quais o Administrador e o Gestor atuem na condig@o de
contraparte do Fundo, exceto nos casos dos Investimentos Permitidos.

A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificagdo além dos previstos
neste item.
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O Fundo realizara operagdes em mercados de derivativos nos termos dos Contratos de Swap, com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite destas.

Nao obstante o acima, o Fundo devera contratar Swap com a Contraparte Elegivel em Swap, nos
termos do Contrato de Swap, de forma a possivelmente minimizar o potencial descasamento das
taxas relacionadas a remuneragdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e as taxas necessarias
ao pagamento do Benchmark Sénior e do Benchmark Mezanino. A contratagdo, pelo Fundo, de tal
modalidade de operagdo de derivativos, podera acarretar oscilagdes negatlvas no valor de seu
Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estrateglas ndo fossem utilizadas. E
recomendada ao investidor a leitura da Segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto para verificar os
riscos associados a utilizacdo de derivativos na politica de investimentos do Fundo. A Contraparte
Elegivel em Swap podera contratar Swaps com o Cedente ou com outras institui¢des autorizadas a
contratar Swap, de forma a possivelmente minimizar sua exposi¢ao ao potencial descasamento das
taxas relacionadas a remuneragdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e as taxas necessarias
ao pagamento do Benchmark Sénior e do Benchmark Mezanino.

A carteira do Fundo, e por consequéncia, o seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Secdo IV acima. O investidor, antes de
subscrever/adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente tal secdo, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Cedente, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

De acordo com o Regulamento do Fundo, na hipotese de o Fundo receber quaisquer Veiculos em
razdo da execug¢do de quaisquer dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e/ou garantias
concedidas sob tais instrumentos, o Fundo poderd, temporariamente, deter tais Veiculos, devendo
prontamente providenciar a sua alienagao.

O Fundo podera aplicar em Investimentos Permitidos emitidos por um mesmo emissor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, ou de um mesmo fundo de investimento, até o
limite de 100% (cem por cento) da parcela do seu Patrimdnio Liquido ndo alocado em Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.

O Gestor aderiu ao Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimento, que prevé que todas as instituigdes participantes responsaveis pela gestdo de fundos
de investimento deverdo adotar politica de voto em conformidade com as diretrizes elaboradas pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas e atender aos requisitos minimos estabelecidos no
Codigo, de forma a garantir o direito de voto em assembleias gerais de fundos de investimento e de
companhias emissoras de valores mobilidrios que integrem a carteira do Fundo. A descricdo da
politica de voto adotada pelo Gestor podera ser obtida através do seguinte endereco eletronico:
www.bradescoasset.com.br > informacdes aos investidores > politica de exercicio do direito de
voto.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLfTICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

5.8. Caracteristicas das Cotas
As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio do Fundo. O Fundo sera constituido por uma

classe de Cotas Seniores e duas classes de cotas subordinadas, quais sejam, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.
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Para maiores informagdes, favor referir-se a Se¢do VII deste Prospecto.
5.9. Metodologia de Avaliacio dos Ativos do Fundo

Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliagdo descrita no manual de aprecamento de ativos do Custodiante cujo teor esta disponivel aos
Cotistas na sede do Administrador ou no website do Custodiante.

Os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a
taxa de juros respectiva, a qual contempla o percentual da perda histérica da carteira do Cedente,
observado o disposto na Instru¢do CVM 489/11, assim como as eventuais provisdes ¢ perdas com
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou com os Investimentos Permitidos integrantes da carteira
do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instru¢do CVM 489/11.

Nao obstante o acima, na hipdtese de constituicdo de provisdo do valor do saldo dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos conforme descrito no paragrafo acima, o calculo do total do Valor de
Principal Descontado da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos também devera levar em
consideragdo tal provisdo e, portanto, devera ser reduzido pelo Valor de Principal Descontado do
respectivo Direito Creditério Elegivel Cedido provisionado.

Para informagdes adicionais a respeito da forma de precificacdo e provisionamento dos Ativos do
Fundo, acessar http://www.bradescocustodia.com.br/Pdfs/ManualMarcacaoMercado.pdf.

5.10. Reserva de Liquidez

O Fundo contara com a Reserva de Liquidez para cobrir (i) diferengas negativas no pagamento do
Benchmark Sénior e do Benchmark Mezanino; e (ii) Despesas do Fundo. Os recursos disponiveis na
Reserva de Liquidez serdo investidos em Investimentos Permitidos.

A Reserva de Liquidez tera um valor minimo requerido (“Valor Requerido da Reserva de
Liquidez”), que devera ser igual:

(a) zero, caso o Periodo de Liquidagdo Antecipada tenha se iniciado ou caso o total do
Valor de Principal Descontado dos Direitos Creditorios Elegiveis tenha se reduzido a
Zero; ou

(b) o menor valor entre (@) 1% (um por cento) do Valor de Principal Descontado total dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos na Data de Aquisi¢do; ou () a soma do
remanescente de Principal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino na
Data de Amortiza¢do imediatamente anterior.

5.11. Enquadramento as Razdes de Garantia

O Administrador devera monitorar os valores das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior a fim de que eles mantenham-se enquadrados em
conformidade com o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Valor de Razdo de
Garantia das Cotas Seniores, o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino,
o Valor de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a Razdo do Patriménio Liquido.
Para tanto, no 4° (quarto) Dia Util posterior ao encerramento de cada Periodo Mensal, o
Administrador devera realizar a verificagdo de enquadramento ou desenquadramento das razdes
descritas acima, observado o disposto abaixo (“Data de Verifica¢ao”).
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A partir da Data de Emissao:

(@)

(b)

(c)

@

(e)

“Valor de Razdo de Garantia das Cotas Seniores” significa, em cada Data de
Amortizacdo, o maior do: (i) Percentual Alvo de Razdo de Garantia das Cotas Seniores
multiplicado pelo Valor de Principal Descontado ao final de cada Periodo Mensal; ou
(il) o menor (a) de 1,6% do Valor de Principal Descontado a partir da Data de
Aquisi¢ao ou (b) da soma do valor remanescente de Principal das Cotas Seniores em tal
Data de Amortizagao;

“Valor de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino” significa, em
cada Data de Amortizagdo, o maior do: (i) Percentual Alvo de Razdo de Garantia das
Cotas Subordinadas Mezanino multiplicado pelo Valor de Principal Descontado ao
final de cada Periodo Mensal; ou (ii) o menor (a) de 0,9% do Valor de Principal
Descontado a partir da Data de Aquisi¢do ou (b) da soma do valor remanescente de
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino em tal Data de Amortizagao;

“Percentual Alvo de Razio de Garantia das Cotas Seniores” significa: (a) 10,0% até
a ocorréncia de uma Condicao de Cobertura de Crédito; (b) 15,0% caso a Condigdo de
Cobertura de Crédito Nivel 1 tenha ocorrido; e (c) 100% caso a Condi¢do de Cobertura
de Crédito Nivel 2 tenha ocorrido;

“Percentual Alvo de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino”
significa: (a) 6,6% até a ocorréncia de uma Condicao de Cobertura de Crédito; (b) 9,0%
caso a Condicao de Cobertura de Crédito Nivel 1 tenha ocorrido; e (c) 100% caso a
Condi¢ao de Cobertura de Crédito Nivel 2 tenha ocorrido; e

“Razao do Patrimonio Liquido” significa a razdo calculada por meio da divisdo (1)
do valor do Patrimdnio Liquido menos o valor total das Cotas Seniores ndo amortizadas
pelo (2) valor do Patriménio Liquido apurado em qualquer momento durante o prazo do
Fundo, e devera ser igual ou maior a 5,0%.

O Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores e o Percentual de Razdo de Garantia das
Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser ajustados em caso de desenquadramento dos seguintes
niveis de cobertura:

()

(ii)

“Condic¢do de Cobertura de Crédito Nivel 1” sera considerada desenquadrada caso a
Razdo de Perda Liquida Acumulada exceda: (i) 1,5% em qualquer Data de
Amortizagdo entre o 1° (primeiro) més (inclusive) e o 12° (décimo segundo) més
(inclusive) a partir da Data de Emissao das Cotas; (ii) ou 3,5% em qualquer Data de
Amortizacdo entre o 12° (décimo segundo) (exclusive) e o 24° (vigésimo quarto) més
(inclusive) a partir da Data de Emissdo das Cotas. Caso a Condi¢do de Cobertura de
Crédito Nivel 1 seja desenquadrada, o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas
Seniores sera revisado para 15,0% e o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas
Subordinada Mezanino sera revisado para 9,0%; e

“Condic¢ao de Cobertura de Crédito Nivel 2” sera considerada desenquadrada caso a
Razdo de Perda Liquida Acumulada exceda 5,0% em qualquer Data de Amortizagdo.
Caso ocorra o desenquadramento da Condi¢do de Cobertura de Crédito Nivel 2, o
Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores e o Percentual de Razdo de
Garantia das Cotas Subordinada Mezanino passardo a ser equivalentes a 100%.
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Em cada Data de Amortizagdo o Administrador devera realizar os pagamentos descritos no item
5.12 abaixo as Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Mezanino de forma que o Percentual de
Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas
Mezanino, o Valor de Razdo de Garantia das Cotas Seniores € o Valor de Razdo de Garantia das
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente, sejam mantidas, e a Razdo do Patriménio Liquido
seja observada, conforme descritas acima.

O desenquadramento da Razdo do Patriménio Liquido conforme previsto no item 5.16., subitem
(xviii), deste Prospecto, representara um Evento de Avaliagdo, sendo que, em tal caso, deverdo ser
adotados os procedimentos descritos no item 22 do Regulamento.

5.12. Ordem de Prioridade do Fundo

Em cada Data de Amortizagdo, o Administrador distribuirda os Valores Disponiveis para
Amortizacdo, de acordo com a ordem de prioridade a seguir descrita, na medida e conforme
existéncia de recursos do Fundo para tanto (“Ordem de Prioridade”).

(i)  ao limite necessario para pagar tributos e Despesas incorridas pelo Fundo, inclusive a
Taxa de Administragdo (observado que a Taxa de Cobranga devera ser paga apds o
pagamento dos itens descritos neste item (i)), Taxa de Custodia e Taxa de Gestao;

(ii) ao Agente de Cobranga, a Taxa de Cobranca, conforme disposto no Contrato de
Cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

(iti) a Contraparte Elegivel em Swap, qualquer valor relacionado ao pagamento de
resultado de Swap, quando negativo, ou qualquer valor de resili¢ao relacionado ao
Contrato de Swap, na hipotese da Contraparte Elegivel em Swap ndo ser a parte
inadimplente;

(iv) aos Cotistas Seniores (de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Cota
Sénior), quaisquer resultados do Fundo devidos para as Cotas Seniores, até o limite
do Benchmark Sénior;

(v) aos Cotistas Subordinados Mezanino (de forma pro rata com base nos valores
devidos a cada Cota Subordinada Mezanino) quaisquer resultados do Fundo devidos
para as Cotas Subordinadas Mezanino, até o limite do Benchmark Mezanino;

(vi) para manter a Reserva de Liquidez, até o limite do Valor Requerido da Reserva de
Liquidez;

(vii) o saldo remanescente dos Valores Disponiveis para Amortiza¢ao apos os pagamentos
elencados acima serd utilizado para o pagamento das Cotas Seniores (de forma pro
rata com base nos valores devidos a cada Cota Sénior) de forma que, apoés a
realizagdo do respectivo pagamento, o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas
Seniores € o Valor de Razdo de Garantia das Cotas Seniores sejam mantidos e a
Razao do Patrimonio Liquido seja observada;

(viii) o saldo remanescente dos Valores Disponiveis para Amortiza¢do apos os pagamentos
elencados acima sera utilizado para o pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino
(de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Cota Subordinada
Mezanino) de forma que, apos a realizagdo do respectivo pagamento, o Percentual de
Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e o Valor de Razdo de Garantia
das Cotas Subordinadas Mezanino sejam mantidos e a Razdo do Patrimdnio Liquido
seja observada;

64



(ix) a Contraparte Elegivel em Swap, na hipotese da Contraparte Elegivel em Swap ser a
parte inadimplente ou resilir o Contrato de Swap, qualquer pagamento relacionado ao
Contrato de Swap que ndo tenha sido mencionado no item (iii) acima; e

(x)  exceto se instruido de outra forma pelo Cotista Subordinado Junior, o montante em
dinheiro restante sera pago ao Cotista Subordinado Junior (no Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva Data de Amortizagdo), até o valor necessario para manter a
o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Valor de Razdao de Garantia
das Cotas Seniores, o Valor de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino
e o Valor de Razao de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino.

Na hipotese em que o Valor de Principal Descontado total dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos for inferior a 10% (dez por cento) do Valor de Principal Descontado total dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos na Data de Aquisicdo, o saldo dos Valores Disponiveis para
Amortizacdo, apds os pagamentos descritos nos subitens “(i)” a “(vi)” acima devera ser utilizado
para a amortizagdo integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo, nesta ordem.

Na hipdtese em que ocorra a Liquidagdo Antecipada do Fundo, o saldo dos Valores Disponiveis
para Amortizagdo, apos os pagamentos descritos nos subitens “(i)” a “(iii)” acima deverad ser
utilizado para o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, nesta ordem, observado o disposto no item 23.5 do
Regulamento.

5.13. Assembleia Geral de Cotistas

As Assembleias Gerais de Cotistas ocorrerdo anualmente e sempre por convocacdo do
Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo ao Administrador por Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita por meio de anuncio publicado no
Periodico do Fundo ou mediante carta com aviso de recebimento e correspondéncias eletronicas
enderecadas a cada Cotista, os quais indicardo dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas e a pauta a ser explorada.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contados da data de publicagdo do primeiro edital de convocacdo no Periddico do
Fundo ou do envio da correspondéncia eletronica ou carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, um anuncio de segunda convocacdo devera ser
publicado no Periodico do Fundo e/ou devera ser novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento e correspondéncia eletronica aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Para fins do disposto acima, admite-se que o anuncio de segunda convocagao da Assembleia Geral
de Cotistas seja realizado em conjunto com o antincio ou o envio da carta de primeira convocagao.

As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.
E da competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Cotistas:
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(ii) alterar o Regulamento do Fundo e/ou quaisquer Anexos;

(iii) deliberar sobre a substitui¢do do Administrador;
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(iv) deliberar sobre a substituicdo do Gestor, Custodiante, Agente de Cobranga e/ou dos
Bancos de Cobranga;

) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo praticada pelo Administrador,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorpora¢do, cisdo ou Liquida¢ao do Fundo;
(vii)  deliberar sobre a alteracdo dos termos e condi¢des do Contrato de Cessao;

(viii)  deliberar sobre quaisquer mudancas relativas as declara¢des e garantias dadas pelo
Fundo e pelo Cedente por meio do Contrato de Cessao;

(ix) deliberar sobre um novo indice para o calculo do valor das Cotas;

(x) resolver se Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidagdo Antecipada;

(xi) resolver se um Evento de Liquidagdo Antecipada ndo deve acarretar a liquidagdo
antecipada do Fundo e qual procedimento deve ser adotado em caso afirmativo;

(xii)  deliberar acerca da substituicdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por
periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposi¢ao legal;

(xiii)  aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo pelos Cotistas Seniores e Cotistas
Subordinados Mezanino;

(xiv)  deliberar sobre a substituicdo das Agéncias de Classificagdo de Risco;

(xv) deliberar sobre a contratagdo ou substituicao de prestadores de servigo, que ndo o
Administrador, o Custodiante, o Agente de Cobranga, os Bancos de Cobranga ou o
Gestor;

(xvi)  deliberar sobre mudancas relacionadas a quaisquer direitos e obrigagoes de
quaisquer classes de Cotas; e

(xvii)  deliberar sobre situagdes que representem um potencial conflito de interesses.

Nao obstante o disposto no item “(ii)” acima, o Regulamento do Fundo, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, poderd ser alterado
independentemente de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, hipdtese em que devera ser
providenciado pelo Administrador, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgagdo do fato aos
Cotistas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, as deliberagdes serdo tomadas pela maioria das Cotas dos
Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, correspondendo a cada Cota 1 (um)
voto.

As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens “(iii)”, “(v)” e “(vi)” acima serdo tomadas

em primeira convoca¢do pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria
das Cotas dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.
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A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos
Cotistas para exercerem as func¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
(ii) ndo ser titular de Cotas Subordinadas Junior;

(ifi)  ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, Gestor e em seus controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

(iv) nao exercer cargo de administracdo ou ser empregado do Cedente; e

v) nao exercer cargo de administracdo ou ser empregado dos controladores, diretos ou
indiretos, do Cedente.

Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados ndo fardo jus, em nenhuma hipotese, ao
recebimento de qualquer remuneragdo do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Cedente para exercer tal funcao.

Independentemente das formalidades previstas neste Prospecto e no Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral de Cotistas ndo for realizada na sede do Administrador,
as comunicacdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em
nenhuma hipdtese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.

Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano. A presidéncia das Assembleias Gerais
de Cotistas cabera sempre ao Administrador.

Serd sempre assegurada a participagdo do Administrador em qualquer Assembleia Geral de
Cotistas.

Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas 0 Administrador e seus empregados.
As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns de instalagdo e de deliberacdo
estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento, serdo validas e eficazes e vinculardo tanto os
titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino ¢ Cotas
Subordinadas Junior, quer tenham comparecido a Assembleia Geral de Cotistas, e nela tenham se
abstido de votar, inclusive na hipdtese de exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer nao
tenham comparecido.
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5.14. Informacgoes Obrigatorias e Periodicas

O Administrador deve enviar informe mensal 8 CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em conformidade com o modelo
do Anexo A da Instrug¢do CVM 489/11, observando o prazo de 15 (quinze) dias contados do
encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo dia ttil daquele més. Eventuais
retificagdes nas informagdes previstas neste paragrafo devem ser comunicadas a CVM até o
primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva ocorréncia.

O Administrador deve enviar a8 CVM as demonstra¢des financeiras anuais do Fundo, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel no seu website, em até 90 (noventa) dias apos o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram.

O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, conforme o
caso.

Os exemplares de qualquer comunicacao relativa ao Fundo divulgada a terceiros ou a Cotistas
deverdo ser enviados simultaneamente 8 CVM.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante a alteragdo da
Classificagdo de Risco das Cotas, ou dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a mudanca ou
substituicdo de terceiros contratados para a prestacdo de servicos de custodia, gestdo ou cobranga do
Fundo; a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composi¢do e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, assim como o comportamento da
carteira de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos em relagdo ao historico de pagamentos e a
ocorréncia de atrasos na distribui¢ao de rendimentos aos Cotistas.

A divulgacao das informacdes previstas acima deve ser feita por meio de publicagao no Periddico
do Fundo e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncia(s) do Administrador.

O Administrador deve proceder as publicagdes previstas na Instrugcdo CVM 356/01 sempre no
mesmo periddico e toda e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposic¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(i)  onumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(ii)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e demais
ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o

realizado.

As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo Auditor Independente e estardo
sujeitas ao disposto na Instrugdo CVM 489/11.

O Fundo tera escrituracao contabil propria.

O exercicio social do Fundo tera duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada
ano.
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No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM,
pelo Administrador, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i)
(ii)
(ifi)
(iv)
v)
(vi)
5.15.

alteracdao do Regulamento;
substituicdo do Administrador;
incorporagao;

fusao;

cisdo; e

liquidagao.

Critérios de Divulgacio e Publicacdo de Informacio aos Cotistas

Exceto se um meio diverso de comunicagdo com os Cotistas for expressamente descrito no
Regulamento, todos os atos, fatos, decisdes ou questdes que, de qualquer forma, estejam
relacionados aos interesses dos Cotistas, inclusive aqueles que possam, direta ou indiretamente,
influenciar sua decisdo de manter o investimento no Fundo, serdo feitas no Periddico do Fundo.

O Administrador podera, a seu exclusivo critério, sem necessidade de convocacao de Assembleia
Geral de Cotistas e alteracao do Regulamento, alterar o Periddico do Fundo, devendo, nesse caso,
informar previamente os Cotistas sobre essa alteragdo.

5.16.

Eventos de Avaliacao

Sdo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

¥

(ii)

(iii)

(iv)

v)

rebaixamento da Classificagdo de Risco inicial das Cotas Seniores, em 2 (dois) ou
mais niveis considerando-se a escala nacional das Agéncias de Classificagdo de
Risco;

renincia do Administrador a administragdo do Fundo, nos termos do item 5 do
Regulamento;

nao observancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento e no Contrato de Cessdo devido a negligéncia, ma conduta ou fraude,
verificada pelo Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que,
notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, o
Administrador ndo o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notifica¢do;

descumprimento pelo Agente de Cobranca de seus deveres e obrigacdes materiais
estabelecidos no Regulamento, no Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos ou qualquer outro contrato ou documento do qual o
Agente de Cobranga e o Fundo sejam contrapartes, caso referido inadimplemento
ndo seja remediado em até de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da notificagdo
para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador ao Agente de Cobranga;

caso qualquer declaracdo ou garantia dada pelo Cedente ou qualquer informagéo
contida no Regulamento, no Contrato de Cessdo, nos Contratos de Cobranga
Ordinaria, no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos ou qualquer outro contrato ou documento do qual o Banco
Volkswagen ¢ o Fundo sejam contrapartes (a) prove estar incorreta em qualquer
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

material quando elaborado ou entregue, nio seja sanada em até2 (dois) Dias Uteis
apés a data de recebimento, pelo Cedente, de notificagdo escrita acerca de tal
equivoco, requerendo que este seja corrigido e (b) como resultado de tal equivoco,
o interesse dos Cotistas seja materialmente e adversamente afetado, tendo em vista
que ndo serd caracterizado um Evento de Avaliacdo caso o Cedente corrija ou
substitua a declaragdo no prazo estabelecido;

na hipotese de ocorréncia de um evento de revisdo do Contrato de Cessdo, por
qualquer motivo;

caso ocorra um Evento Fiscal Adverso;

alteragdes ao Regulamento como resultado de um requerimento ou ordem emitida
pela CVM que afete a performance do Fundo ou traga outros tipos de prejuizos
materiais;

o ndo restabelecimento da Reserva de Liquidez em cada Data de Amortizacao, por
2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas durante um periodo de 12
(doze) meses;

aquisi¢do pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos acima;

ndo pagamento de remuneracdo as Cotas Seniores na respectiva Data de
Amortiza¢do em que tal remuneragdo se tornar devida e vencida, e desde que tal
ndo pagamento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis;

nao pagamento de Principal na Data de Vencimento do Fundo;

resilicdo do Contrato de Custddia, sem a correspondente deliberacdo neste sentido
em Assembleia Geral de Cotistas, ou do Contrato de Cobranga dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

resilicdo dos Contratos de Cobranca Ordindria sem que outras instituicdes
financeiras assumam as fungoes dos Bancos de Cobranga;

nao divulgagdo da atualizacdo trimestral da Classificacdo de Risco referente as
Cotas por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias do término do respectivo
periodo;

rentuncia do Custodiante;

ocorréncia de qualquer ato ou fato material que imponha restricdo a aliena¢do dos
Direitos Creditorios de titularidade do Cedente; e/ou

desenquadramento da Razdo do Patriménio Liquido, por 2 (duas) Datas de
Amortizagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de Amortizagdo alternadas durante um
periodo de 12 (doze) meses.

Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo, o Administrador convocara em até€ 5 (cinco) Dias
Uteis uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, de acordo com o quérum de deliberagio
de que trata o item 19.9 do Regulamento, se tal Evento de Avaliacdo devera ser considerado como
um Evento de Liquidag¢do Antecipada do Fundo.
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Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que um Evento de Avaliagdo ocorrido constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo, o Administrador observard os procedimentos de
Liquidagdo Antecipada do Fundo, conforme descritos abaixo, devendo a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre os procedimentos envolvidos para a Liquida¢do Antecipada do Fundo.

O direito ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagcdo para os titulares das Cotas ficard
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliagdo até (i) a data da deliberagdo, pela Assembleia Geral de Cotistas, de que tal Evento de
Avaliacdo ndo enseja a Liquidacdo Antecipada do Fundo, independentemente da implementagdo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas ou (ij) a data
em que a Assembleia Geral de Cotistas decida pela Liquidagdo Antecipada do Fundo.

5.17. Eventos de Liquida¢ao Antecipada do Fundo

Sao considerados Eventos de Liquidacao Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagdo
Antecipada;
(ii) na hipotese de ocorréncia de um evento de resilicdo do Contrato de Cessdo, por

qualquer motivo;

(iti)  pedido da CVM, em caso de violagdo de disposi¢cdes legais ou regulatorias,
incluindo, entre outros, os casos descritos no artigo 9, inciso II da Instrug¢do CVM
356/01;

(iv) se, durante 3 (tr€s) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operagdo do Fundo), o Patrimonio Liquido médio for inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais);

) na hipétese de rentincia do Administrador e se este ndo for substituido dentro de
120 (cento e vinte dias) por qualquer razao;

(vi) decretacdo de faléncia, interven¢do, liquidacdo extrajudicial, regime especial de
administracdo temporaria ou regimes semelhantes com relagcdo ao Cedente e/ou ao
Agente de Cobranga;

(vii)  resilicdo do Contrato de Custéodia sem a consequente substituigio por nova
instituicao prestadora desse servigo no prazo de 30 (trinta) dias; e

(viii)  na hipotese de o Fundo ndo manter, apos 90 (noventa) dias contados da Data de
Emissdo, pelo menos 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Sem prejuizo do acima exposto, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo
Antecipada, o Administrador imediatamente (i) notificara tal fato aos Cotistas; e (ii) convocard uma
Assembleia Geral de Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis, para deliberar sobre a Liquidacado
Antecipada do Fundo.

Na hipotese de (i) ndo instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas por falta de quoérum; ou (i)

aprovagao pelos Cotistas sobre a Liquidagdo Antecipada do Fundo, o Administrador devera iniciar
os procedimentos referentes a Liquidacdo Antecipada do Fundo.
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Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas decidir pela ndo Liquidagdo Antecipada do Fundo,
sera concedido aos Cotistas Dissidentes, o resgate antecipado de suas Cotas, conforme regras a
serem definidas na Assembleia Geral de Cotistas. O resgate dos Cotistas Dissidentes sera pelo valor
da Cota Sénior do Dia Util do pagamento, calculado na forma da Segio VII abaixo.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas autorize a Liquidagdo Antecipada do Fundo, todas as Cotas
serdo resgatadas, observado o disposto no item 14.3 do Regulamento. O pagamento dos resgates
devera ser efetuado através da utilizagdo dos recursos captados pelo Fundo na qualidade de titular
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, bem como rendimentos de Investimentos Permitidos e
quaisquer quantias que estejam em deposito na Reserva de Liquidez.

Qualquer entrega de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos para fins de pagamento de resgate aos
titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando o
numero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido e observados os procedimentos definidos.

Antes da implementacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos aos Cotistas, o Cedente tera a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em
moeda corrente nacional, parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior ao término do prazo estabelecido em Assembleia
Geral de Cotistas para resgate antecipado, por preco no minimo equivalente ao valor justo dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Na hipotese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o pardgrafo anterior, devera
ser convocada nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos de dagdo
em pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos para fins de pagamento de resgate das
Cotas ainda em circulagdo.

Na hipotese de Liquidacdo Antecipada do Fundo, o resgate das Cotas por meio de dagdo em
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira ndo ocorrera no ambito da CETIP.

O Administrador devera notificar os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Junior, (i) para que elejam um administrador para o referido condominio
de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a propor¢do de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos a serem alocados para cada
titular de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino ¢ de Cotas Subordinadas Junior, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos a
constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior ndo procedam a eleicdo do Administrador do condominio, essa fungdo sera exercida pelo
titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulagao.

Nao obstante o acima estabelecido, observado o disposto no Contrato de Cessdo, caso o Cedente
exerca a Opcdo de Recompra Total, o Administrador devera iniciar os procedimentos de Liquidagdo

Antecipada do Fundo, observado o disposto no item 23.5 do Regulamento.

A liquidacao do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde este Prospecto, o
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.
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5.18. Liquidacao Ordinaria do Fundo

O Fundo sera liquidado, ordinariamente, no ultimo dia do 60° (sexagésimo) més, contado da Data
de Emissdo. Nessa hipotese, devera ser observado o disposto no item 23.5 do Regulamento.

5.19. Despesas e Encargos do Fundo

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo prevista na Secdo VI

abaixo:

()

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

)

(xi)
(xii)

(xiii)

as taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatorios, formulérios e
informacgdes periddicas, previstas no Regulamento ou na legislacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorérios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissoes pagas sobre as operagoes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso
esta venha a ocorrer em alguma demanda;

quaisquer despesas inerentes a constituigdo ou a Liquidacdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral de Cotistas;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

taxas relativas ao registro das Cotas junto a CVM, ANBIMA e CETIP, conforme
aplicavel;

a contribuicdo anual devida 8 BM&FBovespa ou a entidade do mercado de balcado
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociac@o, na hipotese
de vir a ser admitida a negociacdo das Cotas nesses mercados;

despesas com a contratacdo das Agéncias de Classificagdo de Risco;

custos relacionados com o envolvimento de um ou mais representantes dos Cotistas
para exercer as funcdes de supervisdo e controle de gestdo de investimentos do
Fundo e para defender os direitos e interesses dos Cotistas nos termos dos itens
19.10, 19.11 e 19.12 do Regulamento; e

taxas, custos e despesas relacionados a contratacdo do Agente de Cobranca para
prestar os servigos descritos nos itens 6.13 e 6.14 do Regulamento, nos termos do
Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos,
incluindo mas nao limitados a Taxa de Cobranga.

Quaisquer despesas e/ou encargos nao previstos neste item como encargos do Fundo devem correr
por conta do Administrador.
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O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragao.

5.20. Tributacido do Fundo e dos Cotistas

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual
os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

(i)  Tributacdo do Fundo:

a) Imposto de Renda: A atual legislagdo fiscal estabelece que rendimentos e ganhos
apurados nas operagoes da carteira do Fundo s@o isentos do Imposto de Renda.

b) Imposto sobre Operagoes envolvendo Titulos ou Valores Mobiliarios
(“IOF/Titulos): As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua
majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este
eventual aumento. Excecdo ¢ feita com relacdo as operagdes com derivativos, para
as quais a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, mediante
ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transacoes ocorridas apods este eventual aumento.

¢) Outras Incidéncias: Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislacdo
fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigagdes podem ser impostas, no futuro, sobre
o Fundo.

(ii) Tributacdo dos Cotistas: o Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base: (i)
a residéncia dos Cotistas (a) no Brasil ou (b) no exterior; e (ii) 3 (trés) eventos financeiros que
caracterizam o aferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagcdo, quais sejam,
(a) a cess@o ou alienagdo de Cotas, (b) o resgate de Cotas, e (c) a amortizagdo de Cotas. Cofistas
Residentes no Brasil

(i) Cessao ou Alienagdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das
Cotas devem ser tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcio
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacao, havera retengdo
do Imposto de Renda a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

(i1) Resgate das Cotas: No resgate/liquidacdo de Cotas, o rendimento sera constituido
pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo

tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto
na legislagdo pertinente.
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Caso a Carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja Carteira de titulos
tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo
tributados pelo Imposto de Renda de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii)
20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicag@o de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a Carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja Carteira de titulos
tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento), ou, caso o
resgate/liquidacdo ocorra em prazo inferior a 180 (cento e oitenta) dias, a aliquota de
22,5% (vinte e dois € meio por cento).

(iii)) Amortizagcdo de Cotas: No caso de amortizagdo de Cotas, o Imposto de Renda
devera incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicao, em
relacdo a parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos
componentes da Carteira, as aliquotas regressivas descritas na hipotese de
resgate/liquidacdo das Cotas, definidas em fung@o do prazo do investimento do Cotista
respectivo.

Ressalva-se que, com relacdo aos investimentos em Cotas realizados por instituigdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizac@o, corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengdo do Imposto
de Renda na modalidade fonte.

Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas qualificados, que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotistas
Qualificados”) ¢é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida”), conforme legislagdo em vigor.

(A) Cotistas Qualificados Nao Residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida

(i) Cessao ou Alienacdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das
Cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por
cento), a depender da forma como for conduzida a operacéo.

(il)) Resgate das Cotas: No resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela
diferenga positiva entre o valor de resgate ¢ o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo
tributado pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

(iii)) Amortizacdo de Cotas: No caso de amortizacdo de Cotas, o Imposto de Renda
devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relagdo a
parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota de 15% (quinze
por cento) na modalidade fonte.
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(B) Cotistas Qualificados Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida

Os Cotistas Qualificados residentes em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida ndo se
beneficiam do tratamento descrito no item “A” acima, sujeitando-se ao mesmo
tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas residentes no
Brasil, no que tange a tributagdo da amortizacao e resgate das Cotas.

(i) Cessao ou Alienacdo de Cotas: Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das
Cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de (i) 15% (quinze por cento)
em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado; ou (ii) 25% (vinte e cinco por cento), em caso de negociacdo conduzida em
outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre
as operacodes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retencdo do Imposto de
Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

(ii1)) Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF-Cdmbio”): As operagdes de cambio
para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotistas residentes e domiciliados
no exterior que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolucdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro de 2014, e vinculadas as aplicagcdes no
Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota 0% (zero por cento).

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Titulos

O IOF/Titulos ¢ cobrado sobre as operacdes de aquisicao, cessdo, resgate de aplicagdes financeiras,
sendo a aliquota atual de 0% para a maior parte das operagdes. No caso de resgate, o IOF/Titulos ¢
cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate ou de liquidacdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0%
(zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

76



VI PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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6.1. Administrador

O Fundo ¢ administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede
no Nucleo Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sdo
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para a
administracao profissional de carteiras de titulos e valores mobiliarios mediante o Ato Declaratorio
CVM n.° 3.067, de 6 de setembro de 1994.

O Administrador deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo com os
mais altos padroes de diligéncia e corre¢dao do mercado, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii)) do Regulamento; (iii) das
deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informagdo e de preservagdo dos direitos dos Cotistas.

As informagdes relativas aos Direitos Creditorios Cedidos serdo fornecidas pelo Administrador ao
Sistema de Informag¢des de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
regulamentacao especifica aplicavel, conforme o inciso X do art. 34, da Instrugdo CVM 356/01.

O Administrador, observadas as limitagcdes estabelecidas neste item, no Regulamento e nas demais
disposigoes legais e regulamentares pertinentes, tem poderes amplos e gerais para praticar todos os
atos necessarios para a administragdo e representagdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes
aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Pela prestacdo de seus servigos de administracdo, o Administrador tera direito a uma remuneragao
equivalente a soma de: (i) 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, respeitado o valor minimo
mensal de R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais); (i7) 0,06% (seis centésimos por cento) ao
ano, respeitado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais); e (iii) R$10.000,00 (dez
mil reais) por més (“Taxa de Administracao”).

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, e os percentuais apresentados
acima serdo calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior e paga
mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao dos servigos prestados. Os valores expressos em reais mencionados no paragrafo acima serdo
corrigidos anualmente pelo IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo.

A remuneracdo acima ndo inclui as despesas previstas no item 18 do Regulamento, as quais deverdo
ser debitadas do Fundo pelo Administrador.

Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas, além da Taxa de Administra¢do, quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, taxa de ingresso e/ou saida.

6.2. Gestor

O Administrador contratou a BRAM — Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, com sede na Avenida Paulista, 1.450, 6° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 62.375.134/0001-44, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratorio CVM n.° 2.669, de 6 de dezembro de 1993, para ser responsavel pela gestdo da carteira
do Fundo.
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A gestdo dos Ativos do Fundo devera ser realizada pelo Gestor.

O Gestor foi contratado pelo Administrador, em conformidade com o artigo 39, inciso II, da
Instru¢do CVM 356/01.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, o Gestor deverd empregar, no exercicio das suas
atividades, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administracdo e gestdo dos seus proprios recursos e responderdo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestao.

Como pagamento pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fard jus a uma remuneracao a ser
deduzida da Taxa de Administragdo, conforme estabelecida no Contrato de Gestdo (“Taxa de
Gestao”), correspondente a um percentual anual, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
sobre o valor do Patrimdnio Liquido, equivalente a 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre
o valor do Patriménio Liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil e
quinhentos reais).

6.3. Controladoria, Custédia Qualificada e Escrituracao das Cotas

O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Deus, Vila Yara, no
Nucleo Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-
12, sociedade devidamente autorizada a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM, para
a prestacdo dos servigos de custodia qualificada, controladoria e escrituracao das Cotas.

O Custodiante, ou terceiro por ele contratado sob sua responsabilidade, sem prejuizo das obrigagdes
e responsabilidades a ele atribuidas nos termos do Regulamento, no Contrato de Custodia e no
Contrato de Escrituragdo, sera responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrugdo CVM
356/01, incluindo o recebimento e a analise dos Documentos Comprobatorios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Os Bancos de Cobranga foram contratados pelo Fundo, representado pelo Administrador, para a
prestacdo dos servicos de cobranga bancaria dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, conforme
disposto nos Contratos de Cobranga Ordinaria. Nos termos do Regulamento e dos Contratos de
Cobranca Ordinaria, os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos que
venham a ser realizados pelos respectivos Devedores serdo depositados diretamente nas Contas de
Cobranga.

Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ficardo sob a
guarda da empresa especializada Recall do Brasil Ltda., com sede na Avenida Wilhelm Winter,
n.° 222, CEP 13213-000, Distrito Industrial, na Cidade de Jundiai, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF 57.753.527/0001-04 (“Agente Depositario”), conforme estabelecido no
Contrato de Deposito. Pela prestagdo de servigos de depodsito dos Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, o Agente Depositario fard jus a uma
remuneragdo a ser paga exclusivamente pelo Cedente nos termos que este venha a acordar com o
Agente Depositério.

Nos termos do artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, a nomeacdo de qualquer terceiro
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios ndo exclui as responsabilidades do
Custodiante.

Tendo em vista que o Custodiante procedera a andlise da totalidade dos Documentos
Comprobatdérios dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
contados da Data de Aquisi¢do, de forma individualizada e integral, o Custodiante ndo realizara
nova verificagdo dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos durante a vigéncia do Fundo, conforme faculdade prevista no §14°, artigo 38 da Instrugdo
CVM 356/01.
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Sem prejuizo do disposto no pardgrafo acima, o Custodiante procedera a andlise dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos durante a vigéncia do
Fundo, no minimo trimestralmente.

Como pagamento pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fard jus a uma remuneragao
equivalente a 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, com um valor minimo mensal de R$
17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais), acrescido do valor mensal de R$1.890,00 (um mil,
oitocentos e noventa reais) (“Taxa de Custdédia™).

A Taxa de Custodia sera calculada e provisionada diariamente, e os percentuais apresentados acima
serdo calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior e paga mensalmente ao
Custodiante, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do servigo. Os
valores expressos em reais mencionados no item acima serdo ajustados anualmente pelo IGP-M ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

6.4. Agéncias de Classificaciao de Risco

As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Mezanino serdo avaliadas pelas Agéncias de
Classificagdo de Risco. Durante a vigéncia do Fundo, a classificagdo de risco das referidas Cotas
sera atualizada, no minimo, trimestralmente. Nao obstante, caso entenda necessario, as Agéncias de
Classificagdo de Risco poderdo solicitar informagdes adicionais ao Administrador e rever a
classificagdo de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino em periodicidade
inferior.

A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores e/ou as
Cotas Subordinadas Mezanino deverd ser informada pelo Administrador aos Cotistas, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que for informado o rebaixamento pelas Agéncias de
Classificagdao de Risco, por meio de publicacdo no periodico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do Fundo.

As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

Pela prestacdo dos servigos de avaliacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, as Agéncias de Classificagdo de Risco receberdo remuneragdo anual conjunta
correspondente a R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

6.5. Auditor Independente

A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo é a PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, ou seu sucessor no exercicio dessas fungdes, responsavel pela revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e pela analise de sua situagdo e da atuagdo do
Administrador.

Pela prestagao dos servigos de avaliagdo e revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do

Fundo, o Auditor Independente recebera remuneragao anual correspondente a R$120.000,00 (cento
e vinte mil reais) a ser paga pelo Fundo.
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6.6. Agente de Cobranca

O Fundo, representado pelo Administrador, contratou o Agente de Cobrancga, para ser responsavel
pela verificacdo e validagdo dos Direitos Creditorios em relagdo ao atendimento das Condic¢des de
Cessao previamente a respectiva cessdo ao Fundo, bem como para prestacdo dos servigos de
cobranca e administracdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

O Agente de Cobranga devera adotar, com relacdo aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, as mesmas politicas de cobranga vigentes por ele adotadas com relagdo a quaisquer
Direitos Creditorios, vencidos e ndo pagos, ndo cedidos ao Fundo (conforme descritas na Politica de
Cobranga, disposta no item 11.2 do Regulamento). Os termos e condicdes das atividades do Agente
de Cobranga deverdo estar contemplados no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos serdo efetuados
observado de acordo com o procedimento de cobranga descrito no item 11 do Regulamento.

O Agente de Cobranca fard jus a Taxa de Cobranga, conforme estabelecida no Contrato de
Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, correspondente a R$10.000,00
(dez mil reais) por més.

Além dos servicos de cobranca descritos acima, o Cedente foi contrato pelo Administrador para ser
responsavel pela verificagdo e validacdo dos Direitos Creditorios em relagdo ao atendimento das
Condigdes de Cessao previamente a respectiva cessao ao Fundo.

O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas
obrigagoes descritas nos itens 6.13 e 6.14. do Regulamento ¢ do Contrato de Cobranga de Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos.

6.7. Regras e Procedimentos Adotados pelo Administrador e/ou pelo Custodiante para
Diligenciar o Cumprimento das Obrigacdes Assumidas pelos Prestadores de Servico
do Fundo

Gestor

O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Gestor, de suas obrigagdes descritas
neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram-
se descritos abaixo e disponiveis para consulta no website do Administrador
(www.bradescobemdtvm.com.br — neste website clicar em “Informagdes aos Cotistas”, inserir
Driver Brasil Three no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador™).

Na data deste Prospecto, o Administrador adota as seguintes regras e procedimentos para diligenciar
o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Gestor:
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(i) monitoramento por intermédio da carteira diaria do Fundo das operagoes realizadas
pelo Gestor; e

(ii) acompanhamento do enquadramento da carteira do Fundo em observancia aos
Critérios de Elegibilidade e limites dispostos no Regulamento e na legislacdo vigente,
tomando as medidas necessarias junto ao Gestor para o seu devido cumprimento.

Custodiante

O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas obrigacdes
descritas neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Custodia. Tais regras e procedimentos
encontram-se descritos abaixo e disponiveis para consulta no website do Administrador
(www.bradescobemdtvm.com.br — neste website clicar em “Informagdes aos Cotistas”, inserir
Driver Brasil Three no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador™).

Na data deste Prospecto, o Administrador adota as seguintes regras e procedimentos para diligenciar
o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Custodiante:

(i) recebimento pelo Administrador, por meio eletrbnico, de relatério a ser
disponibilizado pelo Custodiante, elaborado com base em arquivo preparado e enviado pelo
Agente de Cobranga ao Custodiante, indicando os valores recebidos relativos aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos recuperados, sempre que ocorrerem
pagamentos pelos Devedores;

(ii) monitoramento da evolu¢do das cobrancas dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos no ambito extrajudicial e judicial, com base nas informagdes
estabelecidas em relatorio de cobranca a ser elaborado pelo Agente de Cobranga nos termos
da letra (f) do item 5.1 do Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos;

(iti)  recebimento pelo Administrador de relatério fornecido pelo Custodiante no prazo
de até 20 Dias Uteis contados de cada Data de Aquisi¢do, para monitorar a verificagdo do
lastro dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;

(iv) disponibilizacdo pelo Custodiante, de forma eletronica, da carteira diaria para
monitoramento das operacdes realizadas pelo Gestor em nome do Fundo, no que tange as
aquisi¢oes e/ou alienagdes de Direitos Creditorios, com base na Politica de Investimento;

v) disponibilizagdo pelo Custodiante, de forma eletronica, de relatérios mensais com
informacgdes referentes as disponibilidades, estoque, negocios realizados, comportamento da
carteira, inadimpléncia, e demais informagdes pertinentes aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos mantidos na carteira do Fundo, que servirdo de base para elaboracao do respectivo
relatorio mensal a ser enviado para a CVM,;

(vi) disponibilizagdo pelo Custodiante, de forma eletronica, de relatorios trimestrais
com informagdes referentes as disponibilidades, estoque, negocios realizados,
comportamento da carteira, inadimpléncia, e demais informagdes pertinentes aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos mantidos na carteira do Fundo, que servirdo de base para
elaboragdo do respectivo relatério trimestral a ser enviado para a CVM;
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(vii)  elaboragdo pelo Custodiante das pecas para eclaboragdo das demonstragdes
financeiras do Fundo; e

(viii)  recebimento pelo Custodiante, de relatorio de monitoramento de auditorias
realizadas no Agente de Cobranca, com a finalidade de verificar o exato cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo Agente de Cobranga nos termos do Contrato de Cobranga dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Agente de Cobranca

O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Agente de Cobranca, de suas
obrigagdes descritas neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Cobranga de Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos
abaixo e disponiveis para consulta no website do Administrador (www.bradescobemdtvm.com.br —
neste website clicar em “Informacgdes aos Cotistas”, inserir Driver Brasil Three no campo “Fundo”,
clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e Procedimentos do Administrador”).

Na data deste Prospecto, o Administrador adota as seguintes regras e procedimentos para diligenciar
o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Agente de Cobranca:

(i) acompanhamento dos valores recebidos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos recuperados, sempre que ocorrerem pagamentos pelos Devedores,
por meio de relatério disponibilizado pelo Custodiante, a ser elaborado com base em
arquivo preparado e enviado pelo Agente de Cobranga ao Custodiante;

(ii) recebimento pelo Administrador, por meio eletronico, de Relatério de Cobranga
preparado pelo Agente de Cobranga nos termos da letra (f) do item 5.1 do Contrato de
Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos; e

(iii) realizacdo de auditoria nas instalagdes do Agente de Cobranga, diretamente e/ou
por meio de um terceiro contratado, com a finalidade de fiscalizar o cumprimento pelo
Agente de Cobranga das medidas estabelecidas na Politica de Cobranca e de demais
obrigacdes, quando for o caso.

Cedente

O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Cedente, de suas obrigagdes
descritas neste Prospecto, no Regulamento e no Contrato de Cessdo, especialmente aquelas
relacionadas a verificagdo e validagdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo nos
termos do Contrato de Cessdo em relacdo as Condigdes de Cessdo. Tais regras e procedimentos
encontram-se descritos abaixo e disponiveis para consulta no website do Administrador
(www.bradescobemdtvm.com.br — neste website clicar em “Informagdes aos Cotistas”, inserir
Driver Brasil Three no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e
Procedimentos do Administrador™).

Na data deste Prospecto, o Administrador adota as seguintes regras e procedimentos para diligenciar
o cumprimento das obrigagdes assumidas pelo Cedente:

(i) 0 Administrador requerera do Cedente confirmagao escrita acerca do cumprimento,

pelos Direitos Creditorios, as Condigdes de Cessdo definidas no Contrato de Cessdo
(“Confirmacio do Cedente”);
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(ii) receber a Confirmag¢do do Cedente no dia do envio do Arquivo Eletronico ao
Custodiante;

(iii) na auséncia do envio da Confirmagao do Cedente, o Administrador devera informar
imediatamente ao Custodiante, o qual devera excluir referidos Direitos Creditorios da Lista
de Direitos Creditorios Elegiveis e impedir que o Fundo adquira qualquer Direito Creditorio
que nao cumpra com as Condigdes de Cessao; e

(iv) proceder & verificacdo e validacdo, por amostragem, do atendimento dos Direitos
Creditorios em relacao as Condi¢des de Cessao.

Agente Depositario

O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente Depositario com relacdo a guarda, conservacao e
movimentacdo dos Documentos Comprobatorios sob sua guarda, bem como para diligenciar o
cumprimento, pelo Agente Depositario, de suas obrigacdes nos termos do Regulamento e do
Contrato de Deposito. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos abaixo e disponiveis para
consulta nos websites do Administrador ¢ do Custodiante (www.bradescobemdtvim.com.br — neste
website clicar em “Informagdes aos Cotistas”, inserir Driver Brasil Three no campo “Fundo”, clicar
no nome do Fundo e clicar em “Regras e Procedimentos do Administrador” e
www.bradescocustodia.com.br — neste website clicar em “Informagdes aos Cotistas”, inserir Driver
Brasil Three no campo “Fundo”, clicar no nome do Fundo e clicar em “Regras e Procedimentos do
Administrador”).

Na data deste Prospecto, o Custodiante adota as seguintes regras e procedimentos para diligenciar o
cumprimento das obrigacdes assumidas pelo Agente Depositirio nos termos do Contrato de
Deposito:

(i realizacdo de verificagdo nos processos e instalagdes do Agente Depositario com o
intuito de atestar a eficacia das obrigagdes assumidas pelo Agente Depositario, bem como
de certificar-se que os padrdes minimos exigidos para a o efetivo controle do Custodiante
sobre a movimentag@o dos Documentos Comprobatorios estdo sendo plenamente atendidos;
e

(ii) verificacdo periodica, por amostragem, da manutencao pelo Agente Depositario dos
padroes minimos exigidos para a guarda, manuten¢do, armazenamento, organizacdo e
digitalizagdo dos Documentos Comprobatorios, bem como das demais obrigagdes
assumidas pelo Agente Depositario nos termos do Contrato de Deposito e da legislagdo
vigente.

6.8. Critérios e Procedimentos para Substituicio do Administrador, Gestor, Custodiante,
Agente Depositario, Agéncias de Classificacio de Risco, Auditor Independente e
Agente de Cobranca

O Administrador e/ou o Gestor, mediante aviso publicado no Periédico do Fundo ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, em cada caso, com no minimo 60
(sessenta) dias de antecedéncia, poderdo renunciar a administragdo do Fundo e/ou a gestdo da
carteira do Fundo, conforme o caso, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de
Cotistas para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a Liquidacdo Antecipada do Fundo, conforme
aplicavel, nos termos da Instru¢do CVM 356/01 e do item 23 do Regulamento.
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Nao obstante o disposto acima, o Administrador e/ou o Gestor poderao ser substituidos, a qualquer
tempo, e independente de sua vontade, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Na hipotese de o Administrador e¢/ou o Gestor renunciarem as suas fungdes e a Assembleia Geral de
Cotistas, por qualquer motivo, ndo deliberar sobre a nomeacdo de administrador e/ou gestor
habilitado para substituir o Administrador e/ou Gestor dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias
corridos a contar da publicagdo ou recebimento do pedido de rentncia do Administrador e/ou
Gestor conforme descrito no paragrafo acima, o Fundo sera liquidado antecipadamente, devendo o
Administrador iniciar o processo de Liquida¢ao Antecipada, conforme o disposto no item 23.5 do
Regulamento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis.

Na hipdtese de rentincia do Administrador e/ou Gestor e nomeagao de novo administrador ou gestor
em Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador e/ou Gestor continuardo obrigados a prestar os
servigos de administragdo do Fundo e/ou gestdo da carteira do Fundo até que novo administrador
e/ou gestor lhe substitua, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias
corridos, contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Caso o novo administrador e/ou gestor nomeado nos termos descritos acima nao substitua o
Administrador e/ou Gestor dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias corridos contados da data em
que se realizar a Assembleia Geral de Cotistas referida no paragrafo acima, o Administrador
procedera a Liquidacdo Antecipada, nos termos do item 23.5 do Regulamento, até o 5° (quinto) Dia
Util contado da data em que expirar o prazo previsto neste paragrafo.

Nas hipoteses de substituigdo do Administrador e/ou do Gestor e de Liquidacdo Antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de diretores e gerentes de instituicdes financeiras ¢ administradores, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do proprio Administrador e/ou Gestor.

A destitui¢do do Administrador ndo implicara na destituicdo do Gestor e a destitui¢do do Gestor ndo
implicara na destituicdo do Administrador.

O Auditor Independente, assim como as Agéncias de Classificagdo de Risco, poderdo ser
substituidos, a qualquer tempo, mediante deliberagdo da Assembleia Geral.

Sem prejuizo a responsabilidade do Custodiante prevista no artigo 38 da Instru¢do CVM 356/01, o
Agente de Cobranga podera ser substituido, a qualquer tempo, mediante deliberacdo da Assembleia
Geral.

A substituicdo do Agente Depositario ou alteragdo no procedimento de deposito e guarda dos
Documentos Comprobatoérios dependera de prévia anuéncia, por escrito, do Custodiante e do
Administrador, nos termos do Contrato de Deposito.

6.9. Mecanismos de Reforc¢o de Crédito e Outras Garantias
Além das garantias que eventualmente estejam vinculadas aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos e Investimentos Permitidos a serem adquiridos, o Fundo ndo conta com qualquer outro

mecanismo de refor¢o de crédito, seguro ou garantia que possa ajudar ou facilitar o pagamento dos
valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizag@o ou resgate das Cotas.
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6.10. Gerenciamento de Riscos

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagoes e riscos, incluindo, mas ndo se limitando,
aqueles descritos na secdo “Fatores de Risco” acima. Os sistemas de gerenciamento de riscos
utilizados pelo Gestor sdo fundados em estatisticas e projecoes de cendrios baseados em andlise
macro e microeconémicas, que podem ndo capturar todos 0s possiveis movimentos e impactos que
os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e os Investimentos Permitidos podem sofrer. Esses
sistemas visam, assim, monitorar e se antecipar aos riscos a que a carteira do Fundo esta sujeita,
mas ndo podem elimind-los. Dessa forma, ndo é possivel assegurar ou de qualquer forma garantir
que o Fundo atingird seu objetivo de desempenho, bem como que perdas superiores ao valor de
exposi¢cdo a risco ndo ocorrerdo, em razdo dos riscos e fatores anteriormente mencionados. Assim
sendo, o Gestor ndo pode, em qualquer hipotese, ser responsabilizado pelo ndo alcance do objetivo
de desempenho do Fundo, nem pela eventual depreciacdo ou inadimplemento dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos e dos Investimentos Permitidos, que impliquem em perda parcial ou
total dos recursos investidos pelos Cotistas.

0S METODOS UTILIZADOS PELO GESTOR PARA GERENCIAR TODOS OS RISCOS A QUE O

FUNDO SE ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA EVENTUAIS
PERDAS PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO.
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VII.

Coras
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7.1. Cotas e Classes de Cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio do Fundo e somente serdo resgatadas ao
término do prazo de duragdo do Fundo, ou em virtude de sua Liquidagdo Antecipada.

As Cotas serdo escriturais € mantidas em conta de deposito em nome de seus respectivos titulares.

O Fundo devera emitir uma classe de Cotas Seniores ¢ duas classes de cotas subordinadas, quais
sejam, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, de acordo com as
caracteristicas descritas nos itens a seguir.

Todas as Cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos.

Cotas Seniores

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(i) ndo se subordinam as demais para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Prospecto e do Regulamento;

(ii) direito de voto nas deliberacdes nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto no item 19 do Regulamento, sendo que cada Cota Sénior tera direito a 1 (um)

voto; €

(iii) serdo avaliadas conforme o item 7.3 deste Prospecto, e terdo a possibilidade de
amortizacdo conforme disposto no item 7.4. deste Prospecto.

Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagoes:

(i)  tém prioridade as Cotas Subordinadas Junior no que se refere a amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Prospecto e do
Regulamento;

(i)  subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Prospecto ¢ do Regulamento;

(iti) direito de voto nas deliberacdes nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto no item 19 do Regulamento, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino tera

direito a 1 (um) voto; e

(iv) serdo avaliadas conforme o item 7.3 deste Prospecto, e terdo a possibilidade de
amortizacao conforme disposto no item 7.4. deste Prospecto.
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Cotas Subordinadas Junior

As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes:

(i)  subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
deste Prospecto e do Regulamento;

(ii)  direito de voto nas deliberacdes nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto no item 19 do Regulamento, sendo que cada Cota Subordinada Junior terd
direito a 1 (um) voto; e

(iii) serdo avaliadas conforme o item 7.3. deste Prospecto, sendo a distribuicdo dos
rendimentos e a possibilidade de amortizacdo para as Cotas Subordinadas Junior
previstas respectivamente nos itens 7.3. e 7.4. deste Prospecto.

O Cedente ndo podera vender Cotas Subordinadas Junior a terceiros que ndo sejam partes
relacionadas ao Cedente. Para fins da restricao estipulada neste item, o termo “parte relacionada”
devera ser utilizado com o significado especificado no Pronunciamento Técnico n.® 05, conforme
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovado pela CVM nos termos da
Deliberacdo CVM n.° 642, de 07 de outubro de 2010.

7.2. Subscricio e Integralizacio das Cotas

No ato de subscrigdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, o subscritor
assinara o boletim individual de subscri¢do, observado o disposto no item 3.6 acima.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, nos termos do
Regulamento e do respectivo Suplemento.

O investimento em Cotas podera ser efetuado por meio de débito em conta corrente ou conta de
investimento, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Além dos métodos de pagamento dispostos acima, o Cotista Subordinado Junior podera integralizar
as respectivas Cotas Subordinadas Junior por meio da entrega de Direitos Creditorios Elegiveis.

Somente poderdo subscrever e/ou adquirir Cotas Investidores Qualificados, sendo indispensavel a
adesdao aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do respectivo Termo de
Adesdo ao Regulamento, do boletim de subscricao de Cotas e da declaragdo atestando a condicao de

Investidor Qualificado.

7.3. Avaliacio das Cotas

As Cotas terdo seu valor calculado mediante a utilizagdo da metodologia abaixo referida.
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O valor de cada Cota Sénior sera calculado em cada Dia Util pelo Administrador para a
determinacdo do valor a ser pago, sendo que referido montante serd equivalente ao menor entre (i) o
valor do Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores remanescentes; ou (ii) o valor

calculado pela formula a seguir:
1
252

Spread
VCS, -V CS, || Dot Pt

Onde:
“VCSr” equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada na data “T”;

“VCSr.;” equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada no Dia Util anterior & data “T”
ap6s o pagamento de qualquer amortizagdo efetivamente paga aos Cotistas Seniores. Para
os fins de calculo do Dia Util subsequente a Data de Emissdo, VCSrt.; sera equivalente ao
valor de emissdo de cada Cota Sénior na Data de Emisséo;

“DIr.;» equivale a Taxa DI relativa ao Dia Util anterior & data “T”. Por exemplo: se a Taxa
DI for 12.00%, DIT-1 sera igual a 12.00; ¢

“Spread,,» equivale a sobretaxa do Benchmark Sénior, baseado em uma porcentagem anual
de acordo com uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O valor de cada Cota Subordinada Mezanino sera calculado em cada Dia Util pelo Administrador
para a determinagdo do valor a ser pago, sendo que referido montante sera equivalente ao menor
entre (i) o valor do Patrimonio Liquido menos o valor das Cotas Seniores, dividido pelo niimero de
Cotas Subordinadas Mezanino remanescentes; ou (i) o valor calculado pela formula a seguir:

1

Spread, . ||
VCM, VM, | Dty P

a

Onde:
“VCM7” equivale ao valor de cada Cota Subordinada Mezanino calculada na data “T”;

“VCM7r.;” equivale ao valor de cada Cota Subordinada Mezanino calculada no Dia Util
anterior a data “T” ap6s o pagamento de qualquer amortiza¢do efetivamente paga aos
Cotistas Subordinados Mezanino. Para os fins de calculo do Dia Util subsequente a Data de
Emissdo, VCM 1. sera equivalente ao valor de emissdo de cada Cota Subordinada
Mezanino na Data de Emissao;

“DIr.;” equivale & Taxa DI relativa ao Dia Util anterior a data “T”. Por exemplo: se a Taxa
DI for 12.00%, DIr.; serd igual a 12.00; e

“Spread,.” equivale a sobretaxa do Benchmark Mezanino, baseado em uma porcentagem
anual de acordo com uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A partir da Data de Emissdo, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor calculado no tltimo Dia
Util de cada Periodo Mensal devendo tal valor corresponder ao valor do Patrimonio Liquido,
deduzido o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, dividido
pelo nmiimero de Cotas Subordinadas Junior emitidas e em circulagido na data do respectivo calculo.
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7.4. Amortizacio das Cotas

O Fundo, desde que tenha recursos, realizara a amortizagdo das Cotas em parcelas mensais a serem
pagas aos Cotistas em cada Data de Amortizagdo, em conformidade com (i) a Ordem de Prioridade,
e (il) o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Valor de Razdo de Garantia das
Cotas Seniores, o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e o Valor de
Razao de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a Razéo do Patriménio Liquido.

O valor a ser pago aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas em cada Data de Amortizagdo
podera variar de acordo com os recursos recebidos pelo Fundo em cada més, ndo havendo
percentual pré-definido para realizacdo de cada amortizagao.

Em consonancia com a Ordem de Prioridade, o Fundo nao ird: (i) amortizar as Cotas Subordinadas
Mezanino antes da amortizagdo das Cotas Seniores; e (ii) amortizar as Cotas Subordinadas Junior
antes da amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino.

Para efeito tributario, o rendimento deve ser calculado mediante o valor obtido do calculo do valor
da amortizacao subtraido do valor efetivamente pago a titulo do capital investido.
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VIII. INFORMACOES RELATIVAS A OPERACAO DE SECURITIZACAO
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Descrigdo da Operacgio

Constitui objetivo do Fundo a aplicagdo (i) em Direitos Creditorios Elegiveis, e (ii) em
Investimentos Permitidos, nos termos da Politica de Investimento descrita na Se¢do V.

Para tanto, o Fundo firmou com o Cedente um Contrato de Cessao, através do qual o Cedente se
comprometeu a ceder ao Fundo, de acordo com o Termo de Cessdo e mediante pagamento e sem
qualquer coobrigacdo, os Direitos Creditorios oriundos das Cédulas de Crédito Bancario, emitidas
pelos Devedores em virtude de operagdes de Financiamento de Veiculos.

Apoés a cessdo acima descrita, os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos configurar-se-d0 como
lastro das Cotas, tudo em conformidade com este Prospecto, com o Regulamento e com a Politica

de Investimentos do Fundo.

Estrutura da Operagdo de Securitizagdo

Conta
Centralizadora

(Banco
Bradesco)

Arrecadacéo dos
Direitos Creditdrios
Recomposig¢éo da Conta

Reserva de Reserva Driver Brasil Three Taxa Varidvel
Liquidez Contraparte em Swap
Falta de Liquidez (Fundo) Taxa Fixa
Carteira de $ Pagamentos $ Benchmark e
Direitos para o Cotista amortizacdo
Creditérios Subordinado

Cotistas Seniores I

Banco Volkswagen

S.A

Coti
Mezanino I

Descricdo dos eventos na emissdo

1. Captagdo de recursos pelo Fundo por meio da distribuicdo publica de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino.

2. Composi¢ao da Reserva de Liquidez

3. Pagamento do Prego de Cessdo pela aquisi¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos

Descricdo dos eventos apds a emissiao

A. Arrecadagio dos recursos provenientes dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos

B. Pagamento pela Contraparte Elegivel em Swap da taxa variavel necessaria para o pagamento do Benchmark
Sénior e do Benchmark Mezanino em contrapartida pelo pagamento, pelo Fundo, de taxa fixa relacionada a
remuneragdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no
Contrato de Swap

C. Em caso de falta de liquidez, utilizag@o pelo Fundo dos recursos mantidos na Reserva de Liquidez

D. Distribui¢do pelo Fundo dos valores correspondentes ao Benchmark Sénior e ao Benchmark Mezanino e a
amortizacao das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com a Ordem de Prioridade

E. Distribuicdo pelo Fundo dos valores correspondentes as Cotas Subordinadas Junior ao Cotista Subordinado
Junior
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8.1. Sumario dos Principais Contratos Firmados pelo Fundo

Contrato de Cessao

O Contrato de Cessao celebrado entre o Cedente ¢ o Fundo, representado pelo Administrador, com
a interveniéncia do Custodiante possui vigéncia idéntica ao prazo de duracdo do Fundo.

E o instrumento por meio do qual o Cedente se compromete a ceder e transferir ao Fundo Direitos
Creditdrios livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes, bem como prestar
ao Fundo determinados servigos relacionados a verificacao e validacdo dos Direitos Creditorios a
serem cedidos ao Fundo em relacdo as Condigdes de Cessao.

O Fundo somente adquirira Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, a
serem verificados pelo Custodiante no Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisi¢ao.

Adicionalmente ao acima disposto, somente poderdo ser cedidos ao Fundo, Direitos Creditorios que
atendam as Condi¢des de Cessdo na Data de Aquisic@o, a serem verificadas e validadas pelo
Cedente com relagdo a cada Direito Creditério no Dia Util imediatamente anterior a Data de
Aquisicao.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, o Administrador procedera a verificagdo, por
amostragem, ¢ validagdo do atendimento dos Direitos Creditorios em relagdo as Condigdes de
Cessdo no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da Data de Aquisi¢do.

Ainda, a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada em carater irretratavel e
irrevogavel, abrangendo os Direitos Creditorios e os respectivo juros, multas e demais encargos
eventualmente existentes, bem como os acessorios, tais como as garantias dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos.

A cessdo definitiva dos Direitos Creditorios Elegiveis sera formalizada por meio da assinatura do
Termo de Cessdo, o qual deverd descrever os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e o Preco de
Cessdo. A cessdo formalizada dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos transfere ao Fundo, em
carater definitivo, sem direito de regresso ou coobrigacdo ou garantia, direta ou indireta, do Cedente,
de suas controladoras, de sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou de outras sociedades sob controle comum, independentemente de qualquer outro procedimento
adicional, a plena titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e de todos e quaisquer
direitos, garantias e prerrogativas deles decorrentes.

O valor a ser pago pelo Fundo pela aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera determinado
no Termo de Cessao, calculado na Data de Aquisicdo com base na formula de calculo e de acordo
com a taxa de desconto estabelecida no Contrato de Cessao.

Adicionalmente, o Contrato de Cessao estipula que o Cedente sera responsavel:
(i)  pela existéncia e boa formalizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, nos
termos do artigo 295 do Codigo Civil, bem como pela validade e exequibilidade das
CCBs e eventuais outros instrumentos acessorios emitidos pelos Devedores e que

geraram os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;

(i)  pela inexisténcia, no momento da cessdo ao Fundo, de quaisquer 6nus ou gravames
sobre os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e suas garantias;
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(iii) pelo correto registro, em favor do Cedente, do gravame sobre os Veiculos junto ao
Sistema Nacional de Gravame; e

(iv) pela indicagdo ao Fundo de Direitos Creditorios cujos Devedores, no momento da
cessdo ao Fundo, estejam integralmente adimplentes em relagdo a qualquer divida
que tenham com o Cedente, sejam ou nao originadas de Direitos Creditorios.

As partes do Contrato de Cessao serdo responsaveis por realizar o registro da cessao de cada Direito
Creditério Elegivel Cedido perante a C3, nos termos da Resolucdo CMN 3.998/11, da Circular
BACEN 3.553/11, bem como das regras de operacdo da C3, conforme elaborado e divulgado pela
Céamara Interbancaria de Pagamentos (CIP) de tempos em tempos.

No que se refere a notificagdo aos Devedores, para fins do artigo 290 do Cddigo Civil, as partes do
Contrato de Cessdo acordam que tal notificacdo ndo sera realizada, em virtude de o procedimento
ordinario de cobranga dos Direitos Creditorios ser mantido substancialmente inalterado apds as
cessdes vislumbradas no Contrato de Cessdo e no Termo de Cessao.

Entretanto, o Administrador do Fundo passara a notificar todos os Devedores dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos na ocorréncia de qualquer evento que dé causa a resilicio do
Contrato de Cessao.

A cessao de qualquer Direito Creditorio Elegivel Cedido poderad ser resolvida, de pleno direito,
independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para
o Fundo, nas seguintes hipoteses:

(i)  caso o Cedente, se interpelado pelo Administrador, ndo apresente esclarecimentos
referentes a qualquer inexatiddo nas informagdes fornecidas, relativas ao Direito
Creditorio Elegivel Cedido e/ou ao registro da alienacdo fiduciaria do respectivo
Veiculo no SNG, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
interpelagao;

(ii) caso o Direito Creditorio Elegivel Cedido seja reclamado por qualquer terceiro
comprovadamente titular de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a
aquisi¢do do mesmo pelo Fundo;

(iti) caso seja verificada a falsidade ou inexatiddo de quaisquer das declara¢Ges contidas
no Contrato de Cessao ou das informagdes constantes no Arquivo Eletronico enviado
ao Custodiante, que afete o Direito Creditorio Elegivel Cedido;

(iv) caso seja verificada a inexisténcia dos Documentos Comprobatorios de quaisquer
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

(v) caso o Cedente ndo entregue ao Custodiante os Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados de sua solicitagdo;

(vi) caso a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo configure fraude contra credores,
fraude de execucdo, fraude de execucao fiscal ou ainda fraude falimentar;

(vii) caso seja verificada que a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo tenha ocorrido

com inobservancia do Cedente aos procedimentos de cessdo descritos no Contrato de
Cessao;

99



(viii) caso seja constatado pelo Custodiante ou Administrador que o Direito Creditorio
cedido ndo atende a qualquer das Condigdes de Cessao; e/ou

(ix) caso o Agente Depositario ndo confirme a conclusdo da segregacdo eletronica dos
Documentos Comprobatdrios em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo previsto na Clausula 3.1 do Contrato de Deposito.

Considerar-se-a nula a cessdo de qualquer Direito Creditorio Elegivel Cedido, independentemente
de qualquer aviso ou notificagdo ao Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas
seguintes hipdteses:

(i)  caso o Direito Creditério Elegivel Cedido ndo seja de titularidade do Cedente no
momento da cessao;

(i)  caso, por qualquer razdo, até a Data de Aquisicdo, o montante relativo as transacdes
financeiras que lastreiam os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ndo tenha sido (a)
entregue ao Devedor ou (b) pago ao proprietario e/ou cedente do respectivo Veiculo;

(iii) caso, por qualquer razdo, a operacdo de financiamento que lastreia o Direito
Creditorio Elegivel Cedido tenha sido declarada nula por decisdo judicial transitada
em julgado;

(iv) caso o Custodiante verifique a nulidade ou inexisténcia de lastro do respectivo Direito
Creditorio Elegivel Cedido; ou

(v) caso seja declarada, por decisdo judicial transitada em julgado, a nulidade ou
inexisténcia da Cédula de Crédito Bancario que lastreia o Direito Creditorio Elegivel
Cedido.

Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos acima indicados, o Cedente ficara obrigado a
restituir ao Fundo os valores recebidos por negocio resolvido ou declarado nulo. O pagamento sera
efetuado com base no valor presente do Direito Creditorio Elegivel Cedido, conforme contabilizado
pelo Custodiante, acrescido de 2% (dois por cento) a titulo de multa compensatoria, devendo o
valor referente a multa ser informado pelo Administrador ao Cedente para que seja devidamente
contabilizado.

Sujeito aos termos, condi¢des e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdo, o Cedente
podera exercer a Opgdo de Recompra Total.

Fica estipulado, ainda, que em caso de divergéncia ou contradigdo entre o Contrato de Cessdo e o
Termo de Cessdo, prevalecera o Termo de Cessdo exclusivamente no que se refere ao Preco de

Cessdo e ao volume de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Contrato de Distribui¢ao e Colocagao

O Contrato de Distribuigdo e Colocagao, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador,
o Cedente e os Coordenadores, objetiva a contratagdo dos Coordenadores para coordenacdo,
colocacao e distribuicdo das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da
Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores, ¢ da Instrugdo CVM 400/03.
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Nos termos do Contrato de Distribui¢do ¢ Colocagdo, os Coordenadores poderdo convidar outras
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participarem da

Oferta.

Pelos servigos prestados, os Coordenadores receberdo uma comissdo de estruturagdo e colocagéo, a
ser integralmente paga a cada um dos Coordenadores em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
primeira integralizagdo das Cotas, equivalente a R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais).

Nenhuma outra remuneragdo sera devida ou paga aos Coordenadores, direta ou indiretamente, por
for¢a ou em decorréncia do referido Contrato de Distribui¢do e Colocagdo.

De acordo com o Contrato de Distribui¢cdo ¢ Colocagdo, o Fundo e o Cedente assumem, conforme o
caso, as seguintes obrigacdes:

)

(i)

(iii)

(i)

")

Vi)

(vii)

fornecer aos Coordenadores, sempre que solicitado, todos os documentos e informagdes
necessarios a elaboragdo da documentacao relativa a Oferta;

indicar e colocar a disposicdo dos Coordenadores, nas datas previamente acordadas,
membros de sua alta administragdo para apresentagdes e esclarecimentos durante o
periodo de marketing da operacao (road show), nos termos do item “(iii)” abaixo;
preparar, com assessoria de consultor juridico contratado pelo Cedente e com assisténcia
e aprovagdo dos Coordenadores, o material necessario a distribuicdo das Cotas, tais
Como:

(a) Aviso ao Mercado;

(b) Prospecto;

(c) Regulamento;

(d) material mercadologico;

(e) Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco;

(f) Antncio de Inicio;

(g) Anuncio de Encerramento;

(h) boletim de subscrigao; e

(1) qualquer outro documento que venha a ser exigido pela CVM, relacionado a Oferta;

encaminhar 8 CVM os documentos necessarios a obtengao dos registros do Fundo e da
Oferta e acompanhar os referidos registros;

registrar as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para serem negociadas no
mercado secundario no Fundos21 — Moédulo de Fundos, administrado pela CETIP;

promover a publicagdo, em jornais de grande circulagdo, do Aviso ao Mercado, Anincio
de Inicio e do Antncio de Encerramento;

providenciar o registro do Fundo e da Oferta nos termos descritos na Lei n.° 6.385/76, na
Instru¢do CVM 356/01 e na Instrugdo CVM 400/03;
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(viii)

(ix)

*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(v)

(xvi)

(xvii)

comunicar aos Coordenadores por escrito, dentro de 48 (quarenta e oito) horas a contar da
ocorréncia de qualquer fato relevante ocorrido durante o Periodo de Distribuicdo que
possa vir a afetar a decisdo, por parte dos investidores, de subscrever as Cotas;

cumprir integralmente o Regulamento;

arcar, por conta e ordem do Fundo, com as despesas de publicagdo do Anuncio de Inicio e
do Anuncio de Encerramento e de quaisquer outras publicagdes exigidas pela CVM;

0 Cedente devera arcar com os honorarios do escritorio de advocacia que tenha sido
contratado com relagdo a Oferta;

colocar exemplares do Prospecto, do Prospecto Definitivo e do Regulamento a
disposi¢ao dos Coordenadores para a divulgacao da Oferta;

realizar, por conta e ordem do Fundo, o pagamento de todos os tributos que incidam ou
que venham a incidir sobre a operagdo do Fundo, estabelecidos pela regulamentacdo em
vigor, assim como pagar, em nome do Fundo, a taxa estabelecida pela Lei n.° 7.940, de
21 de dezembro de 1989, aplicavel em razdo do registro de distribuigdo das Cotas;

até o momento em que a Oferta for divulgada ao mercado, abster-se, na forma do artigo
48 da Instrug¢do CVM 400/03 de (a) divulgar informagoes referentes a Oferta além
daquelas necessarias para atingir objetivos, alertando as partes que tomarem
conhecimento destas informagoes a respeito de sua confidencialidade; (b) utilizar as
informacdes referente a Oferta de outro modo além da estrita preparacao da Oferta;

nao divulgar ao publico informagdes referentes a presente Oferta sem a prévia e expressa
anuéncia dos Coordenadores;

contratar prestadores de servico em relagdo a estruturagdo e distribui¢do das Cotas,
incluindo, mas ndo limitando-se a, assessor legal, Empresa de Auditoria, Agéncias de
Classifica¢do de Risco e administrador de carteiras;

estipular e arcar com custos e despesas razoaveis que comprovadamente foram realizadas
com a assessoria legal do Fundo, os auditores e Agéncias de Classifica¢ao de Risco, ¢ se
necessario com o proprio desenvolvimento da Oferta;

(xviii) manter contratada as Agéncias de Classificacdo de Risco para a Oferta até o vencimento

(xix)

(xx)

final das Cotas e manter atualizado, pelo menos trimestralmente, durante a vigéncia das
Cotas, o relatorio de avaliagdo de risco das Cotas, elaborado pelas Agéncias de
Classifica¢do de Risco, disponibilizando-o aos Cotistas, caso solicitado, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data de sua solicitacio;

manter durante 5 (cinco) anos, em formato eletronico, todos os documentos e
informagdes que fundamentaram os documentos da Oferta e, mediante solicitagdo dos
Coordenadores, disponibiliza-los, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data de solicitagdo, ou anteriormente, caso seja exigido por lei ou regulamentagdo
aplicavel, juntamente com as copias destes documentos;

efetuar o pagamento aos Coordenadores referentes as remuneragdes ajustadas conforme
disposto no Contrato de Distribui¢do e Colocagio;
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(xxi)

recolher, por conta e ordem do Fundo, a taxa de fiscalizacdo do mercado de capitais de
que trata a Lei n.° 7.940, de 21 de dezembro de 1989, conforme alterada, aplicavel ao
registro de distribui¢do das Cotas;

(xxii) registrar o Fundo e a Oferta na ANBIMA; e

(xxiii)enviar para os Coordenadores, sempre que assim solicitado, informagdo relativa aos

boletins de subscri¢do, inclusive identifica¢do ¢ documentacao relativa aos Investidores
Qualificados, que assim os qualifique como tal, conforme aplicavel.

Em contrapartida, os Coordenadores assumem as seguintes obrigacdes:

()

(i)

(iii)

(iv)

v)

i)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

assessorar o Administrador e o Cedente na claboracao de todo o material necessario a
Oferta, inclusive o Prospecto, o material mercadologico, o Anuncio de Inicio e o
Anuncio de Encerramento;

acompanhar, juntamente com o Administrador, o registro do Fundo e¢ da Oferta na
CVM;

comunicar imediatamente a CVM eventual resilicdo, resolucdo, dentincia, revogacao,
rescisdo ou alteragdo do Contrato de Distribui¢do e Colocagao;

receber e processar todos os pedidos de subscricdo de Cotas, fazendo uso de todos os
recursos que tiver disponiveis para a boa realizagdo da Oferta, observado o disposto no
Contrato de Distribui¢do ¢ Colocagao;

obter a assinatura dos subscritores nos Termos de Adesdo, no ato da subscri¢cdo das
Cotas;

obter a assinatura dos subscritores nas Declara¢des de Investidor Qualificado, conforme
aplicavel, no ato da subscri¢do das Cotas;

obter a assinatura dos subscritores no boletim de subscri¢do, apds 0os mesmos serem
disponibilizados pela CETIP;

desenvolver uma solida estratégia de contatar os principais investidores atuantes no
mercado de capitais brasileiro tais como a comunidade brasileira de investidores
institucionais, particularmente os administradores de recursos, fundos de pensdo e
companhias de seguro;

abster-se, até que a Oferta seja divulgada ao mercado, de (a) revelar informagdes
relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessario a consecucdo de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida e (b)
utilizar as informag¢des referentes a Oferta, exceto para fins estritamente relacionados
com a preparagao da Oferta;

apresentar 8 CVM quaisquer pesquisas e relatorios publicos sobre o Fundo e a Oferta
que eventualmente tenham elaborado, nos termos do inciso III do artigo 48 da Instrucao
CVM 400/03;

assegurar que o tratamento aos investidores seja justo e equitativo;
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(xii) assegurar a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes;

(xiii) enviar & CVM qualquer material publicitario e/ou material de pesquisa que tiver
elaborado com relacdo ao Fundo e/ou a Oferta previamente a sua utilizacdo, para
aprovagdo, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400/03; ¢

(xiv) manter o Prospecto ¢ o Regulamento a disposicdo do publico prestando ao publico
todas as informagdes que lhe sejam solicitadas referentes a Oferta.

Com excecdo das obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo e Colocacdo, nenhuma outra
obrigacgdo serd assumida pelos Coordenadores, especialmente com relacdo aos pagamentos relativos

as Cotas.

A copia do Contrato de Distribuicdo encontra-se disponivel para consulta nos enderegos do
Administrador e dos Coordenadores indicados neste Prospecto.

Contrato de Custodia

O Contrato de Custddia, celebrado entre o Custodiante e o Fundo, representado pelo Administrador,
com interveniéncia do Administrador, estabelece as condi¢des pelas quais o Custodiante prestard ao
Fundo os servigos de custodia qualificada e controladoria do Fundo.

Os servigos de custodia qualificada consistirdo nas seguintes atividades:

(¥

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

receber e verificar os Documentos Comprobatdrios que evidenciem o lastro dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;

verificar os Documentos Comprobatorios relacionados aos Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos durante a vigéncia do Fundo, ao menos
trimestralmente, observado o disposto no item 6.4.3 do Regulamento;

realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
evidenciados pelo Termo de Cessdo e pelos Documentos Comprobatorios,
observado o disposto nos itens 9.7.1 e 9.8 abaixo;

fazer a custdédia e guarda da documentagdo relativa aos Ativos integrantes da
carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatérios e demais documentos e informagoes relativos aos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, Agéncias de Classificagdo de Risco
contratadas pelo Fundo e 6rgdos reguladores, observado, no caso dos Documentos
Comprobatdrios, o disposto no Contrato de Depdsito; e

fazer a cobranga ordinaria e receber, por conta ¢ ordem do Fundo, pagamentos,

resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados,
depositando os valores recebidos nas contas de depositos do Fundo.
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Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ficardo sob a
guarda do Agente Depositario.

A substituicdo do Agente Depositario ou alteragdo no procedimento de deposito e guarda dos
Documentos Comprobatdrios dependera de prévia anuéncia, por escrito, do Administrador e do
Custodiante, nos termos do Contrato de Depdsito.

Nos termos do artigo 38 da Instru¢do CVM 356/01, a nomeagao de qualquer terceiro responsavel
pela guarda dos Documentos Comprobatorios ndo exclui as responsabilidades do Custodiante.

Os servigos de Controladoria consistirdo na execucdo dos processos que compdem a controladoria
dos ativos e passivos, bem como na execugdo dos procedimentos contabeis, de acordo com as
legislacdes e as normas vigentes, incluindo, mas nao se limitando a:

(a) processamento e registro contabil do Fundo, de forma que o mesmo possa manter sua
contabilidade atualizada e em perfeita ordem, observados os termos e as condi¢cdes do
Contrato de Custodia, do Regulamento, das regras do plano contdbil e da legislacio em
vigor;

(b) elaboragdo dos demonstrativos financeiros mensais e anuais do Fundo e
disponibiliza¢ao destes, se for o caso, para que sejam auditados pelo Auditor Independente
e enviados as autoridades competentes dentro dos prazos legais;

(c) determinagdo, em base diaria, e disponibilizagdo a0 Administrador e ao Cedente, do
valor do Patriménio Liquido e do valor das Cotas, incluindo as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem, observados os termos do Contrato de Custodia, do
Regulamento, das regras do plano contabil e da legislagdo em vigor;

(d) divulgagdo a CVM e, se aplicavel, 8 ANBIMA (i) diariamente, do valor das Cotas e
do valor do Patriménio Liquido; e (ii) mensalmente, da rentabilidade auferida pelas Cotas
neste periodo;

(¢) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras do Fundo, manutengdo em separado de registros analiticos com informagdes
completas sobre toda e qualquer contratagdo eventualmente realizada entre o Fundo e o
Administrador ou o Custodiante; e

® remessa ao Fundo, ao Cedente e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos
regulamentares vigentes, sem prejuizo de outros que venham a ser exigidos, das seguintes
informacdes: (i) demonstrativo sintético, conforme modelo definido pela CVM, até o 5° Dia
Util apos o encerramento do més a que se referir; e (ii) balancete, demonstrativos da
composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo e demonstrativos de fontes e aplicagdes
de recursos, até 10 (dez) dias apos o encerramento do més a que se referirem.

Tendo em vista que o Custodiante procedera a andlise da totalidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
contados da Data de Aquisi¢do, de forma individualizada e integral, o Custodiante ndo realizara
nova verificagdo dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos durante a vigéncia do Fundo, conforme faculdade prevista no §14°, artigo 38 da Instrucao
CVM 356/01.
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Contrato de Escrituragao

O Contrato de Escrituragdo de Cotas de Fundos de Investimentos, celebrado entre o Administrador,
na qualidade de representante do Fundo, e o Agente Escriturador estabelece os termos e condi¢des
em que o Agente Escriturador prestara ao Administrador os servigos de escrituragdo, que consiste
na manutencdo da totalidade das Cotas, emitidas pelo Fundo, incluindo o registro e controle das
Cotas em nome dos seus titulares, registradas em contas de depdsito mantidas no Agente
Escriturador, na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia e/ou na CETIP, quando
houver, sem expedi¢do de certificado.

Além das disposi¢des previstas em lei, o Contrato de Escrituracdo podera ser rescindido de
imediato, nas seguintes hipoteses:

a) na superveniéncia de qualquer normativo ou instru¢do das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impeca a contratacao objeto do Contrato de Escrituracao;

b) se qualquer das partes do Contrato de Escrituragdo falir, requerer recuperagdo
judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia,

intervengdo ou liquidagdo requerida;

c) se qualquer das partes do Contrato de Escrituracdo tiver cassada sua autorizagdo
para execucao dos servigos ora contratados;

d) se nao houver pagamento da remuneragdo devida ao Agente Escriturador;

e) se qualquer das partes do Contrato de Escrituragdo suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo; e

f) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares por qualquer uma das partes do
Contrato de Escrituragéo.

Nos termos do Contrato de Escrituragdo, o Agente Escriturador fara jus ao custo fixo mensal de
R$1.500,00 (mil e quinhentos reais), deduzida da Taxa de Administraco.

Contrato de Gestdo

O Contrato de Gestao, celebrado entre o Gestor ¢ o Fundo, representado pelo Administrador, com a
interveniéncia do Administrador e do Custodiante, estabelece as condigdes da gestdo, pelo Gestor,
da carteira do Fundo, com observancia as restri¢des legais e regulamentares aplicaveis a espécie e
segundo a Politica de Investimento estabelecida no Regulamento.

O Gestor ¢ exclusivamente responsavel pelas decisdes que tomar a respeito das escolhas dos Ativos
a serem adquiridos ou alienados para a composi¢ao da carteira do Fundo.

Além de se obrigar a gerir a carteira do Fundo utilizando-se das boas praticas de mercado como
fontes seguras de informagdo, em obediéncia estrita aos termos do Regulamento, bem como as
legislacdes e normas vigentes, ¢ com a mesma integridade e dedicagdo que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo dos seus proprios negocios, o Gestor se obriga
especificamente perante o Administrador a:
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(i) atender as comunicagdes feitas pelo Administrador e/ou pelo Custodiante caso seja
verificado o comprovado desenquadramento do Fundo em relagdo ao Regulamento,
as legislacdes e as normas vigentes aplicaveis ao Fundo;

(ii) prestar ao Administrador as informagdes necessarias, na forma, prazos e de acordo
com os procedimentos descritos no Contrato de Gestao;

(iii) gerir a carteira do Fundo dentro dos principios ¢ padrdes internacionais de boa
técnica em investimentos, incluindo o exame e analise de relatorios de pesquisas de
mercado, informagdes econdmicas, estatisticas e financeiras e o acompanhamento
continuo de todos os Ativos do Fundo;

(iv) fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitagdes das
autoridades competentes, os dados, informagdes, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou
ainda integre, a carteira do Fundo, sem qualquer limitagdo, colaborando no
esclarecimento de qualquer questionamento que esses 0rgdos competentes possam
fazer com relagdo a tais operagoes;

v) responder pelas operacdes realizadas em desacordo com os limites estabelecidos no
Regulamento e normas vigentes;

(vi) responder pela decisdo das aquisi¢des e alienagdes dos Ativos referentes a
operagdes, inclusive, mas ndo se limitando, as renegocia¢des envolvendo os Ativos
em caso de default (inadimplemento), ¢ perdas que os titulos e valores mobiliarios
possam incorrer, observado o disposto na Clausula IV do Contrato de Gestao;

(vii)  encaminhar ao Administrador, em tempo util para a tomada de providéncias, as
notificagdes, avisos, arquivos judicias de infragdes, multas ou qualquer outro tipo
de penalidade aplicada pelas autoridades de fiscalizacdo decorrentes das atividades
desenvolvidas pelo Administrador a fim de que este possa, as suas expensas,
defender-se de tais procedimento ou, se ndo for possivel, fornecer ao Gestor os
subsidios necessarios para que este possa proteger os interesses do Fundo; e

(viii)  fornecer a liquidez necessaria ao Fundo com relagdo a compra de Ativos,
amortizacao das Quotas e despesas previstas no Regulamento do Fundo.

O Gestor formalizara, por meio do Contrato de Gestdo, que nao ha conflitos de interesse potenciais
entre as atividades que exerce no mercado e a gestdo da carteira do Fundo. Nesse sentido, o Gestor
devera observar rigorosamente os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro, de composi¢do e concentracdo de carteira, ¢ de concentragdo em fator de risco,
estabelecidos no Regulamento do Fundo, nas legislagdes e normas aplicaveis.

Contratos de Cobranga Ordinaria

Os Contratos de Cobranga celebrados entre o Fundo, representado pelo Administrador, e os Bancos
de Cobranga, estabelece os termos e condigdes em que os Bancos de Cobranga sdo contratados para
a prestacdo dos servigos de cobranga bancaria dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Os Bancos de Cobranca prestardo ao Fundo o servico de cobranca dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, mediante o fornecimento, pelo Fundo, das seguintes informacdes:
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(i) relagdo dos devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, contendo, o
nome e endere¢o do sacado, nimero do titulo, valor ¢ data de vencimento; e

(ii) os valores devidos por cada um dos Devedores citados no item (i) acima.
Nos termos do Regulamento e dos Contratos de Cobranca Ordinéria, os pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos que venham a ser realizados pelos respectivos

Devedores serdo depositados diretamente nas Contas de Cobranga.

Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos

Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos celebrado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, ¢ o Agente de Cobranga, com interveniéncia do
Custodiante, estabelece os termos e condigdes em que o Agente de Cobranca prestara os servicos de
cobranca judicial e extrajudicial, recuperacdo e administracao financeiras dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

O Agente de Cobranga se obriga a:

(i) segregar todos os cheques e outros instrumentos de pagamento relativos aos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos de maneira aceitavel ao Fundo
e de acordo com a legislagdo aplicavel, para assegurar que tais pagamentos nao
constituam parte dos ativos do Cedente;

(ii) na hipdtese de faléncia, recuperagdo ou execugdo dos Devedores dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, tomar as providéncias de cobranca dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, no &mbito judicial,
observadas as instrug¢des prestadas pelo Administrador;

(iii) controlar a evolucdo das cobrangas extrajudiciais e judiciais dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos por Devedor;

(iv) enviar ao Administrador, por meio eletronico, arquivo contendo os valores
recebidos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos
recuperados, sempre que ocorrerem pagamentos pelos Devedores, identificando-os
para que o Custodiante possa efetivar a respectiva baixa desses Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos recuperados na carteira do Fundo;

v) observada a Politica de Cobranga, na hipdtese de inadimplemento do pagamento de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos pelo respectivo Devedor,
reivindicar a posse do respectivo Veiculo e liquida-lo, em seu nome, mas por conta
e ordem do Fundo, conforme as praticas habituais e vigentes do Agente de
Cobranga. Os valores devidos da liquidagdo do Veiculo que forem de direito do
Fundo serdo transferidos diretamente para a Conta do Fundo; e

(vi) entregar ao Custodiante, sempre que solicitado, no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis da data da solicita¢do, relatorios informando de forma individualizada o
andamento das cobrangas judiciais e extrajudiciais dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, bem como dos processo de faléncia, recuperacdo
ou execucdo dos Devedores de um Direito Creditorio Elegivel Cedido Inadimplido
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(“Relatério de Cobranga”), que estejam sob responsabilidade do Agente de
Cobranga. Os requisitos que deverao estar contidos no Relatorio de Cobranga sdo: o
numero do contrato, o nome ¢ o CPF/MF do Devedor, a parcela e o valor vencido,
o plano de pagamento, a data inicial de inadimplemento, o status atual de cobranca
(administrativa e/ou judicial), e quando da recuperacdo do bem (apreensdo ou
entrega/devolucdo do Veiculo), informar as condi¢cdes em que tal recuperagao se
encontra.

Contrato de Depdsito

Contrato de Deposito celebrado entre o Custodiante, o Agente Depositario ¢ o Cedente, com a
interveniéncia do Fundo, representado pelo Administrador, estabelecendo os termos ¢ condigdes em
que o Agente Depositario prestara os servigos de guarda, manutencéo, armazenamento, organizagao
e digitalizagdo de todos os Documentos Comprobatérios que comprovem o lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.

As alteragdes nos procedimentos da prestagdo de servigos contratados nos termos do Contrato de
Deposito que ndo decorram da adequagdo as normas legais ou regulamentares dependerdo da prévia
e expressa anuéncia do Custodiante.

O Agente Depositario devera manter sob a sua guarda todos os Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a partir da data de assinatura e durante o prazo
de vigéncia do Contrato de Depdsito, conforme legislagdo vigente. Em caso de exercicio da Opgao
de Recompra Total dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pelo Cedente, resolugdo ou nulidade
da cessdo de qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido nos termos do Contrato de Cessdo e/ou
término do Contrato de Depdsito, a Contratada devera devolver ao Custodiante os respectivos
Documentos Comprobatérios no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de
notificagdo enviada pelo Custodiante nesse sentido.

Observado o disposto no Contrato de Deposito, o Custodiante tera acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, seja de forma fisica ou
eletronica, podendo, a qualquer tempo, nos horarios normais de funcionamento da Contratada e sem
nenhum custo adicional, consultar ou retirar tais Documentos Comprobatdrios.

Contrato de Swap

O Fundo celebrara dois Contratos de Swap (um para a Cota Sénior e outro para a Cota Subordinada
Mezanino) com qualquer Contraparte Elegivel em Swap, com o objetivo de minimizar o
descasamento entre a taxa fixa de suas posi¢des a vista e o Benchmark Sénior e do Benchmark
Mezanino.

Cada Swap contratado nos termos do Contrato de Swap sera formalizado mediante a celebracao de
uma confirmagfo, que estabelecera os termos de cada Swap, conforme vier a ser acordado entre o
Fundo e cada Contraparte Elegivel em Swap, inclusive no que tange as caracteristicas, aspectos e
detalhes de cada Swap.

Nao obstante o acima, sob cada Swap contratado entre o Fundo e a respectiva Contraparte Elegivel
em Swap, o Fundo assumird a obrigagdo de pagar, em cada Data de Amortizagdo, um montante
equivalente ao valor de juros sobre o valor nominal das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo na Data de Amortizacdo imediatamente anterior, apds o pagamento de
juros e principal, calculado com base em uma taxa pré fixada. Por outro lado, a respectiva
Contraparte Elegivel em Swap assumira a obrigacdo de pagar, em cada Data de Amortizagdo, um
montante equivalente ao valor de juros pos fixados sobre o valor nominal das Cotas Seniores e/ou
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Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo na Data de Amortiza¢do imediatamente anterior, apos
o pagamento de juros e principal. Os pagamentos descritos acima serdo liquidados pela diferenca
em cada Data de Amortizacdo e pagos a respectiva parte conforme a Ordem de Prioridade descrita
no item 5.12.

Em toda Data de Amortizagdo, o swap terd seu valor nominal reduzido para o valor nominal da
respectiva Cota Sénior e/ou Cota Subordinada Mezanino apds o pagamento de juros e principal.

A operagao de Swap discutida acima pode ser resumida no esquema abaixo:

@

Taxa Fixa

> Contraparte Elegivel
Fundo @ em Swap

[ Y

Taxa Variavel

®

1. Contratagdo da operacdo de swap pelo Fundo com a Contraparte Elegivel em Swap para minimizar o
potencial descasamento entre a taxa relacionada a remuneragdo dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos (taxa fixa) e as taxas necessarias ao pagamento do Benchmark Sénior ¢ do Benchmark
Mezanino (taxa variavel).

2. Em cada Data de Amortizacdo, o Fundo pagara a Contraparte Elegivel em Swap o valor
correspondente aos juros sobre o valor nominal das Cotas em circulagdo, calculado com base em
uma taxa fixa estabelecida no Contrato de Swap.

3. Em cada Data de Amortizagdo, a Contraparte Elegivel em Swap pagarda ao Fundo o valor
correspondente aos juros sobre o valor nominal das Cotas em circulago, calculado com base em
uma taxa variavel estabelecida no Contrato de Swap.

Os Swaps serdo registrados na CETIP, na BM&FBovespa ou em qualquer outro sistema ou camara
de custodia e liquidagdo financeira de valores mobilidrios autorizados pelo BACEN ou pela CVM.

Apos sua celebragio, as copias dos Contratos de Swap encontrar-se-3o disponiveis aos interessados
para consulta na sede dos Coordenadores ¢ do Administrador.
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IX. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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9.1. Caracteristicas dos Recebiveis decorrentes do Financiamento de Veiculos

Os recebiveis que compdem a carteira do Fundo sdo provenientes dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, ou seja, dos Direitos Creditdrios que, no momento de sua aquisicio pelo Fundo,
preenchem todos os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao.

Os recebiveis que lastreiam as Cotas sdo oriundos da emissdo de Cédulas de Crédito Bancario,
pertinentes ao Financiamento de Veiculos na modalidade de Crédito Direto ao Consumidor,
também denominado CDC - Veiculos.

As Cédulas de Crédito Bancario sao titulos de crédito de emissdo do Devedor em favor do Cedente,
reguladas pela Lei n.° 10.931, de 02 de agosto de 2004, e que contém uma promessa de pagamento
do emitente, neste caso o Devedor, ao credor, ou seja, originalmente ao Cedente.

Os Devedores, em consonancia as obrigacdes geralmente contidas na Cédula de Crédito Bancario,
efetuam a amortizagdo de principal e juros, de forma fixa e mensal, podendo ainda, optar pelo
financiamento de pegas, acessorios e prémios de seguro juntamente com o financiamento do
Veiculo. Desta maneira, os Devedores podem amortizar o financiamento de tais itens juntamente
com a amortiza¢do do financiamento do Veiculo, de acordo com as caracteristicas de cada operacao
de financiamento e estipulado na prépria Cédula de Crédito Bancario.

O Cedente ¢ o tnico responsavel pela originagdo, existéncia e formalizacdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, bem como pela sua exigibilidade e certeza de seu valor.

As operacdes de Financiamento de Veiculos sdo operagdes padronizadas no mercado e, desta forma,
as Cédulas de Crédito Bancario, cujos recebiveis compdem o lastro das Cotas, possuem termos
padronizados de financiamento, aplicados de acordo com as praticas costumeiras deste mercado e
de acordo com a politica de concessao de crédito do Cedente.

Em caso de inadimplemento do Devedor, consoante ao disposto na Cédula de Crédito Bancario, o
Cedente podera cobrar comissao de permanéncia.

Entretanto, visando a transparéncia das cobrancgas e mantendo a prudéncia necessaria, o Cedente
ndo tem cobrado comissdo de permanéncia, juros de mora e multa, cumulativamente, dos
Devedores inadimplentes, evitando, assim, que uma decisdo judicial o obrigue a devolucdo em
dobro dos valores cobrados.

Assim, denota-se a total aderéncia e cumprimento da legislagdo e normas brasileiras, uma vez que a
cobranca cumulada de comiss@o de permanéncia, juros de mora e multa atualmente ndo vem sendo
efetuada.

Uma das caracteristicas essenciais do mercado de Financiamento de Veiculos e, por conseguinte,
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, ¢ a garantia de alienagdo fiduciaria do Veiculo objeto
do financiamento, constituida na propria Cédula de Crédito Bancario.

De acordo com a legislacdo brasileira, a alienagdo fiducidria em garantia de Veiculos deve ser
registrada no sistema do DETRAN, a fim de que possa ser efetiva e oponivel a terceiros.

A anotagdo da garantia aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ocorre de forma eletronica, por
meio de Sistema Nacional de Gravames, mantido pelo DETRAN, sob responsabilidade do Cedente,
de acordo com suas normas e procedimentos internos. Por sua vez, o Devedor deve providenciar a
emissdo de novo Certificado de Registro do Veiculo, no caso de financiamento de veiculos usados,
constando a constituicdo da garantia de alienacao fiduciaria do Veiculo.
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9.2. Cessao dos Recebiveis ao Fundo

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
definidos neste Prospecto, no Regulamento ¢ no Contrato de Cessdo, a serem verificados pelo
Custodiante no Dia Util imediatamente anterior 4 Data de Aquisi¢do. Adicionalmente, somente
poderdo ser cedidos ao Fundo Direitos Creditérios que atendam, na Data de Aquisi¢do, as
Condigdes de Cessao, a serem verificadas e validadas pelo Cedente com relacdo a cada Direito
Creditorios no Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisig#o.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, o Administrador procedera a verificagdo, por
amostragem, ¢ validacdo do atendimento dos Direitos Creditorios em relagdo as Condicdes de
Cesséo no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo.

Previamente a preparagdo do arquivo eletronico contendo a lista e as caracteristicas dos Direitos
Creditérios que o Cedente pretende ceder ao Fundo (“Arquivo Eletronico”), o Cedente devera
selecionar de forma aleatoria uma carteira de Direitos Creditorios passivel de cessdao ao Fundo, de
forma que os Direitos Creditérios incluidos no Arquivo Eletronico contenham padrdes e
caracteristicas semelhantes a carteira do proprio Cedente.

A cessdo € efetuada sem carater de coobrigagdo, ou seja, o Cedente, embora seja responsavel pela
originagdo, existéncia e formalizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, bem como pela
sua exigibilidade e certeza de seu valor, ndo é responsavel, perante o Fundo, pelo adimplemento dos
Devedores.

Para mais detalhes quanto a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, favor verificar o disposto nos
itens 9.5 a 9.7 abaixo, bem como para uma visdo mais detalhadas do desempenho historico da
carteira de operacdes de Financiamento de Veiculos do Cedente, verificar o Anexo H deste
Prospecto.

9.3. Niveis de Concentragao dos Direitos Creditorios Elegiveis

O Fundo ¢ voltado, primordialmente, a aplicacdo em (i) Direitos Creditorios Elegiveis performados
e do segmento financeiro, originados pelo Cedente e (ii) Investimentos Permitidos.

No que se refere a concentracdo em modalidade de investimento, o Fundo aplicara em Direitos
Creditorios Elegiveis exclusivamente originados de Cédulas de Crédito Bancario emitidas pelos
Devedores para Financiamento de Veiculos, na modalidade de Crédito Direto ao Consumidor (CDC
— Veiculos). Nesse contexto, ndo sera possivel ampla diversificagdo dos investimentos realizados
pelo Fundo, sendo estes concentrados em uma espécie primordial de investimento, a saber, Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos. A possibilidade de perda de perdas do Fundo ¢ diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagdes em um ou em poucos tipos de investimento.

Para mais detalhes quanto aos niveis de concentragdo por Devedor em relagdo ao valor total dos
Direitos Creditorios Elegiveis, favor se referir ao Anexo H do presente Prospecto.
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9.4. Inadimplemento, Perdas e Pré-Pagamentos

Informagdes e Estatisticas

O indice de aprovacdo automatica na concessao financiamentos ¢ de aproximadamente 3% (trés por
cento) do total de propostas inseridas no sistema, ou seja, trata-se de indicador de aprovagdo de
operagdes e financiamento de forma automatica ¢ sem nenhum tipo de analise ou intervencao
manual, somente por meio da adequagdo da proposta aos parametros de aprovagdo do sistema,
estipulados por gerenciamento de riscos.

Sdo automaticamente recusadas aproximadamente 19% (dezenove por cento) das propostas
inseridas no sistema, existindo a possibilidade das propostas recusadas serem novamente
apresentadas para analise da mesa de crédito, desta vez de forma manual e individualizada,
permitindo uma analise mais criteriosa dos documentos que foram apresentados.

Para informagdes estatisticas sobre o desempenho histérico do Cedente quanto aos Direitos
Creditorios, incluindo, inadimplemento, perdas e pré-pagamentos, favor se referir ao Anexo H do
presente Prospecto.

Situagdes de Inadimplemento dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos

O gréfico abaixo demonstra a evolugdo da taxa de inadimplemento superior a 90 dias da carteira de
Financiamento de Veiculos (apenas individuos) na modalidade de Crédito Direto ao Consumidor
(CDC — Veiculos), conforme explicagdo abaixo:
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A linha pontilhada em azul indica a evolucdo da taxa de inadimplemento da carteira de
Financiamento de Veiculos do Cedente na modalidade CDC — Veiculos. Em 30 de junho de 2015, a
taxa de inadimplemento da carteira de Financiamento de Veiculos do Cedente na modalidade CDC
— Veiculos era de aproximadamente 2,4% (dois inteiros € quatro décimos por cento).

Com relagdo aos procedimentos adotados pelo Cedente em caso de inadimpléncia, favor referir-se
ao item 9.9 deste Prospecto, “Aspectos Gerais da Politica de Cobranga”.
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Situagdes de Perdas dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos

Sem prejuizo dos procedimentos adotados pelo Cedente com relagdo a provisdo dos créditos de
liquidacdo duvidosa descritos abaixo, o Cedente considera como perda as parcelas com atraso
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias).

Para informacdes estatisticas sobre o histérico de perdas dos Direitos Creditorios, favor se referir
aos graficos de “Curva de Perda Historica” constantes no Anexo H do presente Prospecto.

Procedimentos adotados pelo Cedente com relagdo a Provisao dos Créditos de Liquidagdo Duvidosa

A provisao dos créditos de liquidacao duvidosa ¢ feita pelo Cedente mensalmente, de acordo com a
Resolucao 2.682/99 do BACEN, observando-se os percentuais abaixo:

Tabela "b"

dias * %% **

lal4d 0,50%
15a30 1%
31a60 3%
61a90 10%
91 a120 30%
121 a 150 50%
151 a 180 70%

180 > 100%

* dias em atraso
** 0% aplicavel sobre total valor considerado como perda provavel

Apo6s a CCB ser inscrita em perdas, o Cedente continua os processos de cobranca judicial até que se
esgotem os meios de cobranga dos débitos. Apds um parecer de irrecuperabilidade emitido pelo
escritorio patrono da agdo, o Cedente envia para um escritorio especializado em perdas para tltima
tentativa de recuperagdo. Por sua vez, para os casos de faléncia e recuperagdo judicial, o Cedente
seguira os procedimentos aplicaveis nos termos da legislacao local.

O grafico abaixo demonstra informagdes estatisticas sobre a constituicdo de provisdes para
devedores duvidosos do Cedente para os Direitos Creditorios, para o periodo compreendido entre
janeiro de 2009 a dezembro de 2014.

472% 479%
3,.90%
3.81% ARk
3,74%
2008 2010 2011 2012 2013 2014

Fonte: Banco Volkswagen S.A.

116



Para informagdes estatisticas sobre o desempenho histérico do Cedente quanto aos Direitos
Creditorios, favor se referir ao Anexo H do presente Prospecto.

Situagdes de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos

O Cedente somente considera para fins de calculo e andlise gerencial do indice de pré-pagamento as
Cédulas de Crédito Bancario cujos saldos devedores tenham sido integralmente quitados pelos
devedores antes de sua respectiva data de vencimento.

Nesse sentido, case ressaltar que, independentemente da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
o devedor pode quitar antecipadamente o saldo em aberto do respectivo Direito Creditério. Os
Bancos de Cobranga, por sua vez, receberdo os recursos provenientes do pré-pagamento dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos nas Contas de Cobranca e transferirdo para a Conta do
Fundo no Dia Util imediatamente posterior ao seu pagamento pelo respectivo Devedor, de acordo
com os termos e condigdes estabelecidos nos Contratos de Cobranga Ordinaria.

Assim, caso os Devedores decidam efetuar o pagamento antecipado dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, o valor devido na data do pagamento sera calculado da seguinte forma:

(i) para financiamentos com prazo a decorrer de até 12 (doze) meses, o valor devido
descontado pela taxa de juros acordada na respectiva Cédula de Crédito Bancario;

(ii) para financiamentos com prazo a decorrer superior a 12 (doze) meses:

a. o valor devido descontado pela taxa equivalente a soma (i) da taxa de juros
acordada na respectiva Cédula de Crédito Bancario menos a taxa Selic apurada na
data de emissdo da respectiva Cédula de Crédito Bancario, e (ii) a taxa Selic
disponivel na respectiva data de liquidacdo ou amortizagdo antecipada, limitado
sempre ao saldo devedor; ou

b. o valor devido descontado pela taxa de juros acordada na respectiva Cédula de
Crédito Bancario, se a solicitacdo de liquidacdo ou amortizagdo antecipada ocorrer
no prazo de até sete dias da emissdo da respectiva Cédula de Crédito Bancério.

Para informacdes estatisticas sobre o historico de pré-pagamento dos Direitos Creditorios,
favor se referir ao grafico “Informacdes sobre Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios” constante
no Anexo H do presente Prospecto.

Procedimentos adotados pelo Custodiante com relagdo a Inadimpléncia, Perdas, Faléncia e
Recuperacao

O Custodiante adota os seguintes procedimentos com relagdo a inadimpléncia, perda, faléncia e
recuperacgdo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos:

Inadimpléncia:
(i) conciliagdo diaria da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, de acordo

com os pagamentos efetuados pelos respectivos Devedores, com base nas
informacgdes prestadas pelos Bancos de Cobranga;

(ii) identificacdo diaria dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, ou
seja, com atraso superior a 11 dias corridos, inclusive;
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(iii)

envio diario ao Agente de Cobranga de posigdes dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos, para que iniciem os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial, conforme o caso, perante aos Devedores, nos termos da Politica de
Cobranga;

Recuperacdo/Faléncia:

Perda:

(¥

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(ii)

(iii)

conciliagdo diaria da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos recuperados, de acordo com os pagamentos efetuados pelos
respectivos Devedores e os respectivos recursos depositados na Conta do Fundo,
com base nas informagdes prestadas pelo Agente de Cobranca;

solicitacdo ao Agente de Cobranca do envio de relatério de cobranga, que informe
de forma individualizada o andamento das cobrancgas extrajudiciais e judiciais dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

controle da evolucdo das cobrancas dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos no &mbito extrajudicial e judicial, com base nas informagdes
prestadas pelo Agente de Cobranga;

acompanhamento e controle dos bens retomados (reiteragdo judicial do(s)
veiculo(s)), bem como a andamento do(s) leilao(des) do(s) veiculo(s) pelo Agente
de Cobranca, com base nas informacgdes prestadas pelo Agente de Cobranca;
Cobranga;

realizacao de auditorias nas instalagdes do Agente de Cobranga, diretamente ou por
meio de terceiros contratados, com a finalidade de verificar o exato cumprimento
das obrigacdes assumidas pelo Agente de Cobranca nos termos do Contrato de
Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos; e

disponibilizagao diaria ao Administrador, por meio eletronico, das informacdes do
comportamento da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos liquidados e
inadimplidos, bem como o valor da provisao para devedores duvidosos.

a avaliag@o para o calculo da provisdo para perdas sera baseada no risco de crédito
da carteira, e ndo individualizada por Devedor, pois se trata de carteira de crédito
pulverizada;

a provisdo para Devedores duvidosos sera constituida, se for o caso, em um
momento posterior a aquisi¢do dos referidos Direitos Creditorios, somente quando
houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos direitos creditorios
adquiridos em relag@o ao esperado no momento inicial;

eventual provisdo para perdas por redugdo no valor recuperavel sera calculada com
base na perda esperada da carteira de direitos creditorios, levando em consideragao
a estrutura da operacao, ou seja, nivel de subordinagdo, operacdo “sem” ou “com”
aquisi¢@o substancial de riscos e beneficios, situagdo financeira do Cedente, entre
outros, tais como: tipo de garantia, histérico de inadimpléncia e inadimpléncia
atual.
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Eventos de Vencimento Antecipado das Cédulas de Crédito Bancario

As Cédulas de Crédito Bancario terdo o seu vencimento antecipado, considerando-se como
imediatamente exigivel a garantia da alienacdo fiduciaria do Veiculo, na ocorréncia das hipoteses
previstas no artigo 1.425 do Codigo Civil e, especialmente, na ocorréncia dos seguintes eventos:

()

(ii)

(iii)

se o Devedor deixar de efetuar o pagamento das prestacdes periddicas e das
prestagdes intermedidrias previstas na Cédula de Crédito Bancario em seus precisos
e exatos vencimentos;

se 0 Devedor descumprir as obrigagdes quanto & manutencdo da garantia de
alienagdo fiduciaria sobre o Veiculo em favor do Cedente, incluindo, sem
limitagdo, a apresentacdo ao Cedente, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da
data de emissdo da Cédula de Crédito Bancario, do certificado de propriedade do
Veiculo, com o respectivo registro do gravame; ou

se, ocorrendo desvalorizagdo anormal do Veiculo, inclusive, mas nao limitando, por
descuido no uso e conservagdo, sinistro, furto, roubo, extravio, perecimento, o
Devedor deixar de restabelecer a garantia representada pelo Veiculo, de forma e
valor aceitos pelo Cedente.

9.5. Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios

Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo Fundo devera ser verificado e validado pelo
Custodiante no Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisi¢do pelo Fundo, de acordo com os
seguintes Critérios de Elegibilidade:

¥

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

o somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos resultante
das Cédulas de Crédito Bancario com um mesmo Devedor nido excedera R$
100.000,00 (cem mil reais);

os Direitos Creditérios somente irdo se referir a Cédulas de Crédito Bancario
relativas a Financiamento de Veiculos na modalidade de Crédito Direto ao
Consumidor (CDC - Veiculos);

os Direitos Creditérios devem se referir a Devedores que ndo apresentem, no
momento de aquisi¢do pelo Fundo, outros Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
vencidos e nao pagos ao Fundo

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, parcela substancial dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo devera apresentar

parcelas mensais iguais;

Direitos Creditdrios relativos as Cédulas de Crédito Bancario para financiamento
de onibus, caminhdes ou motocicletas nao poderao ser cedidos ao Fundo; e

cada Direito Creditério ndo tera prazo de duragdo superior a Data de Vencimento
do Fundo previsto no item 4 do Regulamento.
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9.6. Condicoes de Cessao dos Direitos Creditorios

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos acima, somente poderdo ser cedidos ao
Fundo Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condi¢des de Cessdo na Data de Aquisigdo, a
serem verificadas e validadas pelo Cedente com relagio a cada Direito Creditorio no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisigdo:

(i) cada um dos Direitos Creditdrios tera um prazo remanescente que nao exceda 58
(cinquenta e oito) parcelas a partir da Data de Aquisicao;

(ii) na Data de Aquisi¢do pelo menos 2 (duas) parcelas deverdo ter sido pagas em relagao
ao respectivo Direito Creditorio; e

(iii) a cessdo dos Direitos Creditdrios ndo prejudicara a garantia de alienacgdo fiducidria, a
qual também devera ser adquirida pelo Fundo conforme os termos do Contrato de
Cessdo e do Termo de Cessao.

9.7. Cessao dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios Elegiveis deverdo ser cedidos em carater irrevogavel e irretratavel pelo
Cedente ao Fundo através do Contrato de Cessdo e do Termo de Cessdo, a serem celebrados entre o
Fundo e o Cedente.

O Cedente e o Administrador, em nome do Fundo, serdo responsaveis pelo registro da cessdo de
cada Direito Creditorio Elegivel Cedido perante a C3, nos termos da Resolugdo CMN 3.998/11, da
Circular BACEN n.° 3.553, de 3 de agosto de 2011, bem como das regras de operacdo da C3,
conforme elaborado e divulgado pela Camara Interbancéaria de Pagamentos (CIP) de tempos em
tempos.

O valor a ser pago pelo Fundo ao Cedente pela aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera
determinado no Termo de Cessdo, calculado na Data de Aquisicdo com base na formula descrita a
seguir, observando a taxa de desconto estabelecida abaixo (“Preco de Cessao”):

PCDC =3 VPDC

s—1 Ky

onde:

VPDC, = VDC,

TD (:?j
I+
100

“PCDC” ¢ o Preco de Cessao do Direito Creditorio Elegivel a ser adquirido na Data
de Aquisicao;

“s= 1, 2...n” sdo as parcelas mensais e sucessivas com relagdo ao Direito Creditorio

a ser adquirido;

1P
S

“VPDCs” é o valor presente da parcela “s” na Data de Aquisigéo;
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“VDCs” ¢ o valor nominal da parcela “s”;

“TD” ¢é a Taxa de Desconto por ano, calculada com base em um periodo anual de
360 dias, equivalente a 12 meses, com cada més possuindo 30 dias; e

“PPs” & o prazo de pagamento, em dias, calculado com base em um periodo anual
de 360 dias, equivalente a 12 meses, com cada més possuindo 30 dias.

Para fins do calculo do Preco de Cessdao dos Direitos Creditérios Elegiveis, conforme a formula
estabelecida acima, devera ser aplicada uma taxa de desconto sobre o valor nominal de cada Direito
Creditério Elegivel a ser cedido ao Fundo, calculada conforme descrito a seguir (“Taxa de
Desconto”):

Swap,, <M Swap,, N

TD =1{||1+—100 100 - x[1+£]x[1+@j ~1x100
M, 100 100

onde:

“TD” é a Taxa de Desconto por ano, calculada na Data de Aquisi¢do, com base em um
periodo anual de 360 dias, equivalente a 12 meses, com cada més possuindo 30 dias;

“Swaps,” € a taxa fixa equivalente ao Benchmark Sénior, obtida junto a Contraparte de
Swap, calculada com base em um periodo anual de 360 dias, equivalente a 12 meses,
com cada més possuindo 30 dias;

“Swap,:.” € a taxa fixa equivalente ao Benchmark Mezanino, obtida junto a
Contraparte de Swap, calculada com base em um periodo anual de 360 dias,
equivalente a 12 meses, com cada més possuindo 30 dias;

(13

o~ € valor total de principal das Cotas Seniores em circula¢do na Data de Emissao;

“M,.” € valor total de principal das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagido na
Data de Emisséo;

“Mrowi” € valor total de principal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo na Data de Emissdo;

“C” ¢é a taxa anualizada, definida como um percentual do Valor de Principal
Descontado dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, para cobrir Despesas do
Fundo. Caso a taxa seja de 0,50% por ano, entdo C = 0,50; ¢

“PEA” ¢é indice anualizado de perda liquida esperada dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos. O indice anualizado ¢ obtido do resultado da divisdo do indice de
perda liquida esperada pelo prazo médio esperado de duragio da carteira de Direitos
Creditorios Elegiveis a serem cedidos ao Fundo.

A formula estabelecida acima considera a menor Taxa de Desconto que pode ser aplicada pelo
Administrador para a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis. Contudo, o Administrador, em
nome do Fundo, ¢ o Cedente poderdo estabelecer, de mituo e comum acordo, Taxas de Desconto
mais elevadas para a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, hipotese em que tal Taxa de
Desconto devera ser definida no Termo de Cesséo.
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A Taxa de Desconto sera calculada na Data de Aquisi¢cdo de acordo com a formula descrita acima e
poderd variar entre 10% e 20%. A presente variacio é meramente informativa e nio deve ser
entendida como uma promessa, garantia, indicacdo, projecio ou estimativa da taxa de
desconto a ser aplicada pelo Administrador para a aquisicio dos Direitos Creditorios
Elegiveis na Data de Aquisicao.

O Prego de Cessao devera ser pago pelo Fundo ao Cedente na Data de Aquisigdo, por meio da
Céamara Interbancaria de Pagamentos (CIP).

As informagdes relativas aos Direitos Creditorios Cedidos serdo fornecidas pelo Administrador ao
Sistema de Informag¢des de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
regulamentacado especifica aplicavel, conforme o inciso X do art. 34, da Instrugdo CVM 356/01.

Os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ndo poderdo ser acrescidos, removidos, ou substituidos,
exceto (i) no caso do exercicio da Opgao de Recompra Total, (ii) nos termos do Contrato de Cessdo,
em caso de nulidade da cessdo, ou (iii) em caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo, cujas
condi¢des deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim.

9.8. Aspectos Gerais da Politica de Concessio de Crédito do Cedente

O cliente interessado em obter um financiamento de seu Veiculo em uma concessionaria
Volkswagen deve apresentar a documentagao necessaria e ter seu cadastro aprovado.

Para a realizag¢ao do cadastro do cliente, o Cedente possui promotores de vendas na maior parte da
rede de concessionarias de Veiculos “Volkswagen”, que tém como atribuigdo precipua checar a
documentagdo apresentada pelo proponente do financiamento. Desta maneira, os promotores de
vendas desempenham papel importante na deteccdo de fraudes documentais, que visam burlar o
sistema de concessdo de financiamento das instituigdes financeiras participantes do mercado,
incluindo o Cedente.

O Cedente possui departamentos responsaveis pela analise e aprovagdo das solicitagdes: (i) de
crédito de varejo, para solicitacdes classificadas como crédito de varejo; (ii) de crédito corporativo,
para solicitagdes classificadas como crédito corporativo; (iii) de prevengdo de fraudes de crédito,
com o proposito especifico de analisar e monitorar atividades suspeitas de fraudes praticadas no
mercado e disseminar as melhores praticas no combate a tais fraudes; e (iv) de operacdes,
responsavel pela constitui¢do dos gravames nos Veiculos, transferéncias de contratos, alteragdes de
garantias, analise qualitativa acerca das informagdes de solicitagdo dos tomadores de crédito e
pagamento de operagdes.

Entre outras atividades, o departamento de prevencdo a fraudes de crédito é responsavel por (i)
disseminar os conhecimentos de seus analistas sobre deteccdo de indicios de fraude; (ii) realizar
treinamento anual e in loco nos escritorios regionais do Cedente; (iii) participar ativamente de
comissdes de associagdes de instituigdes financeiras com carteira de financiamento de veiculos e,
ainda, tal departamento possui, como meio de prevenir fraudes de crédito, uma base de consulta
interna de fraudadores e operagdes que apresentem indicios de fraude de crédito.
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O departamento de crédito de varejo tem também uma estrutura que segrega as fungdes, de modo
que cada grupo de analistas de crédito possua um negociador ao seu lado. O negociador tem como
atribui¢do principal o contato com os promotores de vendas e potenciais tomadores de empréstimo,
criando um ambiente livre de pressdes externas e distragdes para a analise de crédito. Os sistemas
de crédito possuem fungdes de acessos que também possibilitam essa segregagdo de fungdo. Sendo
assim, um funciondrio que tem acesso a e possa fazer alteragcdes em propostas de crédito ndo pode
registrar a aprovagdo de crédito. O acesso a aprovagdo de crédito ndo permite a solicitacdo de
pagamento da operagao.

Antes de se avaliar se um potencial tomador de empréstimo podera ou ndo obter o crédito que
pleiteia, é realizado o calculo de scoring automaticamente por um sistema de pontuacdo, de acordo
com as informagdes fornecidas pelo potencial tomador de empréstimo no cadastro.

As propostas de Financiamento de Veiculos e guarda de documentos necessarios para o processo de
aprovagdo ou recusa automatica, abaixo mencionados, sdo efetuados de forma eletronica. O
preenchimento da proposta ocorre em sistema web que, por sua vez, alimenta o sistema de crédito.
Na sequéncia, tal proposta ¢ enviada para andlise do crédito de varejo ou crédito corporativo, de
acordo com o valor da operagao.

O processo de aprovacdo ou recusa automatica consiste nas seguintes etapas:

(i) se as informagdes cadastrais estiverem de acordo com os critérios da politica
automatica do Cedente, a resposta de aprovagdo ¢é registrada imediatamente no
sistema;

(ii) se a pontuagdo obtida pelo calculo de scoring e as informacdes se enquadrarem na
politica de recusa automatica, a resposta de rejeigao € registrada imediatamente no
sistema; e

(iii) caso as informagdes ndo se enquadrem nas politicas de aprovac¢do ou recusa
automaticas, a proposta de financiamento ¢ direcionada a mesa de crédito do
Cedente, para ser avaliada por um analista de crédito, o qual ¢ designado de acordo
com o valor do financiamento sob anélise.

O processo de aprovagdo ou recusa automatica, ao ser efetuado de forma eletronica, assegura a
aderéncia aos parametros definidos pelo departamento de risco do Cedente.

No processo acima descrito sdo considerados diferentes critérios e fatores, que compdem a politica
de crédito, cujas informagdes sdo obtidas por meio:

(i) da consulta da situacdo do cliente junto ao SPC, SERASA, Receita Federal,
SISBACEN (quando autorizado formalmente pelo cliente) e outros bancos de
dados do setor financeiro, inclusive o banco de dados interno de clientes do
Cedente;
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(ii) da verificagdo das referéncias profissionais, pessoais, residenciais, bancarias e

comerciais declaradas;

(iii) da verificacao das referéncias utilizadas para a avaliacdo do valor do Veiculo;

(iv) da analise ponderada do montante a ser financiado em relacdo ao valor da garantia

prestada; e

v) da verificacdo in loco, se solicitada.

Aprovada a operagado de financiamento, seja de forma automatica pelo sistema ou de forma manual
pela mesa de crédito do Cedente, o departamento de operagdes insere eletronicamente o contrato
vis-a-vis o gravame do veiculo no Sistema Nacional de Gravames (SNG), um sistema mantido pelo
DETRAN de cada Estado brasileiro. Tao logo seja efetuada a constituicdo do gravame do veiculo, a
operagao sera paga, ou seja, o Cedente pagara o valor financiado junto ao vendedor ou proprietario
do veiculo objeto do financiamento — concessiondria ou terceiros (pessoa fisica ou juridica). Toda
documentag@o solicitada e fornecida pelo proponente é encaminhada e armazenada eletronicamente,

através de sistema exclusivo de geracdo e guarda de imagens.

Ainda, de acordo com todo o exposto acima, segue fluxograma operacional do processo de

Financiamento de Veiculos:

(1) Demanda por servigo financeiro

(2) Informagdes do cliente séoinseridas
nos sistemas CCO/PCR

(3) Documentos séo enviados, conforme
solicitagao do underwriting.

ARQUIVO

(11) Enviodo arquivo e
processopor
scanner

(6/7) Impress&o e assinatura do contrato

CONCESSIONARIA

Sistemas CCO/PCR

(Internet)

DEPARTAMENTO DE

UNDERWRITING

documentos

BACK OFFICE
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(10) Checagemdos

(9) Envic dos documentos para a sede
em Séo Paulo- SP

(5) Informacgéo dadeciséo da analise
de underwriteratravés do CCO

S (8) Pagamento do crédite na conta de
titularidade do Concessionario/Dealere
registro automatico no sistemaReact

(4) Anélise do crédito:
Perfil do cliente

Consultas acs org@osfagéncias de
protecdo ao crédito (SERASA,
SISBACEN, SPC, base de dados
interna).

Credit Score do Cliente

Qutras agéncias

Credit Behaviourdo Cliente




9.9. Aspectos Gerais da Politica de Cobranca

A cobranca dos Direitos Creditorios ¢é realizada conforme as etapas descritas neste item 9.8.

Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditorios

A cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios € realizada conforme as etapas descritas a seguir:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

em até 10 (dez) dias apos a celebracdo do financiamento, o Devedor recebe, pelo
correio, o carné com os boletos de pagamentos relativos a todas as parcelas mensais
devidas até a quitagdo do financiamento;

caso o carné com os boletos sejam devolvidos pelo correio, o Cedente entra em
contato com o Devedor para confirmar o endereco e realizar a entrega do carné
mencionado no item “(i)” acima;

até a data de vencimento, os boletos de pagamento referentes aos Direitos
Creditdrios poderao ser pagos em qualquer agéncia bancaria; e

até 10 (dez) dias a contar da data de vencimento de cada parcela, os boletos de
pagamento somente poderdo ser pagos nos respectivos Bancos de Cobranga.

A partir da cessdo do Direito Creditorio ao Fundo, a respectiva cobranga ordinaria sera realizada
pelos Bancos de Cobranga e as Cobrangas serdo recebidas diariamente nas Contas de Cobranca, nos
termos do disposto a seguir e dos Contratos de Cobranca Ordinéria.

Cobrancga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos

A partir do 11° (décimo primeiro) dia contado da data de vencimento, ndo mais € permitido ao
Devedor efetuar o pagamento do boleto de pagamento. Por este motivo, o Agente de Cobranga
devera efetuar a cobranga judicial e extrajudicial, recuperagdo, gerenciamento financeiro e
administra¢do financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, observando os
termos e condicdes do Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos e conforme os seguintes procedimentos:

¥

(i)

(i)

(i)

verificado o atraso a partir do 12° (décimo segundo) dia no pagamento das parcelas
do financiamento, o Devedor sera contatado sobre a falta de pagamento por contato
telefonico efetuado por servico terceirizado de cobranca contratado pelo Agente de
Cobranga;

permanecendo o Devedor em atraso, o contrato € distribuido automaticamente para
um dos escritorios de advocacia contratados pelo Agente de Cobranga de acordo
com a Politica de Cobranga;

apos a inscri¢do do Devedor inadimplente nos referidos 6rgaos, e nao efetuado o
pagamento dos valores em atraso, o contrato ¢ direcionado automaticamente para
uma cobranga extrajudicial e o Devedor recebera notificagdo extrajudicial para
realizar o pagamento da divida;

caso o procedimento de cobrancga extrajudicial ndo seja bem sucedido, o Agente de

Cobranca inicia a cobranga judicial a fim de recuperar o Veiculo ou o saldo
devedor da CCB;
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(i) durante a fase de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, poderdo ser realizados ou renegociacdo de divida (revisdo do
contrato que admitem revisdo do perfil da divida, com recélculos de juros ou
modificag¢des das condicdes anteriormente pactuadas, quer seja de alteragdes de
encargos ou prazos), ambos formalizados mediante instrumentos proprios;

(ii) em caso de requerimento de faléncia ou recuperacao judicial dos Devedores,
serdo seguidos os procedimentos aplicaveis nos termos da legislagdo local;

(iii) mesmo ap6s a baixa dos contratos dos Devedores, o Agente de Cobranca
continuara a observar os procedimentos referentes a politica de cobranga; e

) sem prejuizo do disposto nos itens 6.13, 6.14 e 6.15 do Regulamento, o Agente de
Cobranga podera contratar qualquer Agente Autorizado de Cobranca adicional para
auxiliar na cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos.

Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos diretamente pelo Fundo para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditodrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos serdo de inteira responsabilidade do Fundo, nao estando
o Agente de Cobranga, os Bancos de Cobranca, os Agentes Autorizados de Cobranca, o
Administrador, o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos.

O Agente de Cobranga, os Bancos de Cobranga, os Agentes Autorizados de Cobranga, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a diretamente iniciar em face
de terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais que venham a ser necessarias
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobrancga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o
limite de seu Patriménio Liquido. A parcela que exceder este limite devera ser previamente
aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas convocada especialmente para este fim e,
se for o caso, serd aportada diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizacdo de novas
Cotas. Os recursos aportados ao Fundo pelos titulares das Cotas serdo reembolsados por meio de
resgate ou amortizacdo, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento ou conforme
aprovado pela referida Assembleia Geral de Cotistas.

Sem prejuizo das praticas utilizadas e aplicaveis aos Direitos Creditorios de titularidade do Cedente
na Data de Aquisicdo e observado o procedimento de cobranca aqui descrito, qualquer ato que
resulte ou possa resultar na concessdo de desconto, abatimento e/ou compensagdo do valor
principal dos Financiamentos de Veiculos relacionados aos Direitos Creditorios Elegiveis
Inadimplidos, além dos procedimentos ja previstos e praticados pelos Agente de Cobranca, somente
podera ser implementado mediante prévia e expressa autorizagdo do Administrador e do
Custodiante e desde que observados os termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento e no
Contrato de Cobrancga dos Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos.
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Recebimento das Cobrancas relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos

Todas as Cobrangas relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos serdo (i) recebidas e
processadas diariamente nas Contas de Cobranga (abertas e mantidas em nome do Fundo junto aos
Bancos de Cobranga); e (ii) depositadas pelos Bancos de Cobranca na Conta do Fundo, no Dia Util
imediatamente posterior ao seu pagamento pelo respectivo Devedor, de acordo com os termos e
condicdes estabelecidos nos Contratos de Cobran¢a Ordinéria.

Observado o disposto no Contrato de Cobranca dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, o Agente de Cobranga contratou os Agentes Autorizados de Cobranca para cobrar e
receber, em nome do Fundo, as Cobrancas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, em conformidade com o Capitulo II do Regulamento, depositando tais Cobrancas
diretamente na conta do Fundo, nos termos do disposto no inciso VII do artigo 38 da Instrucdo
CVM 356/01, sem qualquer interferéncia ou participagdo do Cedente e/ou do Agente de Cobranga.

O fluxograma abaixo indica, em sintese, o processo de recebimento definitivo das Cobrangas
relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos pelo Fundo:

Clientes
Os Devedores realizam pagamentos diarios aos
Bancos

Diversos Bancos

As Cobrangas sdo recebidas e processadas nas
Banco Cobranga Banco Cobranga Contas de Cobranga em DO
(Banco do Brasil) (Itad)

Banco Cobranca
IConta do Fundo O Custodiante centraliza os valores recebidos

(Bradesco) em cada Conta de Cobranga para a Conta do
l Fundo em D+1

Quotistas O Valor Disponivel para Amortizagdo na Conta
do Fundo sera pago aos Cotistas de acordo com
a Ordem de Prioridade em cada Data de
Amortizagido

9.10. Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios

Tendo em vista que o Custodiante procederda a andlise da totalidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
contados da Data de Aquisi¢do, de forma individualizada e integral, o Custodiante ndo realizara
nova verificagdo dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos durante a vigéncia do Fundo, conforme faculdade prevista no §14°, artigo 38 da Instrucdo
CVM 356/01.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, o Custodiante procederd a analise dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos durante a vigéncia do
Fundo, no minimo trimestralmente.
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VISAO GERAL DO FINANCIAMENTO NO BRASIL
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Evolucao do setor bancario brasileiro

O setor bancario brasileiro sofreu uma importante mudanga estrutural, passando de um ambiente de
inflacdo alta, durante a década de 80 ¢ inicio da década de 90, para um ambiente de inflagdo baixa e
sob controle e de maior estabilidade macroecondmica e monetaria, a partir de 1994, com a
introducdo do Plano Real. Antes de 1994, a industria bancaria se beneficiava com os ganhos
inflacionérios e era significativamente composta por bancos estatais e pelas limitacdes legais a
participacao de institui¢des financeiras estrangeiras, resultando em estruturas ineficientes e de baixa
competitividade.

A partir de 1994, em virtude da estabilidade monetaria alcangada, tem havido um continuo
crescimento na demanda por crédito no Brasil. Esse aumento, combinado com a perda dos ganhos
inflacionérios, € com o aumento da participacdo de instituigdes financeiras estrangeiras no mercado
local, obrigou a industria bancéria a melhorar seus indices de eficiéncia e aumentar as receitas com
servigos. Consequentemente, a indistria bancaria deu inicio a um periodo de racionalizagdo e
consolidagdo. O Governo Federal, por sua vez, monitorou ativamente esse processo com a criagao
de programas destinados a proteger a economia popular, incluindo medidas para assegurar a
solvéncia das institui¢des, reduzir a participagdo de institui¢des estatais € aumentar a concorréncia
entre os bancos privados.

De acordo com o Global Financial Stability Report de abril de 2015, relatério divulgado pelo
Fundo Monetario Internacional, uma variagdo ampla de fatores macroecondmicos e
desenvolvimentos financeiros negativos e positivos ocorreram nos seis meses anteriores. Referidos
desenvolvimentos aumentaram os riscos de estabilidade financeira global.

De acordo com informagdes divulgadas pelo BACEN, no Relatorio de Estabilidade Financeira
(volume 14, ntimero 1, de margo de 2015), o cenario economico mundial permaneceu enfrentando
incertezas acima do usual com a atividade economica mundial crescendo gradual e desigualmente
com mercados economicamente relevantes abaixo do esperado. Enquanto as autoridades monetarias
da Europa e Japdo deixam explicito o compromisso de adotar politicas consideradas necessarias
para promover o crescimento e minimizar o risco de deflagdo, o U.S. Federal Reserve finalizou o
seu programa de aquisi¢do de ativos relevantes. Nos mercados emergentes, o foco manteve-se na
desaceleracdao da China e outras economias relevantes.

Conforme informagdes da mesma publicacdo, o Brasil esta enfrentando desafios devido a resultados
fiscais, as expectativas elevadas de inflacdo e ao baixo crescimento econdomico. Neste cenario, o
BACEN, apos ter aumentado a taxa basica de juros em 3,75% entre abril de 2013 e abril de 2014,
eleva novamente a taxa SELIC a partir do final de outubro de 2014, alcangando 11.75% em
dezembro de 2014. Em 11 de agosto de 2015, a taxa basica de juros era de 14.15%.

Apesar deste cenario, o sistema bancario brasileiro continua a apresentar baixo risco de liquidez e
alta solvéncia, analise notada pela capitalizacdo das institui¢des financeiras, pelos testes e
simulagdes de estresse da adogdo dos requisitos da Basiléia III, programado para ser concluido no
ano de 2019.

Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro

De acordo com informacdes divulgadas pelo BACEN, na divulgacdo do relatorio de Politica
Monetaria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional, de 27 de maio de 2015, o total
das operagdes de crédito do sistema financeiro, incluindo as operagdes de recursos livres e
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direcionados, atingiu R$3,061 bilhdes em abril de 2015, alta de 0,1% no més ¢ de 10,5% em 12
meses. A relacdo crédito/PIB atingiu 54,5%, em compara¢dao com 54,8% em marco e 52,3% em
abril de 2014, conforme demonstrados na tabela abaixo:

Crédito Total do Sistema Financeiro (R$ milhdes) Razdo Crédito/PIB (%)
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De acordo com informagdes divulgadas pelo BACEN, na divulgacdo do relatério de Politica
Monetéria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional, de 27 de maio de 2015, as
carteiras de operagdes com recursos livres somaram R$1,575 bilhdes em abril de 2015, caindo de
0,2% no més e aumentando 4,9% quando considerados os 12 meses anteriores. Operagdes
domésticas ndo vinculadas mantiveram-se estaveis em abril de 2015, somando R$ 786 bilhdes, com
expansdo de empréstimos consignados em folho de pagamento e reducdo do saldo de operagdes
com cartdo de crédito com pagamento a vista, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Crédito Total Nao Vinculado Crédito Doméstico Total Nao Vinculado
(RS trilhGes) (RS trilhoes)
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De acordo com informagdes divulgadas pelo BACEN, na divulgacdo do relatorio de Politica
Monetaria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional, de 27 de maio de 2015, a taxa
média de juros das operagdes de crédito do sistema financeiro alcangou 26,4% ao ano em abril de
2014, alta de 0,5% no més a que se refere e mais de 2,5% quando considerado os 12 meses
anteriores. No que diz respeito as operagdes de crédito doméstico ndo vinculadas, o custo médio
atingiu 56,1% ao ano, com aumentos respectivos de 1,7% no més a que se refere e mais de 7,7%
nos 12 meses anteriores, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Taxa de juros média — Crédito Total do Sistema Taxa de juros média - Operagdes de Crédito
Financeiro (%) Doméstico Total Nao Vinculado (%)
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De acordo com informacdes divulgadas pelo BACEN, na divulgagdo do relatorio de Politica
Monetaria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional, de 27 de maio de 2015, a taxa
de inadimpléncia de operagdes de crédito do sistema financeiro, que mede o percentual do saldo dos
créditos vencidos por mais de noventa dias, alcangou 3,% no més de abril de 2015, crescendo 0,2%
no més a que se refere e 0,1% quando considerados os 12 meses anteriores. A taxa de inadimpléncia
de operacdes de crédito do sistema financeiro, considerando apenas operagdes de crédito domésticas
ndo vinculadas, alcangou 5,3% no més de abril de 2015, crescendo 0,1% no més a que se refere e
reduzindo 0,3% nos 12 meses anteriores, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Taxa de Inadimpléncia — Crédito Total Sistema Taxa de Inadimpléncia — Operagdes de Crédito

Financeiro (%) Doméstico Nao Vinculado (%)
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Operacoes domésticas de financiamento de veiculos

O Departamento de Economia do BACEN langou, em 27 de maio de 2015, os resultados da Politica
Monetaria e Financeira das Operagdes do Sistema de Crédito de abril de 2015 que indicou que o
saldo de financiamento de veiculos alcangou R$177,622 milhGes, uma redugdo de 1,1% no més de
abril de 2015 e de 6,0% nos dozes meses anteriores. As novas operagdes de financiamento de
veiculos somam R$6,537 milhdes em abril de 2015, uma queda de 10,7% no més a que se refere de
13,9% quando considerado os 12 meses anteriores, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Financiamento de Veiculos — Saldo Total (R$ Financiamento de Veiculos — Novas Transagoes
bilhdes) (R$ bilhdes)
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Os resultados da Politica Monetaria e Financeira das Operagdes do Sistema de Crédito de abril de
2015 divulgados pelo Departamento de Economia do BACEN em 27 de maio de 2015 indicaram
que a taxa média de juros de financiamento doméstico de veiculos alcangou 24,6% ao ano em abril
de 2014, uma redugdo de 0,1% no més a que se refere e um aumento de 2,0% ao ano nos 12 meses
anteriores, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Taxa de juros média de financiamento doméstico de

veiculos (%)
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Os resultados da Politica Monetaria e Financeira das Operagdes do Sistema de Crédito de abril de
2015 divulgados pelo Departamento de Economia do BACEN em 27 de maio de 2015 indicaram
que o prazo médio do saldo das operacdes domésticas de financiamento alcangou 14.9 meses em
abril de 2015, uma redugdo de 0,1% no més a que se refere e 0,7% quando considerados os 12
meses anteriores. O prazo médio de novas operacdes de financiamento doméstico de veiculos
alcangou 41.5 meses em abril de 2015, um aumento de 0,1% no més a que se refere e 0,3% nos 12
meses anteriores, conforme descrito na tabela abaixo:

Prazo médio do saldo de operacdes de Prazo médio de novas operagdes de
financiamento doméstico de veiculos (meses) financiamento de veiculos (meses)
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Os resultados da Politica Monetaria e Financeira das Operagdes do Sistema de Crédito de abril de
2015 divulgados pelo Departamento de Economia do BACEN em 27 de maio de 2015 indicaram
que o percentual de divida vencida entre 15 a 90 dias alcangou 7,4% em abril de 2015, um
acréscimo de 0,2% no més a que se refere ¢ uma reducdo de 1,0% nos ultimos dozes meses. Os
empréstimos ndo performados alcangaram 3,9% em abril de 2015, permanecendo estavel se
comparado com os 5 meses anteriores ao més a que se refere, e uma redugédo de 1,1% nos 12 meses
anteriores, conforme demonstrado na tabela abaixo:

Divida Vencida — 15 a 90 dias (%) Empréstimos nao performados (%)
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Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional (“SFN”) é composto, basicamente, por (i) 6rgdos normativos, tais
como o CMN, o Conselho Nacional de Seguros Privados e o Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar; (i7) entidades supervisoras, como o BACEN, a CVM, a SUSEP, a Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar, os quais, observadas suas respectivas areas de atuagdo e
competéncias, supervisionam, regulam e exercem fiscalizagdo sobre as operadoras do SFN:
instituicdes financeiras, bolsas de valores, sociedades seguradoras e entidades de previdéncia
complementar, dentre outras.

No que tange o setor privado, o SFN engloba, dentre outros, os bancos multiplos, comerciais, de
desenvolvimento e de investimento, as sociedades de crédito, financiamento e investimento
(financeiras), sociedades de crédito imobiliario, as sociedades corretoras de titulos e valores
mobilidrios, as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades de cambio,
sociedades de arrendamento mercantil, agéncias de fomento, companhias hipotecarias e as
sociedades de financiamento imobiliario.
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Sdo considerados integrantes do setor publico do SEN: (i) os bancos de desenvolvimento, que
atuam na esfera federal (como o Banco Nacional do Desenvolvimento - BNDES), estadual e
regional; (7i) as caixas econOmicas, atuantes na esfera federal (como a Caixa Economica Federal) e
estadual; e (iii) os bancos comerciais, os bancos multiplos, e demais institui¢des financeiras cuja
maioria do capital votante ¢ detida, de forma direta ou indireta pela Unido ou por uma ou mais
unidades da federacao.

Sistema de Pagamentos Brasileiro

Em dezembro de 1999, o Governo Federal emitiu novas normas de liquidagdo de pagamentos no
Brasil, com base nas diretrizes adotadas pelo BIS — Bank for International Settlements. Apoés
periodo de testes e introducdo gradual, o Sistema de Pagamentos Brasileiro passou a operar em abril
de 2002. O BACEN e a CVM tém poderes para regular e supervisionar esse sistema.

De acordo com essas normas, poderdo ser criadas novas cadmaras de compensagdo e todas as
camaras de compensacao sdo obrigadas a adotar procedimentos destinados a reduzir a possibilidade
de crises sistémicas e reduzir os riscos atualmente enfrentados pelo BACEN.

Os principios mais importantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro sdo:

e a existéncia de dois sistemas principais de pagamentos e liquidagdo: (i) liquidagdes brutas
em tempo real, com utilizagdo das reservas depositadas no BACEN; e (ii) liquidacdes
liquidas diferidas, por intermédio de cdmaras de compensagao;

e as camaras de compensagdo, com algumas excegdes, sdo responsaveis pelas ordens de
pagamento que aceitarem; e

e a legislacdo de faléncia ndo afeta as ordens de pagamento efetuadas por meio dos créditos
de camaras de compensagdo, tampouco a garantia prestada para assegurar essas ordens.

Contudo, nos termos da legislacdo de faléncia, as camaras de compensagdo detém créditos
ordinarios contra qualquer participante.

Os sistemas integrados pelos sistemas de compensacdo brasileiros sdo responsaveis pela criagdo de
mecanismos ¢ normas de seguranga para controle de riscos e contingéncias, pelo compartilhamento
de prejuizos entre os participantes do mercado, pela execugdo direta das posi¢des dos participantes,
pelo cumprimento de seus contratos e pela execugdo de garantia detida sob custodia. Além disso, as
camaras de compensagdo e os prestadores de servicos de liquidagdo considerados sistemicamente
importantes s3o obrigados a reservar parte de seus ativos como garantia adicional a liquidagdo de
operagoes.

Nos termos dessas normas, a responsabilidade pela liquidagdo de uma operagdo ¢ atribuida as
camaras de compensagdo e prestadores de servigos de liquidagdo responséaveis pela operagdo. Uma
vez apresentada uma operagdo financeira para compensagao e liquidagdo, estas em geral passam a
ser obrigacdo da camara de compensacdo e liquidagdo, ndo mais estando a operagdo sujeita ao risco
de faléncia ou insolvéncia por parte do participante de mercado que a tiver submetido para
compensagdo e liquidagdo.

As instituigOes financeiras e outras instituigoes credenciadas pelo BACEN também sdo obrigadas a
criar mecanismos para identificar e evitar riscos de liquidez, em conformidade com certos
procedimentos estabelecidos pelo BACEN. Nos termos desses procedimentos, as institui¢des
devem:

e manter ¢ documentar critérios de determinagdo de riscos € mecanismos de liquidez para seu
respectivo gerenciamento;
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e analisar dados econdmicos e financeiros com o fim de avaliar o impacto de diferentes
situagdes de mercado sobre a liquidez e fluxo de caixa da instituigao;

e claborar relatérios que permitam a instituicdo monitorar riscos de liquidez;

e identificar e avaliar mecanismos para reversdo de posigdes que poderiam ameagar a
instituicdo econdmica ou financeiramente ¢ obter os recursos necessarios a efetivagdo da
reversao;

e adotar controles de sistemas e testa-los periodicamente;

e prontamente fornecer & administragdo da instituicdo informagdes e analise disponiveis no
tocante a qualquer risco de liquidez identificado, inclusive quaisquer conclusdes ou
medidas corretivas adotadas; e

e desenvolver planos de contingéncia para administragdo de situagdes de crise de liquidez.

Aspectos Legais e Regulamentares do Financiamento para Aquisicao de Veiculos

Os principais aspectos legais e regulamentares de operagdes de financiamento para aquisicdo de
veiculos estdo relacionados a alienagdo fiducidria em garantia do veiculo.

A garantia representada pela alienacdo fiducidria de veiculos ¢ regulada pelos artigos 1.361 e
seguintes do Codigo Civil, pela Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, em seu art. 66-B, pelos art. 2°
e seguintes do Decreto-lei n.° 911, de 1° de outubro de 1969, e pela Resolugdo n.° 159, de 22 de
abril de 2004, do Conselho Nacional de Transito (CONTRAN).

Por intermédio do contrato de alienacdo fiduciaria em garantia, o devedor transmite a propriedade
resolivel de um bem de sua propriedade ao credor, com o objetivo de garantir a divida existente
entre o credor e o devedor. Apesar da transmissdo da propriedade e da posse indireta para o credor,
o devedor permanece com a posse direta do bem, podendo, até o vencimento da divida, as suas
expensas e risco, usar a coisa de acordo com a sua destinacdo natural, conforme determina o art.
1.363 do Codigo Civil. Neste caso, o devedor serd depositario da coisa, devendo empregar em sua
guarda a diligéncia exigida pela natureza do bem, assim como entrega-lo ao credor caso a divida
nao seja adimplida no vencimento. Se a divida for inteiramente quitada, a propriedade se resolve e o
bem retorna ao patriménio do devedor.

Como requisito de constituigdo da garantia, no caso de alienagdo fiduciaria de veiculos, estabelece o
paragrafo 1° do art. 1.361 do Cddigo Civil a necessidade de registro do respectivo contrato na
reparti¢do competente para o licenciamento do veiculo, fazendo-se a anotagdo no seu certificado de
registro.

Cessdo da Alienacdo Fiduciaria em Garantia

Mesmo nao sendo entidade integrante do Sistema Financeiro Nacional, o Fundo esta autorizado a
ser cessionario dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, ja que as disposi¢des do Codigo Civil
relativas a alienacdo fiducidria autorizam sua utilizacdo como forma de garantia por qualquer
pessoa. Assim, ndo ha qualquer impedimento legal para que sejam cedidos créditos ao Fundo
garantidos por alienagao fiduciaria.
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A cesso dos Direitos Creditdrios Elegiveis também implica na cessdo da alienacdo fiducidria que
os garante por disposicdes legais e regulamentares expressas. A Resolugdo CMN 2.907/01, que
autoriza a constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em direitos creditorios, indica
em seu art. 2°, I, que, nas operacdes de crédito realizadas entre instituicdes financeiras e fundos de
investimento em direitos creditorios, deve ser observada a Resolugdo n.° 2.686, de 26 de janeiro de
2000, também do CMN.

Esta resolugdo dispde, em seu art. 2°, III, que as cessoes de crédito realizadas entre instituigoes
financeiras e sociedades andnimas que tenham por objeto exclusivo a aquisi¢do de tais créditos
implicam na transferéncia, a cessionaria, de todos os contratos, titulos, instrumentos e garantias
necessarios a sua execugdo. Por fim, o proprio Codigo Civil impoe, em seu artigo 287, que, salvo
disposi¢@o em contrario, a cessao de crédito abrange todos os seus acessorios.

Eficacia do Contrato contra Terceiros

Como ja mencionado, o paragrafo 1° do artigo 1.361 do Cddigo Civil impde que, para constituicdo
da alienacdo fiduciaria em garantia de veiculo, devera haver o registro no 6rgdo competente para o
licenciamento do veiculo, que seria o 6rgdo executivo de transito do Estado, ou Distrito Federal, no
qual o veiculo esteja registrado, conforme o art. 130 do Cddigo de Transito Brasileiro. Tal 6rgao
deve ser o do domicilio ou residéncia do seu proprietario, conforme o art. 120 do Codigo de
Transito Brasileiro.

Com o fim de conferir publicidade ao registro, protegendo terceiros que venham adquirir o bem e,
ao mesmo tempo, como requisito de eficacia da garantia contra terceiros, o registro da alienagdo
fiduciaria em garantia de veiculos deve seguir ndo apenas os requisitos legais ja& mencionados, como
também os procedimentos regulados pela Resolucdo n.° 159/04 do CONTRAN.

Até a promulgagdo do Codigo Civil e da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, era necessario
também o registro do contrato no Cartorio de Titulos ¢ Documentos do domicilio do credor,
conforme dispunha o paragrafo 1° do revogado artigo 66 da Lei n.° 4.728/65. O paragrafo 10° desse
mesmo dispositivo previa também que a alienagdo fiduciaria em garantia de veiculo deveria, para
fins probatorios, constar do certificado de registro do veiculo.

Porém, com a promulgacdo da Lei n.° 10.931/04, foram revogados os artigos 66 e 66-A da Lei n.°
4.728/65, tendo sido introduzido o artigo 66-B, que passou a prever regras especificas para
alienag@o fiduciaria de veiculos no ambito do mercado financeiro, ndo fazendo mais mengdo a
exigéncia de registro no Cartdrio de Titulos e Documentos.

Assim, e tendo em vista o disposto no ja mencionado paragrafo 1° do art. 1.361 do Cddigo Civil,
para que a garantia seja constituida e produza efeitos perante as partes e terceiros, basta o registro
do contrato no 6rgdo executivo de transito do Estado, ou Distrito Federal, competente para o
licenciamento do veiculo.

Regulamentos Editados pelo CONTRAN

Como dito acima, 0 CONTRAN, 6rgdo maximo normativo e consultivo do Sistema Nacional de
Transito, conforme o art. 7°, I, do Codigo de Transito Brasileiro, com o objetivo de padronizar os
procedimentos para registro dos contratos de alienagdo fiduciaria de veiculos perante os 6rgaos
executivos (DETRANSs), expediu a Resolugdo n.° 159/04. Esta Resolu¢do define o registro de
contrato de alienagdo fiduciaria de veiculo como o arquivamento de seu instrumento, publico ou
particular, por copia, microfilme ou qualquer outro meio eletronico, magnético ou optico, precedido
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do devido assentamento em livro proprio, podendo os dados desse registro serem arquivados em
qualquer forma de banco de dados magnético ou eletrdnico, desde que esta garanta requisitos de
seguranca quanto a adulteragdo e manutencao do seu contetido.

A referida Resolucdo também define gravame, como sendo a anotacdo, no campo de observacdes
do certificado de registro de veiculos, de garantia real de veiculo automotor, decorrente de contratos
com clausula de alienagdo fiduciaria, reserva de dominio ou penhor. Os 6rgaos executivos de
transito, apos o registro do contrato a que se referem, fardo constar em favor da empresa credora da
garantia real, no campo de observagdes do certificado de registro de veiculos, a existéncia do
gravame com a identificacdo do respectivo credor da garantia real.

A insercao e liberacdo dos gravames pode ser feita eletronicamente, mediante sistemas ou meios
eletronicos compativeis com os dos orgaos ou entidades executivos de transito, a integral expensas
dos credores. A veracidade das informagdes para a inclusdo e liberagdo do gravame de que tratam
os artigos anteriores sera da inteira e exclusiva responsabilidade dos credores, inexistindo aos
orgaos ou entidades executivos de transito obrigacdes sobre a imposicdo de quaisquer exigéncias
legais, junto aos usudrios, referentes aos contratos com clausula de garantia real de veiculos,
conforme o art. 8° da referida Resolugéo.

Apo6s o cumprimento das obrigagdes por parte do devedor, o credor da garantia real de veiculo

providenciara, eletronicamente, a informagdo da baixa do gravame junto aos orgdos executivos de
transito.
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XI. O CEDENTE DOS DIREITOS CREDITORIOS
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11.1. Volkswagen Financial Services

Estrutura da Volkswagen Financial Services e Perfil de Refinanciamento

O Cedente ¢ uma subsidiaria controlada pela Volkswagen Financial Services AG, que por sua vez é
uma subsidiaria detida 100% (cem por cento) pela Volkswagen AG e tem sua sede em
Braunschweig, Alemanha. A Volkswagen AG possui duas grandes divisoes, quais sejam, a divisdo
automotiva e a divisdo de servigos financeiros. O quadro abaixo exemplifica estas divisoes:

VOLKSWAGEN
AETIENGESELLSCHAFT
Divisdo Automotiva Diviséo de Servigos Financeiros
Veiculos Leves Veiculos Pesados Volkswagen Servigos Financeiros

% VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES
o = bk
N [ | 5
Audi SEAT Europa/ Asia-Pacifico/ América do Norte e Sul
Commercial
SKODA Vehicles

@ BENTLEY
a @ Scania Financial Services
PORSCHE {/ i Porsche Holding Financial Services

[ APEAE ]

Porsche Financial Services

Servigos Financeiros
@ EUA / Canada/Espanha/Argentina

Demais empresas

A empresa ¢ responsavel pela coordenacdo das atividades globais de servigos financeiros do Grupo
Volkswagen, cuja estratégia de captagdo, conforme demonstra o grafico abaixo, esta focada em trés
principais fontes de recursos: (i) depositos; (ii) securitizagao; e (iii) mercado de capitais.

Depésitos

Mercado de Capitais

A Volkswagen Financial Services administra as operagdes de servigos financeiros diretamente, ou
através de suas subsidiarias e contratos de servigos, em 51 paises espalhados pela Europa, Asia-
Pacifico e parcialmente na América do Norte e América do Sul, conforme demonstra o grafico
abaixo. Em 30 de junho de 2015, a Volkswagen Financial Services possuia 12,6 milhdes de
contratos em vigor dentre financiamento, leasing, seguro € servigos.
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Presenca mundial

Volkswagen Financial Services
oferece servicos financeiros em 51 paises
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A compreensdo dos diversos produtos relacionados aos servigos financeiros da Volkswagen
Financial Services contribui significativamente para a promog¢do e seguranga das vendas do Grupo
Volkswagen, bem como para estreitar os lagos entre clientes e as marcas do Grupo Volkswagen. O
quadro abaixo demonstra a evolugdo dos principais indicadores da Volkswagen Financial Services
do ano de 2010 até o 1° semestre de 2015. Em 30 de julho de 2015, a Volkswagen Financial

Services registrava um lucro bruto no montante de €1.026 milhdes.
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2011 2012 2013 2014 152015
Portfélio ('000) 8.245 9.640 10.725 12.383  12.595
Recebiveis de varejo e leasing (€ MM) 57.386 64.255 66.916 78.649  83.420
Recebiveis de atacado (€ MM) 11.942 12.942 13.154 15.030 16.457
Depositos de clientes (€ MM) 23.795 24.899 24.286 26.238  25.659
Funcionarios 8.335 10.133 10.945 12.821 13.174
Lucro antes de impostos (€ MM) 1.309 1.414 1.711 1.747 1.026

Ainda, o quadro abaixo apresenta os principais indicadores da Volkswagen Financial Services para
o periodo encerrado em 30 de julho de 2015:

Principais indicadores

Total de Ativos
Patrimoénio Liquido
Depositos

Lucro Operacional
Funcionarios

Contratos de Servicos (un.)

€ 117,0 bi
€17,3bi
€ 25,7 bi
€970 mi
13.174

12,6 mi

Ao longo do periodo iniciado em Janeiro de 2009 e até¢ a data deste Prospecto, a Volkswagen
Financial Services manteve classificacdo A- segundo a agéncia de classificagdo de risco Standard &
Poor’s, conforme demonstra o grafico abaixo, indicando a manutencdo de um soélido e estavel

historico de rating:
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Standard and Poor’s

Classificagao de risco Curto Perspectiva
prazo de longo prazo
Volkswagen Financial Services AG A-1 A estavel
Volkswagen Bank GmbH A-1 A estavel
Volkswagen Finans Sverige AB K-1 N.A. N.A.

Moody’s Investors Service

Classificagao Longo prazo Solidez Perspectiva
de risco Financeira de longo prazo
Volkswagen Financial Services

AG
Volkswagen Bank GmbH P-1 A2 C-

estavel

estavel

Volkswagen Financial Services € o maior prestador de servicos financeiros do ramo de automdveis
na Europa. O grafico abaixo demonstra o perfil de refinanciamento da Volkswagen Financial
Services em 30 de junho de 2015. Em 30 de junho de 2015, Volkswagen Financial Services tem
aproximadamente 13.000 empregados no mundo. O Brasil ¢ o segundo pais com maior numero de
funcionarios da Volkswagen Financial Services, atras somente da Alemanha.

Capital propio Securitt_izagéo de
€17,3B ativos
(12%) €22,88
Qutros o i 15%)
€93B —

(6%)
Operagdes
perante

clientes
€257B
(18%) Papéis
Obrigagbescom  comerciais
instituicées €4B
financeiras (3%)
€13,9B
(9%)
Fonte: Banco Volkswagen S.A.
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Em 30 de junho de 2015, as operagdes de crédito originaram aproximadamente 63% de todos os
recebiveis da Volkswagen Financial Services. As operacdes de atacado e arrendamento mercantil
corresponderam a, aproximadamente, 17% e 20% de todos os recebiveis da Volkswagen Financial
Services, respectivamente.

Volume de negdcios

Arrendamento mercantil Crédito
20,1% 63,4%

Atacado
16,5%

Fonte: Banco Volkswagen S.A.

Operagdes de Securitizagdo — Programa Driver

O Fundo ¢ a 27" (vigésima sétima) securitizacdo publica de recebiveis de financiamentos de
automoveis emitidos pelo grupo Volkswagen Financial Services, utilizando a estrutura do ja
estabelecido e bem sucedido programa “Driver”. Para além do programa “Driver”, o grupo
Volkswagen Financial Services também conta com um bem sucedido programa de securitizagdo de
recebiveis oriundos de operagdes de arrendamento mercantil de automéveis denominado “VCL”. O
programa “VCL” foi lancado em 1996 e ja conta com 21 operacdes de securitizagdo publica de
recebiveis, representando um volume de transa¢des no montante de € 19 bilhdes.

A Volkswagen Financial Services ja emitiu 26 securitizagdes publicas no ambito de seu programa
“Driver” desde 2004, totalizando mais de € 19 bilhdes em volume de transagdes, na Alemanha,
Reino Unido (2008), Espanha (2011), Japao (2012), Brasil (2012), Franga (2013), Australia (2013)
e China (2014), sendo que o Fundo sera a terceira securitizagdo de ativos da Volkswagen Financial
Services no Brasil por meio da estrutura consolidada do programa “Driver”, que conta com as
seguintes caracteristicas:

(i) estrutura de Cotas Seniores/Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior a
serem subscritas pelo Cedente;

(ii) pagamento pro-rata, com possibilidade de alteracao para pagamento sequencial em
hipdteses especificas de impacto nas razdes de garantia do Fundo, com o objetivo
de proteger Cotistas Seniores;

(i) aquisicdo dos Direitos Creditorios seguindo estritos Critérios de Elegibilidade e
Condig¢des de Cessao;

(ii) classificagdes de 2 (duas) agéncias de classificagdo de risco durante todo o Prazo de
Duragéo do Fundo;

(iii)  reserva de liquidez ndo decrescente; e

(iv) Ocorréncia de Eventos de Avaliagio ou de Eventos de Liquidagdo Antecipada
poderdo levar a Liquidagdo Antecipada do Fundo.
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Um dos principais objetivos do programa Driver ¢ a comunicagdo eficiente e transparente realizada
por uma equipe local especializada em operagdes ABS, responsavel pelo monitoramento da
qualidade das informagdes e no processamento de dados e relatorios. Os relatdrios das operacdes
sdo transparentes, detalhados e disponibilizados via Bloomberg e no site da Volkswagen Financial
Services (www.vwfs.com).

Segue abaixo mapa ilustrativo de com os programas “Drivers” ativos ao redor do mundo.

VCl/ vccl
Programa VALET,

Programa VALT

VW Bank / VW Leasing/ MAN FS
Programa-Driver-& VCL, VCL
Master, Driver Master

Driver UK Master,
Programa Driver UK,
Estudo de Viabilidade

VW Bank Franca
Progrma Driver Franga
; ‘ VW FS Japio
P ' ) 3 w§ Programa Driver Japdo
VW Finance Espanha [@ Estudo de Viabilidade 5
Programa Driver l 4 ’ "~ W Finance China
Espanha i Pl::-gt ma Driver China

/' w
;1 Banco VW Brasil VW FS Australia
N Programa Driver Brasil Programa Driver Australia
As notas classe-b (que sdo subordinadas as notas classe a) de 88% de todas as operagdoes ABS
foram elevadas por pelo menos uma agéncia de classificacdo. Abaixo estdo extratos dos relatorios

das principais agéncias de classificacdo que explicam de maneira geral suas classificacdes para as
notas classe-b.

Il Projetoem analise
I Recorrente

B Recorrente + Em analise

“Na opinido das Moody’s, a combina¢do de uma baixa perda acumulada e desalavancagem refletem
a capacidade superior de sofrer futuramente perdas relativamente altas se comparadas com a analise
original” — Moody’s, divulgado em 7 de julho de 2010.

“As agOes de rating refletem o forte desempenho das transagdes. Inadimpléncia e perdas
acumuladas estdo abaixo das expectativas iniciais da Fitch” — Fitch Ratings, divulgado em 24 de
abril.

“Para a classificagdo que foi elevada, a transag@o tem exibido tendéncias positivas de desempenho e
aumento no reforco de crédito, suficientes para suportar estresses no novo nivel de classificagcdo” -
Dominon Bond Rating Service, divulgado em 28 de fevereiro 2012.

“Em nossa opinido, o bom desempenho dos direitso creditorios desde o inicio da transacdo em
outubro de 2013 pode dar origem a uma redug@o do cenario base de inadimpléncia para a carteira
remanescente.” - Standard and Poors, divulgado em 2 de julho 2015.

11.2. Visao Geral e Historico do Cedente

O Cedente é uma instituicao financeira brasileira com sede em S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
vinculada a um grupo global presente em diversos paises, que ¢ o Grupo Volkswagen, grupo com
base na cidade de Wolfsburg, Alemanha, lider mundial na produgdo de Veiculos e maior produtora
de carros na Europa, detentora de 21% (vinte e um por cento) das vendas de Veiculos novos na
Europa Ocidental.
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O Cedente foi fundado em 1956 pelo Grupo Volkswagen e, conforme acima mencionado, tem como
sua controladora final a Volkswagen AG. O inicio de suas operagdes remonta ao ano da sua
fundacdo, na condicdo de empresa do Grupo Volkswagen, sendo seu proposito o fornecimento as
concessionarias franqueadas do Grupo Volkswagen de financiamento necessario para compra e
manutenc¢do do estoque de Veiculos, bem como o oferecimento aos clientes de maneiras de adquirir
Veiculos por meio de financiamento.

Sua estrutura compreende, na verdade, ndo somente a propria institui¢do financeira, mas também a
Volkswagen Servigos Financeiros, o Consorcio Nacional Volkswagen e a Seguros Volkswagen. E
por meio da congregacdo de todas essas sociedades que o Cedente oferece ao mercado servigos
financeiros competitivos e rentaveis, fortalecendo os negécios do Grupo Volkswagen e satisfazendo
as expectativas dos clientes, concessiondrias, colaboradores e acionistas.

O Cedente atua nos segmentos de negodcios automotivo, seguros ¢ financiamento comercial e
possui, tradicionalmente, sua carteira composta por Financiamento de Veiculos.

Basicamente, o Cedente dedica-se ao Financiamento de Veiculos da marca Volkswagen e através da
rede Volkswagen (varejo), além do financiamento de concessionarias Volkswagen (atacado). Em 31
de dezembro de 2014, o Cedente detinha 61,13% do mercado de financiamento de veiculos das
marcas Volkswagen no referido ano. Para facilitar a visualizagdo da participacdo da Volkswagen do
Brasil Industria de Veiculos Ltda. com relacdo as vendas de veiculos leves, o grafico abaixo
representa a participagdo do Cedente no mercado de automdveis no ano de 2014:

Outros: 27,7% REE1sPAR S
2l 7,1% Volkswagen: 17,7%

Chevrolet: 17,4%

Fonte: Banco Volkswagen S.A.

O montante total de unidades vendida em 2014 ¢ de 3,333,646 veiculos, ao passo que as vendas das
Volkswagen do Brasil Industria de Veiculos Automotores Ltda. representam 589,199 (ou 18%) das
unidades vendidas.

O Cedente e suas controladas estdo autorizados a operar com as carteiras de investimento, de
crédito, financiamento e investimento e de arrendamento mercantil, e atuam, principalmente, no
segmento de Veiculos produzidos e importados pela Volkswagen do Brasil Induastria de Veiculos
Automotores Ltda. ¢ MAN Latin América Induastria ¢ Comércio e Veiculos Ltda. e Audi Brasil
Distribuidoras de Veiculos Ltda. Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de
empresas no Brasil, ligadas a Volkswagen, Man Latin América ¢ Audi Brasil.
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Nesse sentido, entre as categorias de produtos e servig:os existentes, podem ser indicados (i) crédito
atacado; (ii) operagdes de financiamento; (iii) operagoes de leaszng, (iv) seguros automotivos; (v)
financiamento de pecas e servicos; (vi) financiamentos de caminhdes ¢ 6nibus com longo prazo
(BNDES Finame); (vii) garantia estendida; e (viii) Consorcio Nacional Volkswagen.

De modo adequado as necessidades e perfis contemplados por seus produtos e servigos, o Grupo
Volkswagen no Brasil possui a maior Rede de Concessionarias com aproximadamente 700 revendas
(entre automoveis Volkswagen, Audi, caminhdes e 6nibus), sendo esses pontos divididos em 7
(sete) regionais ¢ 1 (uma) sub- reglonal nos quais o Cedente oferece produtos da area de crédito
atacado e varejo. Para o consumidor final, o Cedente possui diversos produtos, tais como os planos
de financiamento para compra de Veiculos por meio do Crédito Direto ao Consumidor (CDC),
cujas modalidades de financiamentos sdo Financiamentos sob Medida, Financiamentos Plu$ e
Total, as operacdes de leasing, BNDES Finame, Seguros Volkswagen (Autos e Protecdo
Financeira) e o Consorcio Nacional Volkswagen, sendo que, além disso, hd modalidades especiais
de financiamento, de acordo com o perfil do publico.

11.3. Eventos Recentes
Em consonéncia com a diversidade e qualidade dos produtos e servigos oferecidos ¢ como resultado
da expansdo e intensificagdo de suas operagdes, bem como da evolucdo nas vendas de Veiculos no

Brasil, o lucro bruto obtido em 2014 no Brasil, foi de R$ 801.198.000,000, conforme demonstra o
grafico abaixo (R$ milhdes):

801
575
365 435
3 l l

2010 2011 2012 2013 2014

Fonte: Banco Volkswagen S.A.

O grafico abaixo demonstra a evolugdo do patrimonio liquido do Cedente de 2010 a 2014 (R$ milhdes):

24,0 23,9
20,8 224
175
2010 2011 2012 2013 2014

ECDC mLeasing Finame & Finame Leasing Floor Plan

Fonte: Banco Volkswagen S.A.
* Datado de 31 de dezembro de 2014

O grafico a seguir demonstra a evolug@o do provisionamento do Cedente para devedores duvidosos:

4,79%

3,81% 3,90% I 3,91% 3,74%

2010 2011 2012 2013 2014

Fonte: Banco Volkswagen S.A.
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Em dezembro de 2014, as duas maiores carteiras de crédito, CDC e Finame, alcangaram,
respectivamente, R$10,4 bilhdes e R$ 10,1 bilhdes. Os contratos CDC representam, historicamente,
40% a 45% da carteira total de crédito do Cedente.

Os dois gréficos abaixo ilustram a quota de mercado do Cedente levando em consideragdo todo o
universo de marcas VW que sdo financiados e o valor total de ativos do Cedente:

Market Share de Financiamento de Veiculos Ativos totais (RS bilhdes)
das Marcas VW (carros e caminhoes)

27,5 26,5
188 22,7 25,2
i ] I I I l

2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

231

215

Fonte: Banco Volkswagen S.A. Fonte: Banco Volkswagen S.A.

O grafico abaixo demonstra a evoluggo do portfolio de crédito e leasing do Cedente (em bilhdes de RS):

24,0 239
20,8 224
] I I I l

2010 2011 2012 2013 2014

Fonte: Banco Volkswagen S.A.

O Cedente também conta com uma estrutura solida e conservadora de captagdo de empréstimos,
tendo adicionado em 2013 um novo produto em sua estrutura de captagdo, com a emissdo do FIDC
Driver Two, com volume total de captacdo de R$1 bilhdo. O Cedente também emitiu bonds em
2013 e 2014, com montante fixo de também R$1 bilhdo. O grafico abaixo demonstra a posigdo de

endividamento, em dezembro de 2014:

Securitizagdo; 3% Letra Financeiral

12%

Empréstimo Off- BNDES; 46%
Shore; 14%

Certificado de

Empréstimo
Subordinado; 7%

Empréstimo
Interbancério; 1%

Fonte: Banco Volkswagen S.A.
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Além disso, em dezembro de 2012, o Cedente manteve a classificacdo AAA.br (Triple A) segundo a
agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’s (que permanece vigente nesta data). A
classificacdo levou em consideragdo fatores como qualidade dos ativos e a gestdo dos riscos do
Cedente, a expertise em operagdes de Financiamento de Veiculos e o suporte financeiro do Grupo
Volkswagen. Adicionalmente, a base de investimento do Cedente ¢ diversificada entre produtos e
investidores.

11.4. Caracteristicas Gerais do seu Negdcio

Conforme mencionado no item 11.1 acima, o Cedente possui como modelo de atuagdo uma
estrutura regional, o que permite sua presenca nos principais mercados de forma competitiva, pois
desenvolve os produtos de acordo com as particularidades de cada mercado. O Cedente atua junto a
rede de concessionarias Volkswagen, oferecendo opgdes de Financiamento de Veiculos.

Esta estrutura também contribui para estreitar o relacionamento do Cedente com as concessiondrias
Volkswagen em todo o pais, uma vez que permite que o Cedente identifique as demandas dos
diferentes perfis de clientes, de forma a ser considerada a primeira opgao em servigos financeiros.

Adicionalmente, o Cedente adota uma série de praticas diferenciadas, além das normalmente
exigidas pelo ambiente regulatorio no Brasil. O Cedente segue o co6digo de governanga corporativa
alemdo Kodex, o Acordo de Basiléia II publicado pelo Bank of International Settlements (BIS) e
recomendacgdes de instituicdes como a Federacdo Brasileira de Bancos (FEBRABAN) e o Instituto
Brasileiro de Governanga Corporativa (IBCG). Neste ultimo, o Cedente figura como membro
associado patrocinador, titulo destinado a companhias identificadas pelo instituto como
pertencentes ao seleto grupo de empresas que assumiram compromisso com a boa governanca.

Em 2010, o Cedente ainda criou seu modelo de governanga corporativa para a ado¢do de melhores
praticas que trouxe, dentre outras, o aprimoramento da prestacdo de contas e da forma de se
comunicar com o mercado, consolidacdo da confianga junto a matriz e agilidade da aprovagdo de
projetos, manutengdo do equilibrio dos interesses dos stakeholders (acionistas), reducdo da
percepcao de risco e, consequentemente, do custo de capital, obtencdo dos melhores indicadores de
desempenho organizacional e maior competitividade e sustentabilidade.

Para atender aos objetivos estratégicos e ao adequado gerenciamento de riscos, a estrutura de risco
do Cedente esté alinhado as orientacdes da Volkswagen Financial Services AG, aos requerimentos
do Acordo de Basiléia III (de acordo com o cronograma estabelecido pelo BACEN) e as exigéncias
do Conselho Monetario Nacional.

A gestdo do risco ¢ realizada pela diretoria responsavel pela area de finangas e administracdo do
Cedente, a qual ¢ responsavel pelo controle e monitoramento dos riscos de mercado, operacional e
de crédito, seguindo normas corporativas e dos 6rgaos reguladores.

11.5. Composicao do Capital Social

O Cedente é uma sociedade andénima de capital fechado controlada indiretamente pela Volkswagen
Group AG, possuindo como principais acionistas a Volkswagen Participacdes Ltda. e o Sr. Eduardo
de Azevedo Barros. O capital social da Cedente ¢ atualmente de R$ 1.307.882.519,79, com
312.956.418 ag¢des ON, sendo que 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove) das agdes sdao
detidas pela Volkswagen Participa¢des Ltda.
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A estrutura societaria do Cedente se encontra descrita abaixo:

VOLKSWAGEN
AG

100%

VOLKSWAGEN
FINANCIAL
SERVICESAG

100%

& Alemanha

___________________________________________________________________________________________________

VOLKSWAGEN & Brasil
PARTICIPACOES

99.9% 99.9% 99.9%
BANCO VOLKSWAGEN S.A VOLKSWAGEN SERVICOS VW CORRETORA (SEGUROS)

99,9% 99,9% 69,9%

CONSORCIONACIONAL VW SIMPLE WAY ASSIVALO

O Cedente tem sua sede social e foro em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Volkswagen, 291,
Jabaquara, Sdo Paulo — SP, CEP 04344-020 e tem sua duragdo indeterminado. Seu exercicio social
tem inicio em 1° de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano.
De acordo com a Lei 6.404/76, cada membro da Diretoria do Cedente deve ser domiciliado no
Brasil, independentemente de ser ou ndo acionista. O enderego comercial dos membros da Diretoria
¢ Rua Volkswagen, 291, Jabaquara, Sao Paulo — SP, CEP 04344-020.
Atualmente, a Diretoria do Banco Volkswagen é composta pelos seguintes membros:

(i)  Décio Carbonari de Almeida — Diretor Presidente;

(i)  Rafael Vieira Teixeira — Managing Director; e

(iti) Thierry Roland Soret — Diretor.

O Cedente também possui um Comité de Auditoria, composto pelos Srs. Décio Carbonari de
Almeida, Rafael Vieira Teixeira e Norberto Valdrigue.

No tocante & Ouvidoria, a partir de 27 de maio de 2011 sua estrutura passou a ser compartilhada

com a Ouvidoria do Consorcio Nacional Volkswagen. A Sra. Katia Cristina Botelho Neto ¢ a
Ouvidora de ambas entidades.

11.6. Gerenciamento e Controle de Riscos
O Cedente mantém estrutura de gerenciamento e controle de Risco Operacional, Risco de Crédito,
Risco de Mercado e Risco de Liquidez, nos termos das regulamentagdes do CMN, sendo que os

departamentos responsaveis pelo gerenciamento e controle de riscos tém como fungdes essenciais:

(i)  identificag@o dos riscos inerentes as operagdes do Cedente, incluindo as operacdes de
Financiamento de Veiculos;
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(i)  defini¢@o da metodologia para mensuragdo e sistematica de acompanhamento;
(iii) acompanhamento das operacdes de forma independente;

(iv) avaliagdo do grau de exposicao do Cedente, assegurando que os limites estabelecidos
sejam observados; e

(v)  comunicacdo dos resultados para a alta administragao.

O Departamento de Riscos do Cedente ¢ considerado o elo entre as areas de negdcio e suporte, a
alta administracdo e o ambiente regulatorio, diminuindo a exposicdo aos riscos, auxiliando na
identificacdo e gerenciamento dos focos geradores de riscos operacionais nos processos do Cedente,
assessorando na definicdo de procedimentos para o monitoramento continuo da aderéncia das
atividades operacionais as politicas, leis e regulamentagdes vigentes, bem como o gerenciamento do
grau de exposi¢ao aos riscos, minimizando e otimizando os recursos para suportar incidentes ndo
previstos.

Risco Operacional

Conceitua-se como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos, consoante ao
disposto na Resolu¢do n.° 3.380 do CMN, de 29 de junho 2006.

Nas operacdes de Financiamento de Veiculos, o Cedente estara sujeito a este risco na hipotese de
ndo recebimento dos valores a serem quitados pelos Devedores, em decorréncia de falhas
operacionais no processo.

A Gestdo de Risco Operacional objetiva minimizar a aloca¢do de capital e mitigar os riscos
operacionais, através da implementagdo de planos de agdes oriundos dos mapeamentos de processos
e avaliacdo de riscos.

Ainda, para que a gestdo de risco seja efetiva, relatdrios de acompanhamento para monitoramento
do risco sdo apresentados em Comités especificos, a fim de definir se o risco deve ser evitado,
transferido para outra situagdo, reduzido ou aceito, de acordo com a estratégia do Cedente, para
entdo desenhar o plano de agéo.

Risco de Crédito

Em conformidade com a Resolucdo n.° 3.721 do Bacen, de 30 de abril de 2009, ¢ a possibilidade de
ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito

decorrente da deteriorizagdo na classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganho ou
remuneragoes, as vantagens concedidas na renegociacgao e aos custos de recuperagao.

O Cedente estara sujeito a este risco caso os Devedores ndo efetuem os pagamentos das parcelas do

financiamento e, desta forma, tornem-se inadimplentes com as obrigagdes financeiras contidas nas
Cédulas de Crédito Bancario.
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Risco de Mercado

Trata-se da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado
de posi¢des detidas pela institui¢ao financeira, conforme Resolugdo n.® 3464 do CMN, de 26 de
junho de 2007.

A elevagdo inesperada e abrupta no custo de captacdo, gerando aumento das taxas de juros
praticadas pelo Cedente nas operagdes de Financiamento de Veiculos, torna o Cedente menos
competitivo frente as demais instituicdes financeiras com carteira de financiamento de Veiculos e,
deste modo, sujeita o Cedente ao Risco de Mercado.

Risco de Liquidez

Consoante ao disposto na Resolugdo n.° 2804 do CMN, de 21 de dezembro de 2000, conceitua-se
como a possibilidade de perdas associadas ao descasamento de fluxos financeiros de passivos e
ativos e seus reflexos sobre a capacidade financeira do Cedente em obter ativos e honrar suas
obrigagoes.

O Cedente estard sujeito a este risco no caso de falhas nos controles internos e politicas de
monitoramento do risco de liquidez.

Outras Informacoes

Demais informagdes publicas sobre o Cedente podem ser obtidas através do website:
http://www.bancovw.com.br/bancovw/.
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XII. Os DEVEDORES DOS DIREITOS CREDITORIOS
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12.1. Principais Caracteristicas dos Devedores dos Direitos Creditérios

Os Devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos sdo pessoas fisicas e juridicas que
financiam a aquisi¢do de Veiculos perante o Cedente, através de operacdes de Financiamento de
Veiculos, na modalidade de Crédito Direto ao Consumidor (CDC).

A tabela abaixo representa as caracteristicas, por tipo de cliente, dos Devedores dos Direitos
Creditdrios Elegiveis.

Distribuiciio por Nu:lllero Percentual Saldo do Valor de Percentual Sall’(ll'(i)n(i(i) :la :z:nde
tipo de cliente de Contratos | Principal Descontado \%4)) P
Contratos Desconto

Pessoa Fisica 51.003 89,75% R$ 700.365.009,86 87,55% R$ 823.343.715,01
Pessoa Juridica 5.823 10,25% R$ 99.635.854,44 12,45% R$ 113.568.523,17

56.826 100,00% | RS 800.000.864,30 100,00% | RS 936.912.238,18

Para informacgdes adicionais a respeito da concentracdo de contratos por cliente e localizacdo
geografica, verificar Anexo H deste Prospecto.

12.2. Informacdes dos Devedores Responsaveis pelo Pagamento de mais de 10% dos
Recebiveis

Nao existem Devedores responsaveis por 10% (dez por cento) ou mais de Direitos Creditorios
Elegiveis que integrardo a carteira do Fundo.
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XIII. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ULTIMO EXERCICIO E EVENTOS
SUBSEQUENTES
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13.1. Demonstracdes Financeiras do ultimo Exercicio e Eventos Subsequentes

Nao ha quaisquer eventos subsequentes relevantes apos a publicagcdo das demonstragdes financeiras
da Cedente referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.
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ANEXOS
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Suplemento de Emissdo de Cotas Seniores ¢ de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
Relatério de Classificagdo de Riscos

Declaracdes do Administrador e do Coordenador Lider
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encerrado em 31 de dezembro de 2014

Prazo Médio Ponderado das Cotas ¢ Cenarios Hipotéticos de Amortizagdo

Composi¢do da Carteira e Desempenho Historico dos Direitos Creditérios do Cedente
Comparativo entre os FIDC Driver One, FIDC Driver Two ¢ o Fundo

Definigdes
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ANEXO A

Copia do Regulamento do Fundo
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reqistro
= de titulos
- e documentos
regnsfrc: de imdveis de Osasco

CERTIDAO

Certifica, atendendo ao pedido feito por pessoa interessada que revendo neste
Servico, o0s livros deste 2° Oficial de Registro de Titulos e Dogumentos da
Comarca de Osasco — S&o Paule verificou CONSTAR em nome |[do “DRIVER
BRASIL THEREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS”, insgrito no CNPJ
sob o n°. 22.483.823/0001-58, o Instrumento Particular de Sexta Alteragdo do
Regulamento, datado de 10/11/2015, registrado sob o n® 293.091 em 10/11/2015,
averbado a margem do registro n°® 285.558 em 24/04/2015 da Constituicao do
" Fundo. '

Certifico, ainda que, o documento eletronico foi assinado digitalmente pela
Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., por seus r¢presentantes
legais Fabiano Bottignon Kosaka e Andre de Assis Garcia.

Nada mais. Todo referido & verdade e da fé. Osasco, dez de|novembro de
dois mil e quinze (10/11/2015). Eu, Daniele Qliveira da Silva, Auxiliar de Registro,
dei busc;?x e digitei, & eu, Sonia Maria da Costa Pereira, Escrevente Autorizada,

conferi e assino.

O Referido & verdade e dou fé.
-Osasco, 10 de Novembro de 2015.

Emolumentos:
Cartorio: R$ 4,58
Estado: R$ 1,31

3 N Ipesp: R$ 0,67
QO T f_/g; Apald Registro Civil: R$ 0,24

SONlA MARIA DA COSTA PEREIRA \_, _ Trib. Justiga: R$ 0,31
ESCREVENTE AUTORIZADA Min. Publicp: R$ 0,22
. ISS/PMO R$ 0,09
\ Total: R$ 7,42

0O Registro
— e Imavels

o o

Tiluios & Documenros

Sonia Maria da Cosla Pereira g:

Escrevente gy o lghre

r edocumentos

B axotioee}

RUA DANTE BATTISTON, 249 - CENTRO - OSASCO/SP - CEP: 06013-030
PABX: (11) 3682-4333 - FAX: (11) 3681-5895
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reqistro
= de titulos
e documentos
registro de imdveis de Osasco

CERTIDAO {
teﬂ.m.rrc

N

SOPURRE] I

CERTIFICO qj_n,e a presente certiddo ¢ constituida de 72 (setenta e duas) folhas, as quais
foram cxtraidas do documento eletrdnico: Instrumento Particular de Sexta Alteragdo dp
Regulamento do “DRIVER BRASIL THEREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DI
VEICULOS”, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 22.483.823/0001-58, regjstrado e assinadp

eletronicamente pelo 2° Oficial de Registro de Iméveis, Titulos e Docufnentos e Civil de

[=]

Pessoa Juridica de Osasco, sob n°. 293.091 em 10/11/2015, averbado a margem do registy

<

285,558 de 24/04/2015 a Constituicio’ do Fundo, e pessui o mesmo vplor probante &

v

original para todos os fins de Direito, seja em Juizo ou fora dele, nos termos dos artigg

161 da Lein. 6.015/73 ¢ 217 da Lei 10.406/02. !

=

Certifico, ainda que, o documento eletrénico foi assinado digitalmente pela Be
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., por seus representes legais Fabiarjo

Bottignon Kosaka ¢ Andre de Assis Garcia.

[¢]

Nada mais. Todo referido ¢ verdade e da fé. Osasco, dez de novembro de dois mil

quinze {10/11/2015). Eu, Danicle Oliveira da Silva, Auxiliar de Registro, dei busca e digitei,

w

eu, Sonia Maria da Costa Pereira, Escrevente Autorizada, conferi e assino.
O Referido é verdads ¢ dou 18,

Qsasco, 10 de Novembro de 2015.

‘ Chrtorio: RS 108,24

N Bstado: _R$ B0.42
B \ Q . i pesp: RE |15.58
(j\ N\ ME\JKQ Registro Civil: R$ | 5,92
& Trib. Justica: RS | 7.41

Mirl. Pablico: RS | 5,19

. ISB/PMO: RS | 2,22
Sonia Maria da Costa Pereia Total: RS 174.98

— e
Escrevente

RUA DANTE BATTISTON, 249 - CENTRO - OSASCO/SP - CEP: 06013-D30
PABX: (11) 3682-4333 - FAX: (11) 3681-5895
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DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS

Pelo presente instrumento particular, € na melhor forma de direito, a BEM DISTR
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., (“Administrador”) sociedd

U

LAMENTO DO
TIMENTO EM

IBUIDORA DE
de regularmente

constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de

Valores Mobilidrios (“CVM™) a administrar carteiras de valores mobilidrios pelo
CVM n.° 3.067, de 6 de setembro de 1994, com sede na Cidade de Osasco, Esta
Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00, neste ato representada de acordo com seu Contrato Social, na qualidade de
DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE INVES
DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS (“Fundo™):

CONSIDERANDO QUE:

I. o Fundo encontra-se devidamente constituido e seu regulamento encontra-s

ao Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Osasco, Estd

sob n.° 285.558, datado de 24 de abril de 2015, conforme alterado pelo Instr
de Primeira Alteragdo do Regulamento registrado em 03 de julho de 2015 s
pelo Instrumento Particular de Segunda Alteragio do Regulamento registradi
de 2015 sob o n.” 288.542, pelo Instrumento Particular de Terceira Alteragaq
registrado em 19 de agosto de 2015 sob o n.® 289.185, pelo Instrumento Pa
Alteragdio do Regulamento registrado em 26 de outubro de 2015 sob o n|
Instrumento Particular de Quinta Alteragdo do Regulamento registrado em 03
2015s0bon®292.918; ¢

o Fundo ndio apresenta, nesta data, qualquer quotista em seus registros, ndo h
quotas do Fundo em circulagiio.

IAto Declaratdrio
lo de Sdo Paulo,
0.066.670/0001-
administrador do
TIMENTO EM

2 registrado junto
do de Sdo Paulo,
imento Particular
bb o n.° 287.708,
o em 31 de julho
do Regulamento
ticular de Quarta
P 292.745 e pelo
de novembro de

pvendo, portanto,

Resolve o Administrador aprovar a reforma do Regulamento do Fundo, o qual passard a vigorar nos

termos do Anexo [ deste instrumento (“Regulamento™).
Estando assim deliberado este instrumento, vai o presente assinado de forma digital n

Este instrumento devera ser registrado no 2° Oficial de Registro de Iméveis, Titulos
Civil de Pessoa Juridica de Osasco, Estado de S3o Paulo.

Osasco/SP, 10 de novembro de 2015.

Assinada de forma digital por FABIAND

FABIANO BOTTIGNON Siisiciir ity ANDREDEASSIS 4
KOSAKA:13554605816 rarfit sk corsimonico. 863 g

Dados: 2015.11.10 16:27:32-02°00"

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Assinado de forma digital FBKAAG10112015

ps termos da lei,

e Documentos e

buunado de forma dgital por ANDRE DE

SIS GARCLA 17128817563

- o TR, oalCP-raul ousSecretaria da
ceita Federal do Bravil -RFB, ou=RFB ¢-CFF
, GuEM ERANCO), cu=AR BRADESCO,
=ANDRE DE ASSIS GARCIA 17125847863

Chdos: 2015.11.10 162815 -02'00°

LTDA.
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REGULAMENTO DO DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE

O DRIVER BRASIL_ THREE BANCO VOLKSWAGE'N FUNDO DE INVE
DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS, doravante den
¢ disciplinado pela Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho M
pela Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, cenforme alterada (“Instrugi
emitida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?"), e demais disposi¢des legai
aplicdveis, e serd regido pelo presente regulamento (“Regulamento™), conforme o disp
1. DEFINICOES

1.1. Os termos e expressdes utilizados no presente Regulamento ¢ em scus r
com letras iniciais mailisculas, no singular ou no plural, terfio os significados a el
atribuidos no Anexo V ao Regulamento. Além dos termos e expressdes definido
Regulamento, outros termos e expressdes ora empregados e ndo relacionados

Regulamento terdo seus significados atribuidos no presente Regulamento ¢ em seus res
2 OBJETIVO

2 O Fundo ¢ uma comunhiio de recursos que tem por objetivo, prep
aplicagdo (i) em Direitos Creditérios Elegiveis, e (i} em [nvestimentos Permitidos, nos
de Investimento descrita no item 7 deste Regulamento.

242 Para atingir seu objetivo, o Fundo deverad exercer cada uma das ativida
Regulamento e no Contrato de Cessdo para a implementagiio de um mecanismo de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Neste sentido, o Fundo deverd:

(i) ser 0 exclusivo ¢ legitimo proprietarie de seu Patriménio Liquid
onus ou gravame;

desde a Data de Emissdo, manter a Conta do Fundo, de acor
neste Regulamento;

(i)

(i)

realizar os Investimentos Permitidos nos termos do presente Reg
(iv) manter ¢ preservar a ftitularidade, bem como a propriedad
conformidade com os termos deste Regulamento ¢ do Contrato
ressalva de que (a) os Documentos Comprobatories deverdo
depdsito pelo Agente Depositario, nos termos do Contrato de
administragdo e cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Ce
deverdo ser realizadas pelo Agente de Cobranga ou por Age
Cobranga em seu nome, nos termos do Contrato de Cobr
Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

assinar o Contrato de Cessdo e o Termo de Cessdo com o
Cedente a remunerago neles disposta e praticar os atos neles est

(v

{vi)

conformidade com o presente Regulamento;

(vii)

celebrar qualquer aditive relacienado a quaisquer documen
ambito da operagdo do Fundo para a consecugio de seu objetivo
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= (viii) praticar qualquer outro ato aplicdvel, conforme permitido pela |legislagdo vigente,
para o beneficio dos Cotistas.

2.3. Observados os itens 2.1. e 2.2 acima, o objetivo do Fundo € proporcionar aos scus Cotistas,
a0 longo das amortizagdes de suas respectivas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados inicialmente no
Fundo, por meio do investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do final dos Direitos Creditorios
Elegiveis originados pelo Cedente, observada a Politica de Investimento prevista no itefn 7 abaixo.

24, O Fundo buscara, mas ndo garante alcangar, uma taxa de retorno paralas Cotas Seniores
equivalente ao Benchmark Sénior ¢ uma taxa de retorno para as Cotas Subordinadas Mezanino
equivalente ao Benchmark Mezanino.

2,5. O Benchmark Sénior ¢ o Benchmark Mezanino ndo constituem promepsa ou garantia de
rentabilidade.

3. FORMA DE CONSTITUICAO

3.1. O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, de medo que suas Cotas somente
poderfio ser resgatadas ao término do prazo de duragdio do Fundo, ou em virtude jde sua Liquidagio
Antecipada. E admitida a amortizagio das Cotas, conforme disposto no presente Regulamento ou por
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas.

4. PRAZO DE DURACAOQ

4.1. O prazo de duragio do Fundo ¢ de 5 (cinco) anos, contados da Data de Enissdo. O prazo de
duragiio do Fundo pode ser alterado por deliberagio dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas.

4.2. Na Data de Vencimento do Fundo, o Administrador devera proceder a Liquidagio do Fundo,
observado o disposto no item 24 deste Regulamento, e realizar o Resgate Compulgorio das Cotas em
circulagio.

4.2.1. Caso na Data de Vencimento do Fundo, o Administrador nio possa [realizar o Resgate
Compulsorio das Cotas Seniores efou das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagid, a referida Data de
Vencimento do Fundo serd estendida, em cardter extraordindrio, por um periodo méximo compreendendo
12 (doze) Datas de Amortizag¢o adicionais, contadas a partir da data de vencimentg do dltimo Direito
Creditorio Elegivel Cedido (“Data Estendida de Vencimento do Fundo™).

5. ADMINISTRACAO
Capitulo I — Administrador

5.1 O Fundo é administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliirios
Ltda., instituigio financeira com sede no centro administrative “Nicleo Cidade de Deus”, Prédio Prata,
4° andar, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Siio Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para a administragio profissional de carteiras de titulos ¢
valores mobilidrios mediante o Ato Declaratério CVM n.° 3.067, de 6 de setembro de 1994.

G i O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo com
os mais altos padrdes de diligéncia ¢ corregiio do mercado, praticando todos os seug atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das
deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, ¢ (iv) dos deveres fiducidrios de dilig¢ncia e lealdade, de
informagdo e de preservagiio dos direitos dos Cotistas.

3.2, O Administrador, observadas as limitagbes estabelecidas neste item, ngste Regulamento ¢
nas demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem poderes amplos e perais para praticar
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odos os atos necessarios para a administragiio e representagdo do Fundo e para
= nerentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

nentos
a Osasto

5.3. Incluem-se entre as atribuigdes do Administrador:

]

(i)

(#ii}

(iv)

)

{vi)

(vii)

(viii)
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Capitulo II — Atribuicdes e Vedagdes do Administrador

registrar, as expensas do Fundo, a ata de constituigio do Fundo e o presente

Regulamento ¢ seus Anexos, bem como futuras alterag
consolidagdes do Regulamento, e de seus Anexos, a fim de refl

tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas, bem como para fins de adequagfio &

legislagiio aplicavel, sendo que neste caso, o Administrador de
comunicagdo, implementagdio e registro das alteragdes pertiner
(trinta) dias a contar da data do evento, em Cartorio de Re
Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo;
manter atualizados e em perfeita ordem:

(@) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo;
®) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°
CVM 356/01;

) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fur
(g) os relatérios do Auditor Independente;

receber quaisquer rendimentos ou valeres do Fundo diretame
institui¢do contratada;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulqmento, bem comol

cientifica-lo (a) do nome do Periddico do Fundo utilizado
informagdes e (b) da Taxa de Administragio;

divulgar, mensalmente, no Periddico do Fundo, além de manter
sede e agéncias e nas instituigdes que coloquem Cotas desse, o
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no P
ano civil a que se referirem, a relagdo entre o Patriménio Li
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das

Junior, nos termos do item 13 abaixo, e os rclatérios das Agéng
de Risco;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagio pertinente ou por estg

Regulamento;

custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aq
legislagdio aplicdvel;

fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo in
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados rel

exercer os direitos

Oes e respectivas
etir as deliberagdes

erd providenciar a

tes no prazo de 30
gistro de Titulos e

§ 3°, da Instrugfio]

1do; e
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do més de dezembro, sobre o namero de Cotas de sua propriedgde e seu respectivo

valor;

sem prejuizo da observagdo dos procedimentos relativos

financeiras, previstas na Instrugdo CVM 356/01, manter, separpdamente, registros

analiticos com informagdes completas sobre toda e qualg
negociagéo realizada entre o Administrador e o Fundo;

providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizagio da Clapsificagiio de Risco|

das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino;

informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da Classifi
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, imedi
ciéncia de tal fato;

enviar informe mensal & CVM, por meio do sistema de en
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadore
com o Anexo A da Instrugio CVM 489/11, observando o prazo
apds o encerramento de cada més do calendério civil;

colocar a disposigdo do Cotista, em sua sede, no prazo de até 10 (dez) dias, contado)

a partir do encerramento do més a que se referem, informagSes
de Cotas detidas pelo Cotista e o valor correspondente; (b) a re
com base nos dados relativos ao ultima dia do Periode Mensal;
da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, abrangen
e comentirios sobre o desempenho esperado e o realizado
Patrimdnio Liquido e o valor da Cota;

elaborar, por meio de seu diretor designado nos termos do pard,
da Instrugdio CVM 356/01, demonstrativos trimestrais;

submeter os demonstrativos trimestrais referidos no subitem
CVM, através do sistema de envio de documentos disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
encerramento do referido periodo; e (b) para exame por
Independente, por ocasidio da auditoria independente, bem com
sede A disposigio dos Cotistas;

enviar as demonstragdes financeiras anuais do Fundo a CVM, }
de envio de documentos disponivel na pagina da CVM n
computadores, em até 90 (noventa) dias apos o encerramento d
qual se refiram;

adotar medidas, politicas e mecanismos internos de controle g
prestadores de servigos contratados pelo Fundo respeitem s
termos dos respectivos acordos celebrados com o Fundo, tai
Custodiante, o Agente de Cobranga e o Cedente (no que diz res
validagdo dos Direitos Creditorios em relagiio as Condigdg
deverdio ser divulgados no Prospecto, nos acordos firmados
prestadores de servigos e no site do Administrador;

providenciar informagdes a respeite dos Direitos Creditérios E
Sistema de Informagées de Créditos do Banco Central do Brag
disposto na regulagio aplicavel; e

o
(e,

as demonstragdes

er modalidade de

acio de Risco das
ptamente apos sua

io de documentos
5, em conformidade
de 15 (quinze) dias|

sobre: (a) o niimerao|
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cumprir ¢ observar, a todo tempo, as demais disposi¢des legais
apliciveis.

{xix)

53.1. A divulgagio das informagdes previstas no subitem “(v)” acima pode ser
meio de entidades de classe de instituigdes integrantes do Sistema Financeiro Na
realizada em periddicos de ampla veiculagiio, observada a responsabilidade do Admin
nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 356/01 pela regularidade na prestagiio dessas

5.4. E vedado ao Administrador:
(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-s¢ sob qualquer outra fol
praticadas pelo Fundo;
(ii) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como gara
praticadas pelo Fundo; e
(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta
ressalvada a hipétese de aquisi¢do de Cotas.
5.4.1. As vedagdes de que tratam os itens “(i)” a “(iii)” acima abrangem os rec;

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bg
integrantes das respectivas carteiras ¢ os de emissio ou coobrigagio de tais carteiras.

5.4.2. Excetuam-se do disposto no item 5.4.1. acima os titulos de emissio do Te
titulos de emissio do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

5.5, E ainda vedado ac Administrador, em nome do Fundo:

(1) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forn

(i) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou
investimento nio previstos neste Regulamento;

(iii) aplicar recursos dirctamente no exterior;

(iv) adquirir Cotas;

W) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumpi
previstas neste Regulamento e nas demais disposigdes legais
pertinentes;

(vi) vender Cotas a prestagfio;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii} fazer, em sua propaganda ou em outros materiais apresentado
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu pr
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidad|
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

(ix) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o

abaixo;
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‘}er;oaasco x) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituigdb de créditos ¢ a -
' assungdio de responsabilidades por débitos em decorréncia de operagdes realizadas
em mercados de derivativos, conforme aplicavel; e
(xi) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugio dos direitos e demais ativos

integrantes da carteira do Fundo.
Capitulo II1 — Remuneracio do Administrador

5.6. Pela prestagdo de seus servigos de administragdo, o Administrador
remuneragiio equivalente 4 soma de: (i) 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano,
minimo mensal de R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais); (ii) 0,06% (seis ce
ao ano, respeitado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais); e (iii) R
reais) por més (“Taxa de Administraciio™).

5.6.1.
apresentados acima serdo calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cin

Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior e paga

mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do mé
servigo prestado.

5.6.2. Os valores expressos em reais mencionados no item 5.6 acima serdo co
pelo [GP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo.

5.7 A remuneragfio acima niio inclui as despesas previstas no item 18 abaix
ser debitadas do Fundo pelo Administrador.

5.8. Nio poderiio ser cobradas dos Cotistas, além da Taxa de Administragé
taxas, tais como taxa de performarnce, taxa de ingresso c/ou saida.

Capitulo IV — Substituicio do Administrador

5.9. O Administrador, mediante aviso publicado no Periddico do Fundo ou po
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, em cada caso, com no minimo

antecedéncia, poderd renunciar @ administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato

Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituigdo ou sobre a Liqu
conforme aplicavel, nos termos da Instrugio CVM 356/01 e do item 23 abaixo.

5.9.1. Nio obstante o disposto acima, o Administrador podera ser substituido,
independente de sua vontade, por deliberagio da Assembleia Geral de Cotistas.

5.10. Na hipdtese de o Administrador renunciar as suas fungdes e a Assemble
de que trata o item 5.9 acima, por qualquer motivo, ndo deliberar sobre a nomeag
habilitado para substituir o Administrador dentro do prazo de 120 (cento e vinte) dias
publicagéio ou recebimento do pedido de rentincia do Administrador, conforme descr
5.9, o Fundo estara sujeito & Liquidagio Antecipada, devendo o Administrador i
Liquidagiio Antecipada, conforme o disposto no item 23.5 deste Regulamento, no
(cinco) Dias Uteis.

5.11. Na hipdtese de renfincia do Administrador e nomeagio de novo
Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador continuara obrigado a prest
administragiio do Fundo até que novo administrador lhe substitua, o que deverd oco
maximo de 120 (cento e vinte) dias corridos, contados da data de realizagdo da re
Geral de Cotistas.
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prazo previsto no item 5.11 acima.

5.13.
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de diret
instituigdes financeiras e administradores, independentemente das que regem a respon:
proprio Administrador.

6. CONTRATACAO DE TERCEIROS

6.1, O Administrador contratou o Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade
de Sdo Paulo, no “Nuicleo Cidade de Deus”, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
12 para a prestagdio dos servigos de custodia qualificada, controladoria e escrituragdo da

6.2. O Administrador contratou a BRAM — Bradesco Asset Management S.A.

na Avenida Paulista, n°® 1.450, 6° andar, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Pa
CNPJ/MF sob o n°62.375.134/0001-44, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional

de gestio de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ate Declaratorio CVM
dezembro de 1993, para ser responsivel pela gestdo profissional da carteira do Fundo.

6.3. O Fundo, representado pelo Administrador, contratou o Banco Volkswag

na Rua Volkswagen, n.° 291, na Cidade de Sdo Paulo, Estade de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o

n.°59.109.165/0001-49, para ser responsdvel pela verificagdo e validagdo dos Direit
relagdo ao atendimento das Condigdes de Cessdio previamente a respectiva cessdo ao
para prestagdo dos servigos de cobranga e administragiio dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

Capitulo I - Custediante

6.4. O Custodiante € responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Direitos Creditérios em relagio aos Critérios |de Elegibilidade
estabelecidos no presente Regulamento;

(ii) receber e analisar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos;

(iii) verificar os Documentos Comprobatérios relacionados aos Djreitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos durante a vigéncia do FHundo, ao menos
trimestralmente, observado o disposto no item 6.4.3 abaixo,

(iv) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
evidenciados pelo Termo de Cessio e peles Documentos| Comprobatérios,
observado o disposto nos itens 9.7.1 ¢ 9.8 abaixo;

) fazer a custodia e guarda da documentagdo relativa aos Atiyos integrantes da
carteira do Fundo;

{vi) diligenciar para que seja mantida, s suas expensas, atualizada ¢ gm perfeita ordem,

os Documentos Comprobatérios e demais documentos e inform
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, com metodologia preest:
acesso para o Auditor Independente, Agéncias de Classi
contratadas pelo Fundo e 6rgfios reguladores, observado, no cas
Comprobatérios, o disposto no Contrato de Deposito; e
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(vii) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, re
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depos
recebidos nas contas de depositos do Fundo.

6.4.1. Os Bancos de Cobranga foram contratados pelo Fundo, representado pg
para a prestagdo dos servigos de cobranga bancéria dos Direitos Creditérios Elegiveis

disposto nos Contratos de Cobranga Ordindria. Nos termos deste Regulamento e
Cobranga Ordindria, os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedi
ser realizados pelos respectivos Devedores serdio depositados diretamente nas Contas dg
6.4.2. 0Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios Elegive

sob a guarda da empresa especializada Recall do Brasil Ltda., com sede na Avenid
n.° 222, CEP 13213-000, Distrito Industrial, na Cidade de Jundiai, Estado de Sio

Lricha

gate de titulos ou
tando os valores

lo Administrador,
Cedidos, conforme
dos Contratos de
fos que venham a
Cobranga.

is Cedidos ficardo
Wilhelm Winter,
Paulo, inscrita no

CNPJ/MF sob o n.° 57.753.527/0001-04 (“Agente Depositirio™), conforme estabelecido no Contrato de

Deposito.

6.4.2.1.
Documentos Comprobatérios dependerd de prévia anuéncia, por escrito, do
Administrador, nos termos do Contrato de Depésito.

6.4.2.2. Nos termos do artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, a nomeagdo de
responsdvel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios ndo exclui as res
Custodiante.

6.4.2.3. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escr
verificagiio, que lhe permitirio o efetivo controle do Agente Depositario com

conservagio e movimentagio dos Documentos Comprobatorios sob sua guarda,
diligenciar o cumprimento, pelo Agente Depositirio, de suas obrigagdes nos termos de
do Contrato de Depdsito. Tais regras ¢ procedimentos encontram-se descritos no Prosy

A substitui¢do do Agente Depositario ou alteragdo no procedimente de de

6sito ¢ guarda dos
Custodiante e do

qualquer terceiro
onsabilidades do

to e passiveis de
relagio & guarda,
bem como para
ste Regulamento e

ccto e disponiveis

para consulta nos websites do Administrador e do Custodiante (www.bradescojemdtvm.com.br ¢

www.bradescocustodia.com.br).

6.4.3. Tendo em vista que o Custodiante procederd a anilise da totalidade
Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos no prazo de até 20 (vinte)
de Aquisigio, de forma individualizada e integral, o Custodiante ndo realizara no
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos dur
Fundo, conforme faculdade prevista no §14°, artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01.

6.4.4. Nio obstante o item 6.4.3. acima, o Custodiante deve verificar
Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos d
vigéncia do Fundo, no minimo trimestralmente.

6.5. Como pagamento pelos servigos prestados ao Fundo, o Custodiantg
remuneragdo equivalente a 0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, com um Vv
minimo R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais), acrescide do valor mensal d
mil, oitocentos e noventa reais) (“Taxa de Custédia™).

6.5.1. A Taxa de Custddia sera calculada e provisionada diariamente, e os perces

dos Documentos
Dias Uteis da Data
a verificagdo dos
ante a vigéncia do

os Documentos
urante o prazo de

fard jus a uma
alor mensal de no
c R$1.890,00 (um

tuais apresentados

acima serdo calculados com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente

sobre o valor do Patrimdnio Liquido no Dia Util imediatamente anterior ¢ pag;
Custodiante, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do
expressos em reais mencionados no item acima serdio ajustados anualmente pelo [
outro indice que venha a substitui-lo.
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6.6. O Administrador pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigdo credg
para prestagio dos servigos de custédia qualificada, agindo sempre no melhor inter
desde que aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas.

6.7. O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrj
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante, de suas ol
neste Regulamento e no Contrato de Custddia. Tais regras e procedimentos encontra
Prospecto e disponiveis para consulta no website do Administrador (www.bradescobem

Capitulo II - Gestor
6.8. A gestdo dos Ativos do Fundo devera ser realizada pelo Gestor.

6.9.
[nstrugdo CVM 356/01.

6.10. O Gestor desempenhard as seguintes atividades, nos termos do presente
regulamentagdo aplicavel da CVM:

®
()

gestéo dos Ativos do Fundo; e

orientagio ao Administrador da praitica de quaisquer outros atos
do Fundo, desde que permitidos pela legislagdo aplicdvel.

6.11. Como pagamento pelos servigos prestados ao Fundo, o Gestor fard jus a u
ser deduzida da Taxa de Administragiio, conforme estabelecida no Contrato de
Gestio™).

6.12,
verificago, que |he permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Gestor, de suas obrigag
Regulamento e no Contrato de Gesto. Tais regras e procedimentos encontram-se desg
e disponiveis para consulta no websife do Administrador (www.bradescobemdtvm.com

Capitulo III — Agente de Cobranca

6.13. O Agente de Cobranga foi contratado pelo Fundo, representado pelo A
prestar os servigos de cobranga e administragio dos Direitos Creditérios Elegiveis Ced
observado o disposto no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Ced
O Agente de Cobranga devera adotar, com relagie aos Direitos Creditérios

Inadimplidos, as mesmas politicas de cobranga vigentes por ele adotadas com relagio a
Creditorios, vencidos e ndo pagos, ndo cedidos ao Fundo (conforme descritas na Pol
disposta no item 11.2 abaixo). Os termos e condigdes das atividades do Agente (
contemplados no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inag

6.13.1. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos [
efetuados de acordo com o procedimento de cobranga descrite no item 11 deste Regulal

6.13.2. O Agente de Cobranga fard jus a Taxa de Cobranga, conforme estabelec
Cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos.

6.13.3. O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por esc
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobranga,
descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos no Prospecto ¢
consulta no website do Administrador (www.bradescobemdtvm.com.br).
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6.14.

atendimento das Condigdes de Cessdio previamente a respectiva cessio ao Fundo.

6.14.1.

dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Ces
Condigdes de Cessio. Tais regras ¢ procedimentos encontram-se descritos no Prosp
para consulta no website do Administrador (www.bradescobemdtvm.com.br).

Capitulo IV — Empresa de Auditoria

6.15. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras ¢ das demais
deveriio ser prestados pelo Auditor Independente.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

7.1.

7.1.1.
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis Ce
Administrador, a CVM poderd, a seu exclusive critério, prorrogar tal prazo por perio
(noventa) dias, desde que o Administrador apresente justificativas para a prorrogaggo.

7.2,

7.3. O Fundo poderd aplicar o remanescente de seu Patrimdnio Liquido nos
ativos, desde que pos-fixados (“Investimentos Permitidos™):

i) titulos emitidos pelo Tesouro Nacional e operagdes compronjissadas de titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional; e
(ii) cotas de fundos de investimento de renda fixa que invistam exclusivamente em

titulos emitidos pelo Tesouro Nacional.

7.4. Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou i
de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto ao SE
liquidagdio financeira administrado pela CETIP ou em instituigdes ou cntidades autor
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

7:5; O Fundo ndo poderd realizar operagdes nas quais o Administrador e g
condi¢dio de contraparte do Fundo, exceto nos casos dos Investimentos Permitidos.

1.6. A composigdo da carteira do Fundo ndo apresentard requisitos de diver:
previstos neste item 7.

7.7. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, incly
limitando ao Swap nos termos dos Contratos de Swap, com o objetivo de proteger suas
vista até o limite destas.

7.8. A carteira do Fundo, e por consequéncia, o seu patriménio, estdo subi
riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos no item 12 abaixo. O ir
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Custodiante, do Cedente, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

7.10.

Na hipotese de o Fundo receber quaisquer Veiculos em raziio da execugig

ndo-se pelo seu

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do

de quaisquer dos

Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos efou garantias concedidas sob tais instrumentod, o Fundo podera,

temporariamente, deter tais Veiculos, devendo prontamente providenciar a sua alienagég.

7.11.
de coobrigagiio de uma mesma pessoa ou entidade, ou de um mesmo fundo de investir
de 100% (cem por cento) da parcela do seu Patrimdnio Liquido nfio alocado em D)
Elegiveis Cedidos.

7.12.
Investimento da ANBIMA, que prevé que todas as instituigdes participantes responsa
fundos de investimento deverdo adotar politica de voto em conformidade com as di

pelo Conselho de Regulagfio e Melhores Préticas e atender aos requisitos minimos

Cadigo, de forma a garantir o direito de voto em assembleias gerais de fundos de

O Fundo podera aplicar em Investimentos Permitidos emitidos por um nfesmo emissor, ou

nento, até o limite
reitos Creditorios

O Gestor aderiu ao Cddigo ANBIMA de Regulagido e Melhores Priticgs para Fundos de

eis pela gestdo de
etrizes elaboradas
estabelecidos no
nvestimento e de

companhias emissoras de valores mobilidrios que integrem a carteira do Fundo. A descifigdio da politica de

voto adotada pelo Gestor poderd ser obtida através do seguinte end
www.bradescoasset.com.br > informages aos investidores > politica de exercicio do di
8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIO
8.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo dever:

validado pelo Custodiante no Dia Util imediatamente anterior 4 Data de Aquisigdo,
seguintes Critérios de Elegibilidade:

o somatorio do valor nominal dos Direitos Creditorios Elegiveis
das Cédulas de Crédito Bancdrio com um mesmo Devedor
100.000,00 (ccm mil reais);

i

os Direitos Creditérios somente irdo se referir a Cédulas de
relativas a Financiamento de Veiculos na modalidade de
Consumidor {CDC - Veiculos);

(i)

os Direitos Creditorios devem se referir a Devedores que nj
momento de aquisi¢o pelo Fundo, outros Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos ao Fundo;

(iii)

(iv)
Creditérios Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo
parcelas mensais iguais;

os Direitos Creditérios relativos as Cédulas de Crédit
financiamento de &nibus, caminhdes ou motocicletas ndo pode
Fundo; e

v)

cada Direito Creditorio ndo terd data de vencimento superior a D
do Fundo prevista no item 4 deste Regulamento.

i)

8.1.1. Todas as informagdes relacionadas aos Direitos Creditdrios ofertados ao F

ereco  eletrdnico:
reito de voto.

5
1 ser verificado e

de acordo com os

Cedidos resultante
ndo excederd R$

Crédito Bancério
Crédito Direto ao

0 apresentem, no
Elegiveis Cedidos

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, parcela substancial dos Direitos

devera apresentar

0 Bancdrio para
rdo ser cedidos ao

ata de Vencimento

undo pelo Cedente

devem ser enviadas exclusivamente por meio de arquivo eletrnico, em formato acordado entre o Cedente
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atendimento aos Critérios de Elegibilidade descritos neste item 8.

9. DIREITOS CREDITORIOS
Capitulo I - Caracteristicas dos Direitos Creditérios
9.1. Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM 356/01 e sem prej

de Elegibilidade previstos no item 8 acima, sfio descritas e apresentadas neste item
inerentes aos Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo.

9.2.
da emissdo de Cédulas de Crédito Bancario pelos Devedores em favor do Ceden
Documentos Comprobatdrios esta reproduzido no Anexo II deste Regulamento.

9.2.1.
totalidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedid
20 (vinte) Dias Uteis da Data de Aquisigio, de forma individualizada e integral,

realizara nova verificagio dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Cr
Cedidos durante a vigéncia do Fundo, conforme faculdade prevista no §14°, artigo 38
356/01, exceto nos casos dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Cr
Cedidos Inadimplidos, que serfio verificados pelo Custodiante, no minime trimestralme;
item 6.4.4 acima.

9.3. Os Direitos Creditorios Elegiveis sdo recebiveis originados de Cédulas de
relativas ao Financiamento de Veiculos na meodalidade de Crédito Direto ao Cor
Veiculos). Em geral, tais CCBs contém termos padrdes de financiamento e sio aplica
as préticas costumeiras de mercado do Cedente, conforme politica de concessiio de

item 10 abaixo. Os objetos financiados sfo, em sua maioria, Veiculos da marca Volk
menor extensdo, Veiculos de outras marcas.

9.4. As Cédulas de Crédito Bancario compreendem obrigagdes de pagame
principal pelos Devedores, em virtude de operagdes de Financiamento de Veiculos.

9.5. O Cedente ¢ o unico responsdvel pela originagdo, existéncia ¢ boa formali
Creditérios Elegiveis Cedidos, bem como pela sua exigibilidade e certeza de seu valor.
o Gestor ¢ o Custodiante ndo sio responséveis pela solvéncia, originagio, existéncia,
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

Capitulo Il — Condigies de Cessio dos Direitos Creditérios
9.6. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos no item 8 adg

condigdes de cessio deverfio ser verificadas e validadas pelo Cedente em relag
Creditdrio, no Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisi¢éo (“Condigdes de Ce

() cada um dos Direitos Creditdrios terd um prazo remanescente d
(cinquenta e oito) parcelas a partir da Data de Aquisigiio;

(i) na Data de Aquisi¢do pelo menos 2 {duas) parcelas deverdo
relagiio ao respectivo Direito Creditorio; e

(iii) a cessiio dos Direitos Creditorios ndo prejudicard a garantia de a

a qual também deverd ser adquirida pelo Fundo conforme os ter
Cessdo e do Termo de Cessdo.
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representado pelo Administrador, para verificar e validar o atendimento dos Direit

relagio as Condigdes de Cessdo no Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisigéol

9.6.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.6.1 acima, o Administrador procederd
amostragem, e validagdo do atendimento dos Direitos Creditdrios em relagdo as Condi
prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis da Data de Aquisigdo.

Capitulo Il — Cessdo dos Direitos Creditirios

9:7.
pelo Cedente ao Fundo através do Contrato de Cesséio e do Termo de Cessiio, a serem
Fundo e o Cedente.

9.7.1. O Cedente e o Administrador, em nome do Fundo, serdo responsaveis pe
cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis perante a C3, nos termos da Resolugio C
regulamento de operagiio da C3, conforme disponibilizado pela Camara Interbancér
(CIP) de tempos em tempos.

9.8. O valor de aquisi¢fio de cada Direito Creditdrio Elegivel serd calculado cor
Clausula 5 do Contrato de Cessdo (“Prego de Cessio”). O Prego de Cessfio serid pag
meio da Camara Interbancéria de Pagamentos (CIP).

10. ASPECTOS GERAIS DA POLITICA DE CONCESSAQ DE
CEDENTE
10.1. O cliente interessado em obter um financiamento de seu Veiculo em u

Volkswagen deve apresentar a documentagio necessaria e ter seu cadastro aprovado.

10.2. Para a realizagdo do cadastro do cliente, o Cedente possui promotores d
parte da rede de concessiondrias “Volkswagen”, que tém como atribuigiio pl
documentagio apresentada pelo proponente do financiamento. Desta maneira, os proi
desempenham papel importante na detecgio de fraudes documentais, que visam by
concessdo de financiamento das instituigdes financeiras participantes do mercado, inclu

10.3.
de crédito de varejo, para solicitagges classificadas como crédito de varejo; (ii) de <l
para solicitagdes classificadas como crédito corporativo; (iii) de prevengiio de fraudes
propdsito especifico de analisar e monitorar atividades suspeitas de fraudes pratica
disseminar as melhores préiticas no combate a tais fraudes; e (iv) de operagdes,
constituigdo dos gravames nos Veiculos, transferéncias de contratos, alteragdes de
qualitativa acerca das informagdes de solicitagiio dos tomadores de crédito e pagamento

10.4. Dentre outras atividades, o departamento de prevengio a frandes de crédit
(i) disseminar os conhecimentos de seus analistas sobre detecgiio de indicios de fi
treinamento anual e in foco nos escritdrios regionais do Cedente; (iii) participar ativar
de associagbes de instituigBes financeiras com carteira de financiamento de veic
departamento possui, como meio de prevenir fraudes de crédito, uma base de c
fraudadores e operagses que apresentem indicios de fraude de crédito,

10.5. O departamento de crédito de varejo tem também uma estrutura que seg
modo que cada grupo de analistas de crédito possua um negociador ao seu lado. O neg
atribuigio principal o contato com os promotores de vendas e potenciais tomador
criando um ambiente livre de pressdes externas e distragdes para a andlise de crédi
crédito possuem fungdes de acessos que também possibilitam essa segregagio de fui
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um funciondrio que tem acesso a e possa fazer alteragSes em propostas de crédito ni
aprovagio de crédito. O acesso & aprovagdo de crédito ndo permite a solicitagdo
operagéo.

10.6. Antes de se avaliar se um potencial tomador de empréstimo podera ou n
que pleiteia, € realizado o cdlculo de scoring automaticamente por um sistema de pol

com as informagdes fornecidas pelo potencial tomador de empréstimo no cadastro.

10.7.

p pode registrar a
He pagamento da

fio obter o crédito
tuagdo, de acordo

As propostas de Financiamento de Veiculos e guarda de documentos necessarios para o

processo de aprovagdo ou recusa automdtica, abaixe mencionados, sdo efetuados de fdrma eletronica, O

preenchimento da proposta ocorre em sistema web que, por sua vez, alimenta o siste
sequéncia, tal proposta ¢ enviada para andlise do crédito de varejo ou crédito corporati
o valor da operagéo.

10.8. O processo de aprovagio ou recusa automdtica consiste nas seguintes etapa

se as informagdes cadastrais estiverem de acordo com os cr
automadtica do Cedente, a resposta de aprovagio ¢ registrada
sistema;

()

(i)
politica de recusa automdtica, a resposta de rejeigfio € registrada
sistema; e

caso as informagdes ndo se enquadrem nas politicas de apr
automdticas, a proposta de financiamento é direcionada a m
Cedente, para ser avaliada por um analista de crédito, o qual & de
com o valor do financiamento sob analise.

(iii)

10.8.1. O processo de aprovagdo ou recusa automatica, ao ser efetuado de forma e
a aderéncia aos pardmetros definidos pelo departamento de risco do Cedente.

10.8.2. No processo acima descrito sio considerados diferentes critérios e fatore
politica de crédito, cujas informagdes sdo obtidas por meio:

(i) da consulta da situagdo do cliente junto ao SPC, SERASA,
SISBACEN (quando autorizado formalmente pelo cliente) e
dados do setor financeiro, inclusive o banco de dados inter
Cedente;

(ii) da verificagio das referéncias profissionais, pessoais, residen
comerciais declaradas;

(iii) da verificagfo das referéncias utilizadas para a avaliagiio do valor

(iv) da analise ponderada do montante a ser financiado em relago a
prestada; e

v) da verificagdo in loco, se solicitada.

10.8.3. Aprovada a operagéio de financiamento, seja de forma automadtica pelo si
manual pela mesa de crédito do Cedente, o departamento de operagdes insere eletronic
vis-d-vis o gravame do veiculo no Sistema Nacional de Gravames (SNG), um sist
DETRAN de cada Estado brasileiro. Tde logo seja efetuada a constituigdo do gravi
operagio serd paga, ou seja, o Cedente pagard o valor financiado junto ao vendedor
veiculo objeto do financiamento — concessiondria ou terceiros (pessoa fisica o
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documentagdo solicitada e fornecida pelo proponente € encaminhada e armazenad:
através de sistema exclusivo de geragdo e guarda de imagens.

11. ASPECTOS GERAIS DA POLITICA DE COBRANCA

Capitulo 1 — Cobranga Ordindria dos Direitos Creditorios
11.1. A cobranga ordindria dos Direitos Creditdrios € realizada conforme as
seguir:

(i) em até 10 (dez) dias apos a celebragdo do financiamento, o De|
correio, o carné com os boletos de pagamentos relativos a
mensais devidas até a quitagiio do financiamento;

(ii) caso o carné com os boletos sejam devolvides pelo correio, o
contato com o Devedor para confirmar o enderego e realizar
mencionado no item “(i}” acima;

(iii) até a data de vencimento, os boletos de pagamento referg
Creditorios poderdo ser pagos em qualquer agéncia bancéria; e

(iv) até 10 (dez) dias a contar da data de vencimento de cada par

pagamento somente podero ser pagos nos respectivos Bancos d

11.1.1.
realizada pelos Bancos de Cobranga e as Cobrangas serfio recebidas diariamente nas C
nos termos do Capitulo 11[ a seguir e dos Contratos de Cobranga Ordindria.

q eletronicamente,

etapas descritas a

vedor recebe, pelo
todas as parcelas

Cedente entra em
entrega do carné

ntes aos Direitos

ela, os boletos de
Cobranga.

A partir da cessdo do Direito Creditério ac Fundo, a respectiva cobranga ordindria serd

ntas de Cobranga,

Capitulo I1 — Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadigiplidos

11.2. A partir do 11° (décimo primeiro) dia contado da data de vencimento, néj

p mais ¢ permitido

ao Devedor efetuar o pagamento do boleto de pagamento. Por este motivo, o Agente de Cobranga devera

efetuar a cobranga judicial e extrajudicial, recuperagio, gerenciamento financeir
financeira dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, observando os terr
Contrato de Cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e con
procedimentos:

verificado o atraso a partir do 12° (décimo segundo) dia no paga

()

e administragdo
hos e condigdes do
forme os seguintes

mento das parcelas

do financiamento, o Devedor serd contatado sobre a falta de pagamento por contato

telefonico efetuado por servigo terceirizado de cobranga contrat
Cobranga;

(i)

do pelo Agente de

permanecendo o Devedor em atraso, o contrato ¢ distribuido automaticamente para

um dos escritérios de advocacia contratados pelo Agente de Cobranga de acordo

com a Politica de Cobranga;

apos a inscrigiio do Devedor inadimplente nos referidos orgiog
pagamento dos valores em atraso, o contrato ¢ direcionado aut
uma cobranga extrajudicial ¢ o Devedor receberd notificagio
realizar o pagamento da divida;

(iii)

caso o procedimento de cobranga extrajudicial ndo seja bem s
iniciard o procedimento de cobranga judicial a fim de recupe
divida remanescente da CCB;

{iv)
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v) durante a fase de Cobranga dos Direitos Creditorios E
Inadimplidos, poderfo ser realizados acordos ou renegociagio

do contrato que admite revisdo do perfil da divida, com recdl
modificagdes das condigdes anteriormente pactuadas, quer seja
encargos ou prazos), ambos formalizados mediante instrumentos
i) em caso de requerimento de faléncia ou recuperagio judicial dos|
seguidos os procedimentos aplicaveis nos termos da legislagdo lo
(vii) mesmo apds a baixa dos contratos dos Devedores, o Cedente con
os procedimentos referentes a politica de cobranga; e
(viii) sem prejuizo do disposto nos itens 6.13, 6.14 e 6.15 acima, o Ag
poderd contratar qualquer Agente Autorizado de Cobranga adici
na cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadim
do Contrato de Cobranga dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedi

11.3. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos diretamente
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajug
Credit6rios Elegiveis Cedidos Inadimplidos serfio de inteira responsabilidade do Fun
Agente de Cobranga, os Bancos de Cobranga, os Agentes Autorizados de Cobranga, o
Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagame
valores necessdrios & cobranga de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos [nadimplidos.

11.4. O Agente de Cobranga, os Bancos de Cobranga, os Agentes Autorizadg
Administrador, o Gestor e o Custodiante nio serdo responsaveis por quaisquer custo
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relq

egiveis Cedidos
le divida (revisio
culos de juros ou
de alteragtes de
proprios;

Devedores, serido
al;

tinuard a observar

ente de Cobranga
onal para auxiliar
lidos, nos termos
os Inadimplidos.

pelo Fundo para
icial dos Direitos
flo, ndo estando o
Administrador, o
nto ao Fundo dos

s de Cobranga, o
, taxas, despesas,
cionados com os

procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a diretamente iniciar em face dg¢ terceiros ou do

Cedente, os quais deverio ser custeados pelo Fundo.

11.5. As despesas relacionadas com as medidas judiciais efou extrajudiciais

jue venham a ser

necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicipl ou extrajudicial

dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos [nadimplidos serdio suportadas diretamente
limite de seu Patriménio Liquido. A parcela que exceder este limite deverd ser pre

pelo Fundo até o
iamente aprovada

pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas convocada especialmente para este fin e, se for o caso,

serd aportada diretamente ao Fundo por meio da subscrigfio ¢ integralizagfio de novas
aportados ao Fundo pelos titulares das Cotas serfio reembolsados por meio de resgate ¢
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento ou conforme aprov:
Assembleia Geral de Cotistas.

11.6. Sem prejuizo das prdticas utilizadas e aplicdveis aos Direitos Creditorios
Cedente na Data de Aquisigdio e de acordo com o procedimento de cobranga descr
qualquer ato que resulte ou possa resultar na concessio de desconto, abatimento ¢/o
valor principal dos Financiamentos de Veiculos relacionados aos Direitos Creditorios
Inadimplidos que esteja além das priticas jd adotadas ¢ aplicaveis a Direitos Credit
possuidos pelo Cedente, somente podera ser implementado mediante prévia e expres

Cotas. Os recursos

u amortizagdo, de
do pela referida

de titularidade do
to neste item 11,
compensagio do

Elegiveis Cedidos

rios inadimplidos
sa autorizagdo do

Administrador e do Custodiante e desde que observados os termos e condigdes cstabelecidos neste
Regulamento e no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Capitulo 111 — Recebimento das Cobrangas relativas aos Direitos Creditorios Eleg,
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos

11.7. Todas as Cobrangas relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos sg

fveis Cedidos e

rdo (i) recebidas e

processadas diariamente nas Contas de Cobranga (abertas em nome do Fundo junfo aos Bancos de

Cobranga); e (ii) depositadas pelos Bancos de Cobranga na Conta do Fundo, no Dia
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posterior ao seu pagamento pelo respectivo Devedor, de acordo com os termos e condi
nos Contratos de Cobranga Ordindria.

11.8. Observado o disposto no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios
[nadimplidos, ¢ Agente de Cobranga contratou os Agentes Autorizados de Cobrar

receber, em nome do Fundo, as Cobrangas relativas aos Direitos Creditorios Blegiveis Cedidos

[nadimplidos em conformidade com o Capitulo Il acima, depositando tais Cobrang

Conta do Fundo, nos termos do disposto no inciso VII do artigo 38 da Instrugio VM 356/01, sem

qualquer interferéncia ou participagiio do Cedente/Agente de Cobranga.

12. FATORES DE RISCO

12.1. Os Ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre o
neste Regulamento. O investidor, antes dc subscrever/adquirir Cotas, deverd ler c
fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em Cotas.

12.2. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo ’

deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagio (switability) do

investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigdo finan
da regulamentagdo aplicavel.

12.3.

inexisténcia de mercado secundario para as Cofas, es Direitos Creditérios Eleg

Investimentos Permitidos; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de

suas Cotas, nos termos deste Regulamento.
Capitulo I — Riscos de Mercado

12.4.
sdo contratados a taxas pré-fixadas, ao contrario das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subor

que terdo como parimetro de valorizagdo taxas pos-fixadas, conforme previstd

Suplementos, conforme o Anexo 111 deste Regulamento. Caso a Taxa DI se eleve e por
Contrato de Swap niio seja exequivel, os recursos do Fundo podem ser insuficientes pa

totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mgzanino, sendo que
nem o Fundo, nem o Administrador ou o Gestor prometem, responsabilizam-se qu asseguram, em

conjunto ou individualmente, rentabilidade aos Cotistas.
12.5.

item 7.3 deste Regulamento. No entanto, tais Investimentos Permitidos podem apre
efetiva inferior 4 Taxa DI, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
pagar parte ou a totalidade das taxas de retorno devidas as Cotas Seniores ¢ C
Mezanino. Nesse caso, nem o Fundo tampouco o Administrador ou o Gestor,
individualmente, serdo responsdveis por quaisquer perdas ou danos de qualquer natur

Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor de suas aplicagGes, em razdo de g

qualquer ordem, sofridas pelo Fundo.

12.6. Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos Ativos
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado e de varidveis exdgenas, tais com
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes de mercado especiais, tais
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e infly

relevante os mercados de capitais e/fou financeiros efou internacionais, incluindo variagdes de liquidez,

variagBes nas taxas de juros e eventos de desvalorizagiio de moeda ¢ mudangas legislati
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razdo de alteragdes na regulamentagio sobre a precificagio de ativos que compon

Fundo. Pode-se dizer ainda que as variagdes de pregos dos ativos financeiros poderéo

fungdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusiv
nos padries de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudang
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Tal oscilagio de pregos po

parte ou a totalidade dos Ativos seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo ¢

inicial, levando & redugiio do Patriménio Liquido e, consequentemente, a prejuizos por

12.7.
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo deverd ser realizada
critérios e procedimentos de registro e avaliagfio de titulos, valores mobilidrios, der
aplicdvel) e demais operagdes, de acordo com a regulamentagdo aplicdvel. Ref
avaliagdo dos ativos, tais como os de marcagiio a mercado (mark-to-market), poderdo

nos valores dos Investimentos Permitidos, podendo resultar em redugdo no valor da

caso tais Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas respectivas clas
tal rebaixamento poderd levar a prejuizos para o Funde e, consequentemente, aos Cotis

12.8. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, o Ceder
Bancos de Cobranga ¢ o Agente de Cobranga estiio sujeitos aos efeitos da politica e

pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica t

cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais, As medidas adotadas pe
para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem, em geral, controle d

desvalorizagdo cambial, controle de capitais ¢ limitagdes no comércio exterior, alter

juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulagio sobre eventuais atos
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma maior volatilidade no 1

nacional, podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisigéio de Cq

dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos pelos Devedores.

12.9. Risco de Restrigbes a Negociagdo. Determinados Investimentos Perm

sujeitos a restrigbes de negociagiio impostas pelos orgios regulatérios relevantes. Essg

ser relativas ao volume das operagdes, a participagiio no volume dos negdcios e as osc

pregos, entre outras. Em situagBes em que tais restrigdes estiverem sendo praticada

movimentagio e a precificagiio dos Ativos poderdo ser adversamente afetadas.
Capitulo II — Riscos de Crédito

12.10. Inexisténcia de Garantia das Aplicagdes do Fundo. As aplicagfes no Fun
garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Cedente, de qualquer mecar
do FGC. Igualmente, nem o Fundo nem o Administrador nem o Gestor prometem
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicagéio em Cotas. D
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivam
Ativos, a qual estd sujeita a riscos diversos, e cujo desempenho ¢ incerto.

12.11. Fatores Macroeconéniicos. Como o Fundo aplicard seus recursos prep

Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, dependerd da solvéncia dos respectivo

distribuigio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser
macroecondmicos relacionados a economia e a politica brasileira, tais como elevagao
aumento da inflagiio, eventos de desvalorizagiio de moeda, baixos indices de crescime
Assim, na hipétese de occorréncia de um ou mais desses cventos, podera ha
inadimpléncia dos Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos afetando negativamente s
provocando perdas patrimoniais.

12.12. Inexisténcia de Rendimento Pré-delerminado. As Cotas Seniores ¢ as
Mezanino seriio valorizadas diariamente, conforme os critérios previstos no item 13
Tais critérios visam definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser prioritarig

Assinado de forma digital FBKAAG10112013

192

Risco Decorrente da Precificagdo dos Investimentos Permitidos. A

(Ut

ham a carteira do
correr também em
ocorrer mudangas
hs significativas no
lera fazer com que
/ou contabilizagio
parte dos Cotistas.

precificagdo dos
de acordo com os
vativos (conforme
ridos critérios de
casionar variagdes
s Cotas. Ademais,
sificagdes de risco,
as.

te, seus ativos, os
ondmica praticada
nonetdria, fiscal e
o Governo Federal
¢ salrios e pregos,
acdes nas taxas de
ituros do governo
ercado de capitais
tas e na liquidagio

tidos podem estar
s restrigdes podem
lagdes maximas de
s, as condigdes de

fio ndo contam com
ismo de seguro, ou
ou asseguram aos
sse modo, todos os
ente da carteira de

nderantemente em
s Devedores para
ifetada por fatores
das taxas de juros,
©to econémico, etc.
er o aumento da
tus resultados efou

Cotas Subordinadas
feste Regulamento.
mente alocada aos|

L




2nros
Joasco

titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino na hipétese de amortiza

suas Cotas e nfio representa nem devera ser considerada promessa ou garantia de
Cotistas, Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da cartei
permitirem.

12.13. Riscos de Crédite dos Investimentos Permilidos que integram os

Investimentos Permitidos estdio sujeitos & capacidade de suas respectivas entidades e

os compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer ev
situacdo financeira de tais entidades emissoras, bem comeo as alteragdes nas condigdes
e politicas que poderiam comprometer sua capacidade de pagamento, podem
relevantes em termos de pregos e liquidez dos Investimentos Permitidos das r
emissoras. As alteragdes na percepgio da qualidade dos créditos das entidades emissor:
fundamentadas, podem adversamente afetar os precos dos Investimentos Permitidos
comprometer sua liquidez.

12.14. Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelo Cedente para Corcess
objetivo do Fundo € adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados de acordg

cadastro e concessdo de crédito do Cedente descrita no item 10 deste Regulamento. A politica de cadastro

e concessdo de crédito do Cedente foi elaborada pelo Cedente de acordo com suas|
critérios observados em seu mercado de atuagiio, sendo certo que a observincia da pol
concessdo de crédito descrita no item 10 deste Regulamento ndo garante a quali
Creditorios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores.

Capitulo III - Riscos de Liquidez

12.15. Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Credil)
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devende os potenciais in

minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequénciag negativas para o

Patriménio Liquido, ou que podem tornar o seu investimento iliquido. O Fundo ap
preponderantemente em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Nio existe, no

secunddrio ativo para negociagio de direitos creditorios. Portanto, caso por qualquer motivo seja

necessaria a venda dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos da carteira do Fundo,
compradores ou o preco de negociagio podera causar perda ao Fundo.

12.16. Falta de Liquidez dos Investimentos Permitidos. A parcela do Patrim
aplicada em Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos Investil
especificados no item 7.3 do Regulamento, desde que pds-fixados. Tais investiment
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual at
por parte do respectivo emisser), o que poderia, eventualmente, afetar pagamentos de
resgate de Cotas aos Cotistas, prejudicando a liquidez esperada das Cotas.

12.17. Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo ¢ constituido sob a for
fechado, de modo que suas Cotas somente serfio resgatadas ao término do prazo de durj
em virtude de sua Liquidagdo Antecipada. Assim, o Cotista ndo terd liquidez em se
Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagbes programadas ou eventuais, ou (ii) por
de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, ¢ mercado sccundario de Cq
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasi
um prego de venda que resulte na perda de patriménio ac investidor. Ndo hd qu.

Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranga, do Custodiante, ou de qualquer outia parte em relagdo

4 possibilidade de venda das Cotas no mercado secundério, prego obtido pelas Cotas,
de saida ao investidor. Esta ultima hipotese pode trazer ao investidor perda de Patrim
prego praticado na alienagdo for inferior ao valor das Cotas.

12.18. Liquidag@o Antecipada e Amortizagido Compulsoria. As Cotas
mensalmente durante o periodo de duragéio do Fundo, conforme a Ordem de Priorida
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14.1 abaixo. No entanto, hd cventos que podem ensejar a Liquidagiio Antecipa
amortizagio compulséria de Cotas. Assim, hé a possibilidade de os titulares de Cotas
antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados como retorno de seu investi

12.19. Reserva de Liquidez nédo Constitui Garantia de Pagamento. Serd constit

a, bem como a
receberem valores
nento.

iida a Reserva de

Liquidez, conforme disposto no item 15 deste Regulamento. No entanto, eventualmente o Fundo podera

ndo ter recursos sequer para a constituicio da referida Reserva de Liquidez, c
inadimpléncia macig¢a combinada com iliquidez do mercado secundirio de direitos cre
a Reserva de Liquidez pode ser insuficiente para fazer quaisquer pagamentos de re

Fundo. Desse modo, a existéncia da Reserva de Liquidez ndo constitui garantia de

Fundo, de amortizagdes, resgates ou despesas.

12.20. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada. O
liguidado antecipadamente, conforme o disposte no item 23 deste Regulament
Liquidagio Antecipada, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Coti

mo em caso de
ditorios. Ademais,
ponsabilidade do
pagamento, pelo

Fundo poderd ser
p. Ocorrendo tal
tas (por exemplo,

pelo fato de os Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos

Devedores). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Cr

ditorios Elegiveis

Cedidos efou em Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos; ou {ii) o pagamento do resgate das

Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das par
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos In

elas relativas aos
adimplidos; ou (b)

a venda dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos

Inadimplidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

12.21. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser feite, nos termos do Regulamento
Cessiio, pelo seu valor integral, conforme o disposto no item 11 acima. Contudo, a le
pagamento total ou parcial antecipado, pelos Devedores, dos Dircitos Creditérios H
aplicando-se um desconto pro rata do valor devido. Portanto, na ocorréncia de um pag:
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, hd o risco de o Fundo incorrer em perdas.

Capitulo 1V — Riscos Provenientes do Use de Derivativos

12.22. Operagdes de Swap entre o Fundo ¢ a Contraparte Elegivel em Swap.
contratar operagdes de Swap com a Contraparte Elegivel em Swap, nos termos do Co
forma a vincular as taxas relacionadas & remuneragdo dos Direitos Creditérios Elegi]
taxas necessdrias ao pagamento do Benchmark Sénior e do Benchinark Mezanine. A
tipo de operagdo ndio deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrad
Custodiante, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC de remunerd
contratagio de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo ¢ aos

12.23. Operagdes de Swap entre Contraparte Elegivel em Swap e Cedente. A Cq
em Swap podera contratar operagdes de swaps com ¢ Cedente ou com outras institui
contratar operagdes de swap, de forma a vincular as taxas relacionadas & remuner,
Creditérios Elegiveis Cedidos e as taxas necessdrias ao pagamento do Benchmark Séni
Mezanino. Caso a Contraparte Elegivel em Swap ndo consiga contratar tais operagd
Cedente ou com outras instituigdes autorizadas a contratar operagdes de swap, o
dificuldades na contratagdo de operagdes de swap. Neste caso, o Fundo estara su
descasamento das taxas descritas no fator de risco “Descasamento de Taxas”.

Capitulo V — Fatores de Risce Adicionais
12.24. Riscos Operacionais

12.24.1, Irregularidades dos Documentos Comprobatorios. Os Documentos Com
eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragiio e erros materiais
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eventual cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, pedendo ser
necessaria a adogfio de agdo monitoria ou ordindria em vez de execugio de titulo extrajudicial (que em

tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem r¢

oriundos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos discutidos judicialr
lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranga judicial dos D
Elegiveis Cedidos Inadimplidos pode se delongar, ou se tornar inviabilizado, caso o

Agente Depositario demore a restituir ou ndo restitua os Documentos Comprobatdrios ¢

hipdteses poderdo acarretar prejuizo para a rentabilidade ¢ para o Patrimdnio Liquido.

12.24.2. Forma de Pagamenio dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos. O pa

tais recursos devem ser repassados ao Fundo, observado o procedimento descrito
Regulamento. Estes repasses podem atrasar, ou deixar de ocorrer, por diversos m
problemas operacionais internos dos Bancos de Cobranga ou das instituigdes financ
pelo recebimento dos pagamentos acima referidos. Nessas hipéteses, nas quais poderi s
judicial para se obter os recursos, a rentabilidade do Fundo podera ser reduzida.

12.24.3. Falhas dos Bancos de Cobranga, do Agente de Cobranga e/ou dos Agent
Cobranga. A cobranga e recebimento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos dep

diligente dos Bancos de Cobranga e do Agente de Cobranga e dos Agentes Autorizadg
caso de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Assim, qualquer falha dg

Agente de Cobranga efou dos Bancos de Cobranga e/ou dos Agentes Autorizados de
acarretar em recebimento menor dos recursos devidos pelos Devedores e, por conse
queda da rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial,

12.24.4,

ceber os recursos
ente, o que pode
reitos Creditorios
Custodiante ou o
m seu poder. Tais

gamento referente
aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos por parte dos Devedores serd efetuado jun
Cobranga ou a qualquer instituigdo financeira integrante do Sistema Financeiro Naciong

to aos Bancos de
I. Posteriormente,
ho item 11 deste
ptivos, tais como
iras responsaveis
er necessdria a via

s Autorizados de
endem da atuagdo
s de Cobranga no
procedimento do
Cobranga podera
suinte, resultar na

Guarda dos Documentos Comprobatorios. Nos termos do Contrato de Depdsito, o Agente

Depositario foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador, para atupr na guarda dos

Documentos Comprobatérios. Embora o Agente Depositario tenha a obrigagfio, nos t¢

de Depésito, de permitir ao Fundo e ao Custodiante, livre acesso a referida documentag
falha ou atraso na disponibilizagiio de acesso aos Documentos Comprobatérios; e/ou (b
fora do controle do Agente Depositirio que causem dano  ou perda de tais Documento
o Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificagio da constituigiio e perforn

Creditorios Elegiveis Cedidos e dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplid

perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotislas.

12.24.5. Risco da Notificagéo. A notificagdo acerca da cessio de Direitos Cre
Cedidos, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo serd feita aos

Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos no momento da cessdio, mas somente em ca
Contrato de Cessiio, o que pode resultar em riscos adicionais para o Funde em ca
efetuados pelos Devedores diretamente ao Cedente até o momento da respectiva notifi
ndo existe nenhuma garantia de que, caso o Fundo reivindique os referidos valores ao
serd capaz de cumprir as disposigdes previstas neste paragrafo, razio pela qual o Fu
prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento dos Direitos Cre
Cedidos.

12.24.6. Veiculos Garantidos por Alienagdo Fiducidria. Os Direitos Creditérios
siio oriundos de Cédulas de Crédito Bancirio, que sdio garantidos por alienagdo fidug
Contudo, ¢ possivel que, em eventual execugiio de Devedor inadimplente, o Veiculo o
fiduciaria ndio seja encontrado, ou o seu valor de venda seja insuficiente para o pagd
divida. Se isso ocorrer ¢ o Devedor ndo tiver patrimonio suficiente para o pagamento
ocorrera a redugdo da rentabilidade do Fundo, ou até perda patrimonial.

12.24.7. Riscos relacionados com a venda dos Direitos Creditorios. Os Direitos C
ou a alienagfio fiducidria dos Veiculos podem ser afetados por obrigagdes dos Deve

Assinado de forma digital FBKAAGI0112015

rmos do Contrato
fo, em caso de (a)
eventos fortuitos
5 Comprobatorios,
ance dos Direitos
0s, podendo gerar

ditorios Elegiveis
Devedores de tais
o de resiligiio do
o de pagamentos
tagdo. Neste caso,
edente, o Cedente
ndo poderd sofrer
ditorios Elegiveis

Elegiveis Cedidos
jaria de Veiculos.
bjeto de alienagdo
mento integral da
do saldo devedor,

reditorios Cedidos

ores, assim como

195




=2Mros
J=a5C0

pela faléncia, procedimentos equivalentes ou procedimentos de constrigdo judicial.

estabelecidos na lei de faléncias aplicam-se ao Cedente de forma subsididria, de modo

Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos podera ser considerada inexistente caso
judicialmente que tal cessdo foi feita com o propésito de fraude a credores do Cedente.

12.24.8.

Ds procedimentos
que a cessdo dos
seja confirmado

Perecimento ou Roubo do Veiculo objeto da Cédula de Crédito Bancarip. As Cédulas de

Crédito Bancdrio emitidas pelos Devedores em favor do Cedente ndio exigem que o Veiculo, objeto do

financiamento e dado em garantia do financiamento concedido pelo Cedente, seja segu

ou acidentes. As chances de recuperagdo de valores inadimplidos em processos de ex

garantidas por alienagdo fiducidria estdo diretamente relacionadas a localizagdo ¢ ao v

em garantia. Sendo assim, o roubo, furto ou perecimento de Veiculos dados em ga

Creditérios Elegiveis Cedidos cujos Devedores estejam inadimplentes poderd afetar|

rentabilidade das Cotas.

12.24.9. Questionamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos no Am

rado contra roubo
rcucdo de dividas
plor do bem dado
antia de Direitos
negativamente a

ito Judicial. Os

Devedores poderiio eventualmente questionar judicialmente as Cédulas de Crédito Banddrio que originam

os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos (incluindo, eventualmente, a taxa de juros
caso, é possivel que o Fundo receba somente os valores relativos ao Direito Creditori
questionado judicialmente uma vez que seja concedida decisdo judicial definitiva fa
desta situagdo, ha um risco de perda patrimonial para os Cotistas.

12.24.10.  Titularidade das Cotas ¢ diferente da titularidade dos Direitos Cre
Cedidos. Embora os Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Di
Elegiveis Cedidos, a titularidade das Cotas nfo outorga aos seus titulares nenhuma

praticada). Nesse
Elegivel Cedido
vordavel. Em face

ditorios Elegiveis
reitos Creditorios
titularidade direta

sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participagdo especifica indivisivel nos

Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos sob
do Fundo de maneira niio individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detid

12.24.11.  Riscos Operacionais. As rotinas ¢ procedimentos operacionais estabelecid
Cessfio, no Regulamento, no Contrato de Custddia, no Contrato de Cobranga dos D
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, no Centrato de Depdsito € nos Contratos de Cobran
sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas néo se limitando a mecanismos de co
Cedente, o Custodiante, os Bancos de Cobranga, o Agente de Cobranga, o Agent

Administrador. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investin
creditorios ndo hd garantia de que as trocas de informagdes entre o Cedente, o Custodid

Cobranga, o Agente de Cobranga, o Administrador e o Fundo ocorrerdo livre de erros.

12.24.12.
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Os custos ¢ despesas

Risco do Impacto dos Custos ¢ Despesas Referentes @ Cobranga Judicia

re todos os Ativos
1s pelo Cotista.

bs no Contrato de
reitos Creditorios
a Ordinaria estdo
nunicagdo entre o

Depositdrio e o
ento em direitos
nte, os Bancos de

{ ou Extrajudicial
relacionados aos

procedimentos de cobranga judiciais ou extrajudiciais que venham a ser iniciados dirctamente pele Fundo

para cobranga dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos integrantes do Pj
serdio de inteira ¢ exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de D
Elegiveis Cedidos Inadimplidos ¢ da complexidade envolvida nos casos, os ¢
relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga iniciados diretal
poderio prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos val
amortizagdes e resgates das Cotas. Neste caso, o Administrador, o Gestor o Custodi
Cobranga, os Bancos de Cobranga, os Agentes Autorizados de Cobranga, seus
empregados e demais prepostos ndo serdio responsdveis per eventuais danos ou prej

natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes 3

ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, devendo o Fu
os custos relacionados com estes procedimentos, sejam judiciais ou extrajudiciais.

12.25. Risco de Descontinuidade
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12.25.1. Observagdo da Alocagdo Minima. O Fundo deve observar a alocagdo mfnima prevista no

item 7.1.1 deste Regulamento. Entretanto, nfo hd garantia de que o Cedente conseg]
originar ¢/ou ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes para fazerem frente a tal ¢

existéncia do Fundo no tempo dependera da existéncia de Direitos Creditorios I

necessdrios 4 manutengdo e/ou recomposi¢io da alocagio minima. O descumprimer
Investimento, em relagdio a alocago minima pode inclusive levar a Liquidagéio Antecip
termos do item 23 deste Regulamento.

12252 Liquidagdo Antecipada do Fundo. Caso ocorra um Evento de Liquidag:
Fundo, as Cotas deverdo ser resgatadas, podendo ocasionar perdas para os Cotistas,
reccber a rentabilidade esperada, ainda que consigam recuperar o capital investido nas
Liquidagfo Antecipada do Fundo em que a Assembleia Geral de Cotistas delibere o
mediante dagfio em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, os titulares d
de Cotas Subordinadas Mezanino poderio encontrar dificuldades para (i) negociar os D
Elegiveis Cedidos recebidos; ¢/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos |
12.26. Riscos do Cedente

12.26.1. Risco de descontinuidade do Fundo em decorréncia da descontinuidade
Cedente no Brasil. A Politica de Investimento do Fundo envolve o investimento em D
Elegiveis adquiridos do Cedente. Ndo ha garantia de que o Cedente ndo ajuizara
conforme aplicavel) pedido de intervencdo, liquidagdo ou faléncia. Dessa forma, a o
poderd ser comprometida independentemente das expectativas dos Cotistas com relagio
respectivos investimentos no Fundo.

12.26.2.
Cessio. O Cedente possui obrigagOes nos termos do Contrato de Cessdo. Eventuais
pelo Cedente, de tais obrigagdes podem acarretar em perdas ao Fundo e seus Cotistas.

12.27. Outros Riscos

12.27.1. Concentragdo em Modalidade de Ivestimento. O Fundo aplicara em D
Elegiveis exclusivamente originados de Cédulas de Crédito Bancério emitidas pelo
aquisiiio de Veiculos, na modalidade de Crédito Direte ao Consumidor (CDC —
contexto, ndio serd possivel ampla diversificagdo dos investimentos realizados pelo F
concentrados em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e em Investimentos Permitid
este Regulamento. A possibilidade de perda de Patrimdnio Liquido € diretamen
concentragio das aplicagdes em um ou em poucos tipos de investimento,

12.27.2.
Custodiante. Na hipétese de intervengdo ou liquidagéo extrajudicial deste, hd possibilid
ali depositados serem bloqueados e recuperados para o Fundo somente por via judicial,
rentabilidade e poderia levi-lo a perder parte do seu patriménio.

12.27.3. Alteragéio do Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em conseq
legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM ou por deliberagiio da Assembleia
conforme o disposto no item 19.7(ii) deste Regulamento. Tais alterages poderio
operagiio do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

12.274. Risco da Cebranga Extrajudicial e Judicial pelo Cedente. A titulari
Creditorios Elegiveis Cedidos ¢ do Fundo e, portanto, somente o Fundo detém os direit
respectivos Devedores. Todavia, o Cedente foi contratado pelo Fundo, representado p
com a interveniéncia do Custodiante, como Agente de Cobranga dos Direitos Crg
Cedidos Inadimplidos, tanto em dmbito judicial, quanto extrajudicial. Ndo h4 garantiag
consiga receber a totalidade dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplido
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cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos poderd acarretar pe

Srmenroesconsequentemente, a seus Cotistas,
de OsasCo

PPN - 7 .

o valor das Cotas Seniores equivalente 4 Razdo do Patriménio Liquido. A diferenca

Fundo ¢ representada pelas Cotas Subordinadas Junior ¢ pelas Cotas Subordinadas Mezanino, as quais
arcardo com os prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores, nesta ordem. Por diversos motivos, tais

como inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo
Cobranga, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ter seu patriménio reduzido. Desta fo

Subordinadas Junior tenham seu patriménio reduzido a zero, as Cotas Subordinadas Mezanino passario,
entdo, a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que poderd causar perda de pafriménio aos seus
detentores. Caso as Cotas Subordinadas Mezanino tenham seu patrimdnio reduzido
Seniores passariio a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perdalde patrimdnio aos

seus detentores.

12.27.6.
Devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, cabendo exclusivamente ao Fun

de inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo deverd cobjrar os Devedores
(inclusive por meio dos Agentes de Cobranga e Agentes Autorizados de Cobranga), sendo que o atraso

nos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e o resultado incerto dos
cobranga podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

12.27.7. Possibilidade de Ocorréncia de Patriménio Liquido Negativo, As
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor das Cotas subscritas/adquirida

ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser obrigados a

adicionais ao Fundo.

12.27.8. Risco Relacionado ao Eventual Conflito de Interesses Decorrente
Administrador, o Custodiante, o Agente Escriturador e o Geslor Pertencerem
Econdmico. O Administrador, o Custodiante, o Agente Escriturador e o Gestor per

grupo econdmico e, portanto, o desenvolvimento de suas respectivas atividades poderd acarretar possivel

situagdo de conflito de interesses com o Fundo. Essa situagdo, caso concretizada, pode
ao Fundo e aos Cotistas.

12.27.9.

forma a modificar a relagiio de poderes para alteragdo dos termos e condigBes do Fund

podera afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar em perdas patrimoniais aos Cotistas.

13. COTAS

Capitulo 1 — Caracieristicas das Cotas
13.1.
caracteristicas descritas nos itens a seguir.
13.2. Todas as Cotas de mesma classe terfio iguais taxas, despesas e prazos.

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, dirctos

(i nio se subordinam as demais para efeito de amortizagio, resgatq e distribuig¢éo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamentq;
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Redugéio das Cotas. O Fundo terd relagdo minima admitida entre o seu Patfiménio Liquido e

Auséncia de Coobrigagio do Cedente. O Cedente nio responde pgla solvéncia dos

Risco de Governanga. O Fundo poderd emitir a qualquer momento novas Cotas, de modo
que novos cotistas poderdo exercer influéncia significativa nas deliberagdes da Asspmbleia Geral, de

O Fundo deverd emitir uma classe de Cotas Seniores e duas ¢lasses de cptas subordinadas,
quais sejam, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, de acordo com as
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(i) direito de voto nas deliberagdes nas Assembleias Gerais de Cof|
disposto no item 19 abaixo, sendo que cada Cota Sénior terd dirg
e

(i) serdo avaliadas conforme o item 13.14.1 e terdo a possibilida

conforme disposto no item 13.15 deste Regulamento.

13.4. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas, vi
obrigagbes:

(i) tem prioridade as Cotas Subordinadas Junior no que se refe
resgate e distribuigio dos rendimentos da carteira do Fundo,
Regulamento;

(ii) subordinam-se is Cotas Seniores para efeito de amortizagéo, res
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Regulam

(iii) direito de voto nas deliberagdes nas Assembleias Gerais de Cot]
disposto no item 19 abaixo, sende que cada Cota Subordina
direito a 1 (um) voto; e

(i) serdio avaliadas conforme o item 13.14.2 ¢ terdo a possibilida
conforme disposto no item 13.15 deste Regulamento.

13.5. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas, vai
obrigagdes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores ¢ &s Cotas Subordinadas Meza
amortizagdo, resgate e distribuigiio dos rendimentos da cartei
termos deste Regulamento;

fii) direito de voto nas deliberagdes nas Assembleias Gerais de Co
disposto no item 19 abaixo, sendo que cada Cota Subordinada J
1 (um) voto; e

(iii) serdo avaliadas conforme o item 13.14.3, sendo a distribuigdo d
possibilidade de amortizagio para as Cotas Subordinadas
respectivamente nos itens 13.10.3 e 13.15 abaixo.

13.6. As Colas correspondem a fragdes ideais do Patriménio do Fundo e somen

a0 término do prazo de duragdio do Fundo, ou em virtude de sua Liquidagiio Antecipada

stas, observado o
ito a 1 (um) voto;

e de amortizagido

ntagens, diretos e

e a4 amortizagdo,
nos termos deste

pate e distribuigdo
ento;

istas, observado o
da Mezanino tera
le de amortizagdo

tagens, direitos e

nino para efeito de
ra do Fundo, nos

istas, observado o
mior terd direito a

bs rendimentos e a
Junior previstas

e serdo resgatadas

e seus respectivos

n nome do Cotista.

13.7. As Cotas serdo escriturais ¢ mantidas em conta de deposito em nome d

titulares.

13.8. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito en

13.9. Somente poderdio subscrever e¢fou adquirir Cotas Investidores Qualificados, sendo

indispensdvel a adesdo aos termos do presente Regulamento, por meio da assinatura d
de Adesiio ao Regulamento, do boletim de subscrigio de Cotas e da declaragdo atesta
Investidor Qualificado, conforme aplicavel.

Capitulo 11 — Emissdo, Integralizacdo ¢ Valor das Cotas

13.10. O Fundo realizara a emissio de Cotas conforme descrito nos itens a seguir]
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—ememeeguplementar de Cotas Seniores, conforme os termos do artigo 14, pardgrafo 2° e artigo 24 da Instrugdio

3.10.1.
aximo das Cotas Seniores a serem emitidas; (ii) a opgdo para distribuigiio de quantida

CVM 400/03; (iii) o prego de emissdio das Cotas Seniores; e (iv) o Benchmark Sénior,
prevista no Anexo 111 ao presente Regulamento,

13.10.2.

Subordinadas Mezanino a serem emitidas; (ii) a opgo para distribui¢io de lote sup
Subordinadas Mezanino, conforme os termos do artigo 14, pardgrafo 2° ¢ artigo 24, a
CVM 400/03; (iii) o prego de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino; e (iv) o Beng
observada a forma prevista no Anexo III ao presente Regulamento,

13.10.3. As Cotas Subordinadas Junior serfio emitidas em classe tnica, confor
estabelecidas no Suplemento, que devera prever, dentre outras, (i) o valor minimo e 1
Suberdinadas Junior a serem emitidas; e (i1) o prego de emissdo das Cotas Sub
observada a forma prevista no Anexo IIT ao presente Regulamento, As Cotas Subord
serdio objeto de oferta pablica e serdio subscritas integralmente pelo Cedente. As C
Junior ndo terdo pardmetro de remuneragdo definido.

13.10.3.1. O Cedente devera subscrever a totalidade das Cotas Subordinadas Junior.
13.10.3.2. O Cedente ndo poderd vender Cotas Subordinadas Junior a terceiros qug
relacionadas ao Cedente, Para fins da restri¢do estipulada neste item, o termo *parte rq
ser utilizado com o significado especificado no Pronunciamento Técnico n.° 05, confy
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e aprovado pela CVM nos termos da De
642, de 7 de outubro de 2010.

13.10.4. O Cedente ndo poderd deter, em qualquer momento, direta ou indiretamen
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino.

13.11. Nio existe valor minimo para aplicagfio e manutengdo de investimento
observada pelos Cotistas.

13.12. O investimento em Cotas podera ser efetuado por meio de débito em conty
de investimento, por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou out
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

13.13. Além dos métodos de pagamento dispostos no item 13.12 acima, o C
Junior poderd integralizar as respectivas Cotas Subordinadas Junior por meio da e
Creditorios Elegiveis.

13.14. As Cotas terfio seu valor calculado mediante a utilizagdo da metodologia a
13.14.1. O valor de cada Cota Sénior serd calculado em cada Dia Util pelo Ad
determinagéo do valor a ser pago, sendo que referido montante serd equivalente ao mer
do Patriménio Liquide dividido pelo nimero de Cotas Seniores remancscentes; ou (ii
pela férmula a seguir:

As Cotas Seniores serio emitidas em série (inica, conforme caracteristicag estabelecidas em
1@MFos suplemento a este Regulamento (“Suplemento™), que devera prever, dentre outras, (i}

As Cotas Subordinadas Meczanino serdo emitidas em classe tinica, confor
estabelecidas no Suplemento, que deverd prever, dentre outras, (i) o valor minimo e éaximo das Cotas

G

1

o valor minimo e
tle adicional ¢ lote

bservada a forma

me caracteristicas

ementar de Cotas
mbos da Instrugdo
humark Mezanino,

ne caracteristicas
naximo das Cotas
ordinadas Junior,
inadas Junior ndo
tas Subordinadas

néo sejam partes
lacionada” devera
rme emitido pelo
iberagdo CVM n.°

e, quaisquer Cotas
s no Fundo a ser

corrente ou conta
ro mecanismo de

tista Subordinado
ntrega de Direitos

baixo referida.
ministrador para a

or entre (i) o valor
o valor calculado

Diri, ), Spread | il

VES:=VES | P 100
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—— Onde:

s, “YCSy™” equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada na data “T*;

mnentos

2 0830 “YCSy.)” equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada no Dia Util apterior a data “T”

o apds o pagamento de qualquer amortizagdo efetivamente paga aos Cotista{Seniores. Para os
fins de calculo do Dia Util subsequente & Data de Emissdo, VCSt.; serd equivalente ao valor

de emiss@o de cada Cota Sénior na Data de Emisséo;

“Dl+.,” equivale a Taxa DI relativa ao Dia Util anterior a data “T”. Por e
DI for 12.00%, DIr, sera igual a 12.00; e

emplo: sec a Taxa

“Spready,” equivale a sobretaxa do Benclimark Sénior, basecado em uma forcentagem anual

de acordo com uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

13.14.2. O valor de cada Cota Subordinada Mezanino sera calculado em ca
Administrador para a determinagdo do valor a ser pago, sendo que referido montante s
mener entre (i} o valor do Patriménio Liquido menos o valor das Cotas Seniores, dividi
Cotas Subordinadas Mezanino remanescentes; ou (ii) o valor calculado pela formula a s

Spread
D[T"l + I ‘ ] C ﬂt:+1
100 100

‘/wa ro VCA/[ Y {
Onde:
“VCMy” equivale ao valor de cada Cota Subordinada Mezanino calculada

“VCMy.,” equivale ao valor de cada Cota Subordinada Mezanino calc
anterior 4 data “T” apds o pagamento de qualquer amortizagdio efeti

da Dia Util pelo
tra equivalente ao
jo pelo niimero de
cauir:

252

a data “T";

ilada no Dia Util
amente paga aos

Cotistas Subordinados Mezanino. Para os fins de célculo do Dia Util subsequente a Data de

Emissiio, VCMr., sera equivalente ao valor de emissdo de cada Cota Subx
na Data de Emissdo;

“DlIy.,” equivale a Taxa DI relativa ao Dia Util anterior 4 data “T”. Por &
DI for 12.00%, DIr serd igual a 12.00; ¢

“Spread,,” equivale a sobretaxa do Benchmark Mezanino, baseado em

rdinada Mezanino

emplo: se a Taxa

uma porcentagem

anual de acordo com uma base de 252 (duzentos € cinquenta e dois) Dias Uteis.

13.14.3. A partir da Data de Emissdo, as Cotas Subordinadas Junior terdio seu

ultimo Dia Util de cada Periodo Mensal, devendo tal valor corresponder ao valor do P
deduzido o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circula)
nimero de Cotas Subordinadas Junior emitidas e em circulagdio na data do respectivo cd

Capitulo 11 — Aniortizacio das Cotas

13.15. O Fundo, desde que tenha recursos, realizard a amortizago das Cotas em
serem pagas aos Cotistas em cada Data de Amortizagio, em conformidade com

alor calculado no
atrimonio Liquido,
o0, dividido pelo
Iculo.

parcelas mensais a
(i) a Ordem de

Prioridade, e (ii) o Percentual de Raziio de Garantia das Cotas Seniores, o Valor de Razdo de Garantia das

Cotas Seniores, o Percentual de Razéo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino,
de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a Razdo do Patrimdnio Liquido.
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13,15.1. Em consondncia com a Ordem de Prioridade, o Fundo nfio ird: (i) arortizar as Cotas
) Subordinadas Mezanino antes da amortizagio das Cotas Seniores; ¢ (ii) amortizar as Cotas Subordinadas

1= Jupior antes da amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino.
mentos

2 05050 5.0, O valor a ser pago aos Cotistas a titulo de amortizagio de Cotas ¢

m cada Data de

Amortizagiio poderd variar de acordo com os recursos recebidos pelo Funde em cada
percentual pré-definido para realizagdo de cada amortizagio.

13.16.
valor da amortizagéo subtraido do valor efetivamente pago a titulo do capital investido.

Capitulo 1V — Negociagde e Eseritiragio das Cotas

13.17.

Para efeito tributdric, o rendimento deve ser calculado mediante o valor ob

més, ndo havendo

ido do calculo do

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas pata (i) distribuigéio,

no MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) negociagio no mercado secundario, no Fundos21 —

Médulo de Fundos, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela

CETIP, de acordo

com a legislagdo vigente, observado que os Cotistas serdo responsaveis pelo paganjento de todos os
custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagiio ou transferéncia de suas Coths.

13.18. O Fundo contratou Banco Bradesco S.A., instituigfio financeira, com s
Osasco, Estade de Sdo Paulo, “Nicleo Cidade de Deus”, Vila Yara, Prédio Prata — 4°

de na Cidade de
andar, inscrito no

CNPI/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, para prestar os servicos de escrituragio das Cotas (“Agente

Escriturador™), nos termos da regulamentagfio aplicivel e do Contrato de Escrituragéo.

13.18.1. Os servigos de escrituragdio das Cotas serdio pagos diretamente pelo Admin
Escriturador, nos termos do Contrato de Escrituragio.
14, ORDEM DE PRIORIDADE DO FUNDO
14.1. Em cada Data de Amortizagiio, o Administrador distribuird os Valores
Amortizagio, de acordo com a ordem de prioridade a seguir descrita, na medida e confi
recursos do Fundo para tanto (“Ordem de Prioridade”):

(i) a0 limite necessdrio para pagar tributos e Despesas incorridas pel
a Taxa de Administragiio (observado que a Taxa de Cobranga de

strador ao Agente

Disponiveis para

rme existéncia de

0 Fundo, inclusive
era ser paga apos

o pagamento dos itens descritos neste item (i)), Taxa de Custédia e Taxa de

Gestilo;

i)

ao Agente de Cobranga, a Taxa de Cobranga, conforme dispos

Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidgs;

(i) a Contraparte Elegivel em Swap, qualquer valor relacionado
resultado de Swap, quando negativo, eu qualquer valor de resili
Contrato de Swap, na hipotese da Contraparte Elegivel em Sw
inadimplente;

(iv) aos Cotistas Seniores (de forma pro rata com base nos valores d
Sénior), quaisquer resultados do Fundo devidos para as Cotas Se
do Benchmark Sénior;

aos Cotistas Subordinados Mezanino (de forma pre rata com

()

o no Contrato de

ao pagamento de
do relacionado ao
(p NE0 Ser a parte

vidos a cada Cota
hiores, até o limite

base nos valores

devidos a cada Cota Subordinada Mezanino) quaisquer resyltados do Fundo

devidos para as Cotas Subordinadas Meczanino, até o limi
Mezanino;
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p— vi) para manter a Reserva de Liquidez, até o limite do Valor Requerjdo da Reserva de
3 Liquidez;
s
meniras (vii) o saldo remanescente dos Valores Disponiveis para Amoftizagdo apds os
i@ Osascao pagamentos elencados acima serd utilizado para o pagamento dps Cotas Seniores

(de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Cota Sénjor) de forma que,
apds a realizagdo do respectivo pagamento, o Percentual de Razio de Garantia das
Cotas Seniores e o Valor de Raziio de Garantia das Cotas Seniorgs sejam mantidos

¢ a Razdo do Patriménio Liquido seja observada;

(viii) o saldo remanescente dos Valores Disponiveis para Amortizago apds os

pagamentos e¢lencados acima sera utilizado para o paga

nento das Cotas

Subordinadas Mezanino (de forma pre rata com base nos valores devidos a cada
Cota Subordinada Mezanino) de forma que, apds a realizagio do respectivo
pagamento, o Percentual de Razio de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino ¢
o Valor de Razdio de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino| sejam mantidos e

a Razdio do Patriménio Liquido seja observada;

(ix) a Contraparte Elegivel em Swap, na hiptese da Contraparte Ele

sivel em Swap ser

a parte inadimplente ou resilir o Contrato de Swap, qudlquer pagamento
relacionado ao Contrato de Swap que ndo tenha sido mencionado no item “(iii)”

acima; e

(x) exceto se instruido de outra forma pelo Cotista Subordinado Junipr, 0 montante em

dinheiro restante serd pago ao Cotista Subordinado Juni

r (no Dia Utl

imediatamente subsequente a respectiva Data de Amortizaddo), até o valor

necessério para manter ¢ Percentual de Razdo de Garantia das
Valor de Raziio de Garantia das Cotas Seniores, o Percentual de

Cotas Seniores, 0
Razio de Garantia

das Cotas Subordinadas Mezanino e o Valor de Razdo de Garantia das Cotas

Subordinadas Mezanine e observar a Razio do Patriménio Liqui

0.

14.2, Na hipétese em que o Valor de Principal Descontado total dos Direitos Creditorios Elegiveis

Cedidos for inferior a 10% (dez por cento} do Valer de Principal Descontado

Creditorios Elegiveis Cedidos na Data de Aquisi¢io, o saldo dos Valores Disponiveis
apés os pagamentos descritos nos subitens “(i)” a “(vi)” do item 14.1 acima devera s
amortizagdo integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, das C

Junior em circulagiio, nesta ordem.

otal dos Direitos
para Amortizagdo,
er utilizado para a
ptas Subordinadas

14.3. Na hipotese em que ocorra a Liquidagdo Antecipada do Fundo, o saldo dos Valores

Disponiveis para Amortizagio, apds os pagamentos descritos nos subitens “(iy” a *
acima devera ser utilizado para o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subord

iii)” do item 14.1
nadas Mezanino e

das Cotas Subordinadas Junior em circulag@io, nesta ordem, observado o disposto no item 23.5 deste

Regulamento.

15. RESERVA DE LIQUIDEZ

15.1. O Fundo contara com a Reserva de Liquidez para cobrir (i) difereggas negativas ne

pagamento do Benchmark Sénior e do Benchmark Mezanino; e (ii) Despesas do F
disponiveis na Reserva de Liquidez serdo investidos em Investimentos Permitidos.

tndo. Os recursos

15.1.1. A Reserva de Liquidez terd um valor minimo requerido (“Valor Requerido da Reserva de

Liquidez™), que deverd ser igual:
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)

(i) zero, caso 0 Periodo de Liquidagdo Antecipada tenha se iniciado
Valor de Principal Descontado dos Direitos Creditorios Elegiveis
reduzido a zero; ou

(ii) o menor valor entre (a) 1% (um por cento) do Valor de Principa

dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos na Data de Aquisigiio
remanescente de Principal das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subor
na Data de Amortizagiio imediatamente anterior,
16. ENQUADRAMENTO AS RAZOES DE GARANTIA
16.1. O Administrador deverd monitorar os valores das Cotas Seniores, das C
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior a fim de que eles mantenham-se
conformidade com a Percentual de Raziio de Garantia das Cotas Seniores, o Valor de
das Cotas Seniores, 0 Percentual de Razio de Garantia das Cotas Subordinadas Mez

Razdo de Garantia das Cotas Subordinadas Mezanino e a Razdo do Patriménio Liquidg

(quarto) Dia Util posterior ao encerramento de cada Perfodo Mensal, o Administrado
verificagdo de enquadramento ou desenquadramento das razdes descritas acima obser
item 16.2 abaixo (“Data de Verificagiio”).

16.2. A partir da Data de Emissio:

“Valor de Razio de Garantia das Cotas Seniores” significa,

(@)

Amortizagio, o maior do: (i) Percentual Alvo de Razio de G

Seniores multiplicado pelo Valor de Principal Descontado ao fin

Mensal; ou (ii) o menor de (a) 1,6% do Valor de Principal Desd
Data de Aquisi¢do) ou (b) da soma de valor remanescente de P

Seniores em tal Data de Amortizagao;

“Valor de Raziio de Garantia das Cotas Subordinadas Meza
cada Data de Amortizagdo, o maior do: (i) Percentual Alvo de
das Cotas Subordinadas Mezanino multiplicado pelo Val
Descontado ao final de cada Periodo Mensal; ou (ii) o menor de
de Principal Descontado a partir da Data de Aquisigdo) ou (b)

(&)

remanescente de Principal das Cotas Subordinadas Mezaning

Amortizagéio;

“Percentual Alvo de Raziio de Garantia das Cotas Senio
10,0% até a ocorréncia de uma Condi¢do de Cobertura de Crédi

{c)

a Condigio de Cobertura de Crédito Nivel | tenha ocorrido; ¢

Condigéio de Cobertura de Crédito Nivel 2 tenha ocorrido;

“Percentual Alvo de Razio de Garantia das Cotas Subordi}
significa: (a) 6,6% até a ocorréncia de uma Condigéio de Cobert
9,0% caso a Condigfio de Cobertura de Crédito Nivel 1 tenha oc
caso a Condigdo de Cobertura de Crédito Nivel 2 tenha ocorrido;

()

“Razio do Patriménio Liquido” significa a razio calculada p
(1) do valor do Patrimdnio Liquido menos o valor total das (
amortizadas pelo (2) valor do Patriménio Liquido apurado em

durante o prazo do Fundo, e devera ser igual ou maior a 5,0% (ci

(e)

16.3. O Percentual de Razio de Garantia das Cotas Seniores ¢ o Percentual de
das Cotas Subordinadas Mezanino deverdio ser ajustados em caso de desenquadram
niveis de cobertura:
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(i) “Condig¢iio de Cobertura de Crédito Nivel 1” serd considera
caso a Razdo de Perda Liquida Acumulada exceda: (i} 1,5% (um
cento) em qualquer Data de Amortizagéio entre o 1° (primeiro) i
12° (décimo segundo) més (inclusive) a partir da Data de Emis
ou 3,5% (trés virgula cinco por cento) em qualquer Data de Ar

12° (décimo segundo) (exclusive) e o 24° (vigésimo quarto) més

la desenquadrada
virgula cinco por
és (inclusive) e o
do das Cotas; (ii)
ortizagio entre o
inclusive) a partir

da Data de Emissio das Cotas. Caso a Condigiio de Cobertura de Crédito Nivel 1

seja desenquadrada, o Percentual de Razdio de Garantia das C
revisado para 15,0% (quinze por cento) e o Percentual de Razi
Cotas Subordinada Mezanino serd revisado para 9,0% (nove por

“Condi¢io de Cobertura de Crédite Nivel 2” serd considera
caso a Razdio de Perda Liquida Acumulada exceda 5,0% (cin
qualquer Data de Amortizagiio. Caso ocorra 0 desenquadrament
Cobertura de Crédito Nivel 2, o Percentual de Razdo de G
Seniores e o Percentual de Razdo de Garantia das Cotas Subo
passaro a ser equivalentes a 100% (cem por cento).

(i)

16.4, Em cada Data de Amortizagdo o Administrador deverd realizar os pagam
item 14.1 acima aos Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados Mezanino de forma qu
Razdo de Garantia das Cotas Seniores, o Percentual de Razdo de Garantia das C
Mezanino, o Valor de Raziio de Garantia das Cotas Seniores e o Valor de Razédo de ¢
Subordinadas Mezanino, respectivamente, sejam mantidas,
Razio do Patrimdnio Liquido seja observada, conforme descritos no item 16.2, obser
item 16.3 acima.

16.5. O desenquadramento da Razdo do Patrimdnio Liquido conforme previ

tas Seniores sera
p de Garantia das
ento); e

fa desenquadrada
co por cento) em
p da Condigiio de
arantia das Cotas
dinada Mezanino

entos descritos no
e o Percentual de
tas Subordinadas
arantia das Cotas

[ i
ado o disposto no

kto no item 22.1,

subitem (xviii) representard um Evento de Avaliagdo, sendo que, em tal caso, deverdio ser adotados os

procedimentos descritos no item 22 deste Regulamento.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO
17.1. Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado conformg
avaliagfio descrita no manual de aprecamento de alivos do Custodiante cujo teor e
Cotistas na sede do Administrador ou no website do Custodiante.

17.2. Os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos terfio seu valor calculado, todo I

a metodologia de
ta disponivel aos

ia Util, de acordo

com a taxa de juros respectiva, a qual contempla o percentual da perda historica da carteira do Cedente,

observado o disposto na Instrugiio CVM 489/11, assim como eventuais provisdes € pe
Creditérios Elegiveis Cedidos ou com os Investimentos Permitidos integrantes da

serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugio CVM 489/11.

17.3. Nio obstante o acima, na hipdtese de constituigdo de provisiio do valor do
Creditorios Elegiveis Cedidos conforme descrito no item 17.2 acima, o cdlculo do
Principal Descontado da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos também
consideragiio tal provisdo e, portanto, deverd ser reduzido pelo Valor de Princip
respectivo Direito Creditério Elegivel Cedido provisionado.

18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem Despesas do Fundo, além da Taxa de Administragfio prevista n

(i)

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigag

Assinade de forma digital FBKAAGI0112015

rdas com Direitos
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saldo dos Direitos
total do Valor de
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1] Descontado do

o0 item 5.6 acima:

as taxas, impostos ou contribuiges federais, estaduais, municipais ou autdrquicas
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(i) despesas com impressio, expedi¢io ¢ publicacio de relatori
informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
Cotistas;

(iv) honordrios ¢ despesas do Auditor Independente;

v emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feita
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
esta venha a ocorrer em alguma demanda;

(vii} quaisquer despesas inerentes a constitui¢io ou a Liquidagig
realizagiio de Assembleia Geral de Cotistas;

{viii) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) taxas relativas ao registro das Cotas junte a CVM, ANBIMA ¢
aplicavel;

(x) a contribuigdo anual devida &8 BM&FBovespa ou a entidade do
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas 4 negod
de vir a ser admitida a negociagdo das Cotas nesses mercados;

(xi) despesas com a contratagdio das Agéncias de Classificagio de Ris

(xii) custos relacionados com o envolvimento de um ou mais represen
para exercer as fungdes de supervisio e controle de gestfio de
Fundo e para defender os direitos e interesses dos Cotistas no.
19.10., 19.11. e 19.12. abaixo; e

(xiii) taxas, custos e despesas relacionados a contratagio do Agente

prestar os servigos descritos nos itens 6.13 e 6.14 acima, nos terr
Cobranga dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimpli
ndo limitados & Taxa de Cobranga.

18.2. Quaisquer despesas efou encargos ndo previstos no item acima como e
devem correr por conta do Administrador.

18.3. O Administrador pode cstabelecer que parcelas da Taxa de Administ
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatd
ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo.

19. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

19.1. As Assembleias Gerais de Cotistas ocorrerio anualmente ¢ sempre p
Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitagio ao Administrador
representem, no minimo, 3% (cinco por cento) do total das Cotas Seniores ¢ C
Mezanino emitidas.

19.2. A convocagiio da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser feita por
publicade no Periédico do Funde ou mediante carta com aviso de recebimento
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menfos

je O=3%CEldtrénicas enderegadas a cada Cotista, os quais indicarfio dia, hora ¢ local em qu

sembleia Geral de Cotistas e a pauta a ser explorada.

19.3. A convocagiio da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com

serd realizada a

10 (dez) dias dc

antecedéncia, no minimo, contados da data de publicagio do primeiro edital de convocag@o no Periddico
do Fundo ou do envio da correspondéncia eletrfnica ou carta com aviso de recebimento|aos Cotistas.

19.4.
devera ser publicado no Periddico do Fundo efou deverd ser novamente providenciad
com aviso de recebimento e correspondéncia eletronica aos Cotistas, com antecedé
(cinco) dias.

19.5. Para fins do disposto no item 19.4 acima, admite-se que o antincio de sc
da Assembleia Geral de Cotistas seja realizado em conjunto com o anincio ou o
primeira convocagiio.

19.6. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenga d
Cotista.
19.7. E da competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Cotistas:

() examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo ¢ d

Nio se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, um anlncio de segunda convocagio

o envio de carta
ncia minima de 5

sunda convocagéio
envio da carta de

e pelo menos um

sliberar sobre as

demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, gm até 4 (quatro)

meses contados do encerramento do exercicio social;

(i) alterar o Regulamento e/ou quaisquer Anexos;

(iii) deliberar sobre a substituigfio do Administrador;

(v) deliberar sobre a substituigio do Gestor, Custodiante, Agente de Cobranga e/ou dos
Bancos de Cobranga;

) deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragfo praticada p¢lo Administrador,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido pbjeto de redugiio;

vi) deliberar sobre a fusiio, incorporagio, cisdo ou Liquidagio do Fundo;

(vii) deliberar sobre a alteragdo dos termos e condigdes do Contrato d¢ Cessio,

(viii) deliberar sobre quaisquer mudangas relativas s declaragdies e gqrantias dadas pelo
Fundo e pelo Cedente por meio do Contrato de Cessiio;

(ix) deliberar sobre um novo indice para o caleulo do valor das Cotas

(x) resolver se Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidagdo Antecipada;

(xi) resolver se um Evento de Liquidagiio Antecipada nio deve acafretar a liquidagio
antecipada do Fundo e qual procedimento deve ser adotado em ciiso afirmativo;

(xii) deliberar acerca da substituigdo da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade por
periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposigdo) legal;

(xiii) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo pelos Cotistas Seniores e Cotistas

Subordinados Mezanino;
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(xiv) deliberar sobre a substituigfio das Agéncias de Classificagio de R|sco;

(xv) deliberar sobre a contratagfio ou substituicio de prestadores de servigo, que nio o
Administrador, o Custodiante, o Agente de Cobranga, os Bancos|de Cobranga ou o
Gestor;

(xvi} deliberar sobre mudangas relacionadas a quaisquer direitos|e obrigagdes de
quaisquer classes de Cotas; e

(evii)  deliberar sobre situagdes que representem um potencial conflito de interesses.

19.8. Nio obstante o disposto no subitem “(ii)” do item 19.7 acima, o
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, p

independentemente de realizagio da Assembleia Geral de Cotistas, hipdtese em

Regulamento, em
derd ser alterado
que deverd ser

providenciado pelo Administrador, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos

Cotistas.

19.9.
Cotas dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, corresponde
(um}) voto.

19.9.1. As deliberagdes relativas s matérias previstas nos subitens “(iii)”, “(v)]
19.7 acima serdo tomadas em primeira convocagio pela maioria das Cotas emitid

Exceto pelo disposto no item 19.9.1 abaixo, as deliberagdes serfio tomadas pela maioria das

hdo a cada Cota |

e “(vi)” do item
s e, em segunda

convocagdo, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

19.10. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nom
representantes dos Cotistas para exercerem as fungbes de fiscalizagio e de conti
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.11.
atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar p
Cotistas;

(i) niio ser titular de Cotas Subordinadas Junior;

(iii) ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador, Gestor e seus
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em ¢
sociedades sob controle comum;

(iv) néo exercer cargo de administragdio ou ser empregado do Cedent

v) néio exercer cargo de administragdo ou ser empregado dos contrg

indiretos, do Cedente.
19.12. Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados nio fardio
hipétese, ao recebimento de qualquer remuneragio do Fundo, do Administradg
Custodiante ou do Cedente para exercer tal fungio.

19.13.
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

19.14.
Administrador, Quando a Assembleia Geral de Cotistas niio for realizada na sede do
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mentadipotese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.
e Osasc0

cdmunicagdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido,

15, Somente podem votar nas Assemblcias Gerais de Cotistas os Cotistas, s
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano. A presidénci
Gerais de Cotistas cabera sempre ao Administrador.

que em nenhuma

BUS representantes
das Assembleias

19.16. Serd sempre assegurada a participagio do Administrador em qualquer Assembleia Geral de
Cotistas.

19.17. Nio terio direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e seus
empregados.

19.18. As decises da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos |Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

19.19. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns de
deliberagiio estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes e vinculardo tan
Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordi
tenham comparecido 4 Assembleia Geral de Cotistas, e nela tenham se abstido de

hipétese de exclusiio do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecide.

20. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS
20.1.
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em co
modelo do Anexo A da Instrugio CVM 489/11, observando o prazo de 15 (quinze
encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no 1ltimo dia ttil daque
retificages nas informagdes previstas neste item devem ser comunicadas a CVM até g
subsequente & data da respectiva ocorréncia.

20.2.

instalagiio e de
to os titulares das
hadas Junior, quer
otar, inclusive na

O Administrador deve enviar informe mensal 4 CVM, por meio do sigtema de envio de
hformidade com o

dias contados do
¢ més, Eventuais
primeiro Dia Util

O Administrador deve enviar & CVM as demonstragdes financeiras anupis do Fundo, por

meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no seu website, em até 90 (nopenta) dias apds o

encerramento do exercicio social ao qual se refiram.

20.3. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qua
relevante relativo ac Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as inform
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto & respectiva permanéncia no
caso.

20.4. Os exemplares de qualquer comunicagdo relativa ao Fundo divulgadyg
Cotistas deverio ser enviados simultaneamente 8 CVM.

20.5. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-sq

quer ato ou fato

1gdes que possam,

undo, conforme o

a terceiros ou a

fato relevante a

alteragio da Classificagio de Risco das Cotas ou dos Direitos Creditérios Elegiveis Cpdidos; a mudanga

ou substituigio de terceiros contratados para a prestagiio de servigos de custddia, ges
Fundo; a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afe
composigdo ¢ os limites de diversificagfo da carteira do Fundo, assim come o compor

A0 ou cobranga ao
ar os critérios de
amento da carteira

de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos em relagdo ao histérico de pagamentos ¢ a odorréncia de atrasos

na distribuigdo de rendimentos aos Cotistas.

20.5.1.
Periodico do Fundo e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncia(s) do Adm

20.5.2. O Administrador deve proceder as publicagGes previstas na Instrugdo C

no mesmoe periddico e toda e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos Cotistds.
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20.6.
colocar & disposi¢éio dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(i) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo
fii} a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo
(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis

ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desemp
realizado.

20.7.
estardio sujeitas ao disposto na Instrugdio CVM 489/11.

20.8. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

20.9. O exercicio social do Fundo tera duragio de um ano, encerrando-se em 3
cada ano.

20.10. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem sg

CVM, pelo Administrador, os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos

(i) alteragdo deste Regulamento;
(i) substituigdo do Administrador;
(iii) incorporagéo;
(iv) fusdo;
w) cisdo; e
vi) liquidagdo.
21. PUBLICAGCOES
21.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento scrdo feitas

Econdmico™, edigdo nacional.

21.2. O Administrador poderd, a seu exclusivo critério, sem necessidade
Assembleia Geral de Cotistas e alteragdo do presente Regulamento, alterar o Pe
devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alterag#o.

22, EVENTOS DE AVALIACAO

223 Sio considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes

(i) rebaixamento da Classificagdio de Risco inicial das Cotas Senio
mais niveis considerando-se a escala nacional das Agéncias d
Risco;

(ii) reniincia do Administrador 4 administragéio do Fundo, nos termo

(iii) ndo observancia pelo Administrador de seus deveres ¢ obrigag

Regulamento e no Contrato de Cess&o devido a negligéncia, ma

verificada pelo Auditor Independente ou pelo representante d
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(vii)
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(i)

{xii)
(xiii)

{xiv)
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que, notificado por qualquer deles para sanar ou justificar o dgscumprimento, o
Administrador nfio o fizer no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contadps do reccbimento
da referida notificagiio;

nio observincia pelo Agente de Cobranga de seus devefes ¢ obrigagdes
estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Cobranga dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos ou qualquer outro contrato ou
documento do gqual o Agente de Cobranga ¢ o Fundo sejam fontrapartes, caso
referido inadimplemento ndo seja remediado em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data da notificagiio para sanar tal inadimplemento enviada pglo Administrador
ao Agente de Cobranga;

caso qualquer declaragio ou garantia dada pelo Cedente ou quplquer informagéo
contida neste Regulamento, no Contrato de Cesséio, nos Contijatos de Cobranga
Ordindria, no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos ou qualquer outro contrato ou decumento dp qual o Banco
Volkswagen e o Fundo sejam contrapartes (a) prove estar incorreta em qualquer
material quando elaborado ou entregue, e ndo seja sanada em|até 2 (dois) Dias
Uteis apds a data de recebimento, pelo Cedente, de notificagdo escrita acerca de tal
equivoco, requerendo que este seja corrigido e (b) como resultago de tal equivoco,
o interesse dos Cotistas seja materialmente e adversamente afetato, tendo em vista
que ndo serd caracterizado um Evento de Avaligio caso o Cedente corrija ou
substitua a declaragiio no prazo estabelecido;

na hipotese de ocorréncia de um evento de revisiio do Contrato de Cessdo, por
qualquer motivo;

caso ocorra um Evento Fiscal Adverso;

alteracdes ao presente Regulamento como resultado de um reque¢rimento ou ordem
emitida pela CVM que afete a performance do Fundo ou traga outros tipos de
prejuizos materiais;

0 ndo restabelecimento da Reserva de Liquidez em cada Data d¢ Amortizagdo, por
2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (irés) vezes alternadas durantel um periodo de 12
(doze) meses;

aquisi¢iio pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade estabelecidos acima;

nio pagamento de remuneragio as Cotas Seniores na respectiva Data de
Amortizagio em que tal remuneragdo se tornar devida e vencida, e desde que 1tal
inadimplemento ndio seja sanado em até 5 (cinco) Dias Utels;

nio pagamento de Principal na Data de Vencimento do Fundo;
resiliciio do Contrato de Custddia, sem a correspondente delibefagdo neste sentido
em Assembleia Geral de Cotistas, ou do Contrato de Cobranga dos Direitos

Creditorios Elegiveis Cedidos [nadimplidos;

resiligio dos Contratos de Cobranga Ordinaria sem que putras instituigdes
financeiras assumam as fungdes dos Bancos de Cobranga;
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] (xv) ndo divulgagdo da atualizagdo trimestral da Classificagiio de Risco referente as
e Cotas por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias do térnjino do respectivo
nenros periodo;
3 Oeasco

_— (xvi) rentncia do Custodiante;

(xvii) ocorréncia de qualquer ato ou fato material que imponha restrigfio a alienagiio dos
Direitos Creditérios de titularidade do Cedente; e/ou

¢(xviii)  desenquadramento da Razdo do Patriménio Liquido, por 2| (duas) Datas de
Amortizagdio consecutivas ou 3 {trés) Datas de Amortizagdo altefnadas durante um
periodo de 12 (doze) meses.

22.2. Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagio, o Administrador convocard em até¢ 3
(cinco) Dias Uteis uma Asscmbleia Geral de Cotistas, a qual decidira, de acordo gom o quérum de
deliberagdo de que trata o item 19.9 acima, se tal Evento de Avaliag#o devera ser congiderado como um
Evento de Liquidagao Antecipada do Fundo.

22.3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que um Evento de Avaliagiq ocorrido constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo, o Administrador observara os progedimentos de que
trata o item 23 abaixo, devendo a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre os procpdimentos a serem
observados para a Liquidagdo Antecipada do Fundo.

22.4. O direito ao recebimento de qualquer pagamente de amortizagiio para os fitulares das Cotas
ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualqyer dos Eventos de
Avaliagio até (i) a data da deliberagio, pela Assembleia Geral de Cotistas, de que tal Eyento de Avaliagio
ndo enseja a Liquidagdo Antecipada do Fundo, independentemente da implementagio de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas ou (i) a data em|que a Assembleia
Geral de Cotistas decida pela Liquidagdo Antecipada do Fundo.

23. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

23.1. Sdo considerados Eventos de Liquidagio Antecipada do Fundo quaisquer das seguintes
acorréncias:

(i) se for deliberado que um Evento de Avaliagfio constitui um Evento de Liquidagio
Antecipada;
(%) na hipétese de ocorréncia de um evento de resilicdo do Contrato de Cessdo, por

qualquer motivo;

(i) pedido da CVM, em caso de violagio de disposi¢des legais ou regulatorias,
incluindo, entre outros, os casos descritos no artigo 9, inciso 11 da Instrugdo CVM
356/01;

(iv) se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeirod 3 (trés) meses de

operagio do Fundo), o Patrimdnio Liquido médio for inferiof a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais);

w) na hipétese de rendncia do Administrador e se este ndo for supstituido dentro de
120 (cento e vinte dias) por qualquer razio;

(vi) decretagio de faléncia, intervengdo, liquidacdio extrajudicial, fegime especial de

administragiio tempordria ou regimes semelhantes com relagdo (21) ao Cedente; e/ou
(b) ao Agente de Cobranga;
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(vii) resiligdo do Contrato de Custodia sem a consequente subs
instituigiio prestadora desse servigo no prazo de 30 (trinta) dias; e
(viii) na hipdtese de o Fundo ndo manter, apdés 90 (noventa) dias co

ituigio por nova

ntados da Data de

Emissdo, pele menos 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimbnio Liquido

alocado em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,

23.2.

Assembleia Geral de Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis, para deliberar sobre a Liqu
do Fundo.

23.3.

Sem prejuizo do item acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Eve
Antecipada, o Administrador imediatamente (i) notificard tal fato aos Cotistas; e (i

to de Liquidagio
} convocard uma
dagiio Antecipada

Na hipotese de (i) nfo instalagiio da Assembleia Geral de Cotistas por falta de quérum, ou

(ii) aprovagio pelos Cotistas sobre a Liquidagio Antecipada do Fundo, o Administrador devera iniciar os

procedimentos referentes & Liquidagiio Antecipada do Fundo.

23.4. Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas decidir pela ndo Liquiday
Fundo, sera concedido aos Cotistas Dissidentes, o resgate antecipado de suas Cotas,
serem definidas na Assembleia Geral de Cotistas. O resgate dos Cotistas Dissidentes
Cota Sénior do Dia Util do pagamento, calculado na forma do item 13 acima.

23.5.
Cotas serfo resgatadas, observado o disposto no item 14.3 deste Regulamento. O pagai
deverd ser efetuado através da utilizagiio dos recursos captados pelo Fundo na quali
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, bem como rendimentos de Investimentos Perm
quantias que estejam em depdsito na Reserva de Liquidez.

23.6. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos para fins
resgate aos titulares de Cotas serd realizada mediante a utilizagio de proced
considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasifio e observados
definidos.

23.7. Antes da implementagio de qualquer procedimento referente 4 en
Creditérios Elegiveis Cedidos aos Cotistas, o Cedente tera a faculdade de, a seu

adquirir, em moeda corrente nacional, parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios Elg

prazo de 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior ao término do prazo estabeleci
Geral de Cotistas para resgate antecipado, per prego no minimo equivalente ao valor
Creditérios Elegiveis Cedidos.

23.8. Na hipétese de o Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o it

ser convocada nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os procedimg

pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos para fins de pagamento de resgg
em circulagdo.

23.8.1. Na hipotese de Liquidagio Antecipada do Fundo, o resgate das Cotas por
pagamento dos ativos integrantes de sua carteira ndo ocorrera no dmbito da CETIP.

23.9. O Administrador devera notificar os titulares das Cotas Seniores, das
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior, (i) para que elejam um administrad
condominio de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, na forma do artigo 1.323
Brasileiro, (ii) informando a proporgdo de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos a sg
cada titular de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinag
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apdg
condominio.
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23.10.

e Di‘*ﬁE‘C(ﬁ lo titular de Cotas Seniores que detenha a maijoria das Cotas Seniores em circulagdo.

23.11. Nao obstante o acima estabelecido, observado o disposto no Contrato
Cedente exer¢a a Opgdo de Recompra total, o Administrador deverd iniciar os
Liquidagdo Antecipada do Fundo, observado o disposto no item 23.5 acima.

23.12.
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.
24, LIQUIDACAO ORDINARIA DO FUNDO

24.1. O Fundo sera liquidado, ordinariamente, no tltimo dia do 60° (sexagésim
Data de Emissdo. Nesta hipdtese, devera ser observado o disposto no item 23.5 acima.

25, DISPOSICOES GERAIS
25.1.

os Cotistas.

e Fica eleito o foro da Comarca de Osasco, Estado de Sdo Paulo, para
questdes oriundas do presente Regulamento.

Assinado de forma digital FBKAAG10112015

214

A liquidagdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o
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ANEXO1

DO REGULAMENTO DO DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE
. INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE
VEICULOSMODELO DE TERMO DE ADESA0 A0 REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

Pelo presente termo de adesdo ¢ para todos os fins legais, o investidor abaixo assinado, de acorde com o

disposto no artigo 23, pardgrafo tnico, da Instrugio CVM 356/01, expedida pela Co

missdo de Valores

Mobilidrios (“CVM?”), neste ato expressamente adere aos termos do Regulamento do Driver Brasil Three

Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financiam
(“Fundo”™), cujas disposi¢des o investidor neste ato declara conhecer e aceitar.

O investidor também declara:

(i) que reconhece:

(@)

()

(c)

()

(e)

(@

)

(i) que € investidor qualificado nos termos do artigo 9-B da Instry
conforme aditada pela Instrugdo CVM 554/14;

Assinado de forma digital FBKAAG10112015

que todas as informagdes relativas ao Fundo serdo pu
“Valor Econdmico”, edigdo nacional ou por meio de g
recebimento enderegada ao Cotista;

que uma Taxa de Administragio serd devida
Administrador, em conformidade com os termos
Regulamento;

o objetivo do Fundo, suas politicas de investimento e
carteira do Fundo;

que o Administrador, o Gestor ¢/ou o Custodiante ndo
por quaisquer prejuizos que o Fundo possa sofrer ¢
cumprimento de sua Politica de Investimento, devido a
a natureza do Fundo;

as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracte
do Fundo;

os riscos decorrentes do investimento no Fundo e que

nto de Veiculos

blicadas no jornal
arta com aviso de

pelo Fundo ao
do item 3.6 do

de composi¢do da

kerdo responsaveis
m decorréncia do
0s riscos inerentes

isticas dos Ativos

tais riscos podem

acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido no Fundo,

de acordo com o Regulamento;

que os investimentos no Fundo ndo s3o garantidos pelo Administrador,

Custodiante, Cedente, FGC ou qualquer outro mecanisi

que o Regulamento pode ser alterado em decorréncia
ou regulamentares ou devido as exigéncias emi
independentemente de qualquer Assembleia Geral
conformidade com os termos do artigo 26, paragrafo
CVM 356/01; e

10 de seguranga;

das normas legais
idas pela CVM,
de Cotistas, em
inico, da Instrugio

cdo CVM 539/13,
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Os termos e expressdes iniciados em letra maidscula, no plural ou no singular, deverdo ter ¢ mesmo

(i)

{iv)

que ¢ um fundo de investimento constituido de acordo com
555/15 e estd devidamente autorizado a adquirir cotas de fund
em direitos creditdrios nos termos do seu regulamento; e

que recebeu, nesta data, 1 (uma) copia do Regulamento e Pgospecto, os leu ¢

entendeu seus termos.

significado atribuido a eles no item 1.1 do Regulamento.

[local], [data].

[Investidor] [CPF/MF — CNPJ/MF n.°]
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DO REGULAMENTO DO DRIVER BRASIL THREE BANCO YOLKSWAGEN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE|VEICULOS

ANEXOII

Banco Volkswagen

CEDULA DE CREDITO BANCARIO

Local ¢ data DN Plino

Pagarei a0 BANCO VOLKSWAGEN S.A_, com sede secial em 830 Paulo, na Rua Volkswagen, n, 291, inserita no CNPJ/MF n.
59.109.165/0001-49, ou a sua ordem, na praga de Sio Paulo-SP, as quantias, em dinheire, no contexto desta CEDULA indicadas, certas,
liquidas ¢ exigiveis em scus vencimentos.

80- EMITENTE
Nome / Raziio Social | CPF/CNPJ

Enderego (Rua/Avenida, n°, compl.)

Bairro Cidade

Estad | CEP Felefone (DDD N°.)
[\

11- TERCEIRO{(S) GARANTIDOR(ES)
(1) Nome CPF

(80) Conjuge CPF

Enderego Cidade Estad ‘elefone (DD N°)
o

(2) Nome CPF

(2) Conjuge CPF

Endercgo Cidade Estad ‘elefone (DDD N°.)

11- CARACTERISTICAS DA OPERACAO DE CREDITO
QUADRO 1 - Veiculo Financiado
Marca Modelo Ano Fabricagiio/Modelo Notaf Fiscal N*

Novo (N) Chassi Cor
Seminovo (SN)
Usado (U}
Valor da Nota Fiscal Taxa de juros ao més Taxa ao ano prefixada Valor da Pregtagdo Periodica
prefixados e
RS capitalizados Y. RS
Yo.
QUADRO 2 - Acessérios / Pegas / Servigos/Entrada FINAME Financiados
Acessorios / Pegas / Servigos Gerais
Nota(s) Fiscal(is) n°(s)

Valor Total da{s) Nota(s) Taxa de juros ao més Taxa ao ano prefixada Valor da Pregtagdo Periodica
Fiscal(is) prefixados ¢
capitalizados %. | RS
RS Yo.
Scrii_s;us,njgil')csnnclmnlc
Valor Total da Nota Fiscal Taxa de juros ao més Taxa a0 ano prefixada Valor da Preflagdo Periodica
prefixados e
RS capitalizados %. | RS
Yo.

Servigos de Manutenciio
Valor da(s) Nota(s) Taxa de juros ao més | Taxa ao ano prefixada Valor da Prestagdio Periodica
prefixados ¢
RS capitalizados %. %. | R$

Entrada FINAME
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Valor Financiado Taxa de juros ao més Taxa ao ano prefixada Valor da Pregtagdo Penddica
R$ prefixados ¢
capitalizados R$
%
%

QUADRO 3 - Seguro(s) Financiado(s)
Casco e Responsabilidade Civil Facultativa — Veiculo: sim { )nio

Valor do Prémio Qude de Taxa de juros ao més Taxa ac  ano | Valerda
Prestagoes prefixades ¢ prefixada
RS capitalizados R$
Y. Y.

restagdo Perigdica

Protegdo Financeira Banco Volkswagen: sin (__Jndo

Valor do Prémio Vigéncia do Taxa de juros ao més Taxa @m0 ano | Valor daPrestagio Periddica
Seguro prefixados e prefixada
RS capitalizados R$
meses Yo, Y.
Garantia Estendida Volkswagen: () sim (_Jnio
Valor do Prémio Vigéncia do Taxa de juros ao més Taxa a0 ano | Valor da|Prestagdo Periédica
Seguro prefixados ¢ prefixada
RS capitalizados R$
meses Y. Y.
QUADRO 4 — Especificagies Gerais do Crédito Consolidadas
Valor do Veiculo Valor dofs) | Valor da Entrada Prémio do(f) | Valor Total
Acessorio(s)/Pegas/Servigos Seguro(s)
R$ R§ R$
RS R$
CADASTRO ( Jndo { ) | IOF { )avista ( x) financ. ( | Despesas doemitente { ) & vista (x) | Valor Liquido | CETa.a
sim lisento finane. Financipdo
( Yavista () financ. R$ %4
R$ RS RS
PRESTACOES Periodicidade | Quantidade | Valor Total da Prestagio RS 1" Vencimento Ultimo Vencimento
Conforme Quadro 6.
Prazo da CEDULA: Modalidade: Valor Total da|CEDULA
Meses
PREFIXADA R$

QUADRO 5 - GARANTIA CEDULARMENTE CONSTITUIDA

| ALIENACAQ FIDUCIARIA DO VEICULO ADQUIRIDO E IDENTIFICADO NO QUADRO 1,

Rubrica do Emitente:
QUADRO 6 - FLUXO DE PRESTACOES PERIODICAS E INTERMEDIARIAS

N° Periodica(s) RS N° Periodica(s) RS N® Perigdica(s) RS N® Perigdica(s) RS
Intermedidria(s) RS Intermedidria(s) RS Intermedidria(s) R$ Intermedidria(s) RS

ATENCAO:

(1) IOF calculado nos termos da Legislagio em vigor, em cspecial, Lei 5.143/66, Lei 4.172/66, Decreto-lei 1.783
6.306/07 ¢ alteragdes.

{2)  Scra de responsabilidade do EMITENTE o pagamento dos tributos, de qualquer natureza, que recaiam
CREDITO BANCARIO ¢ 0 VEICULO caracterizado no QUADRO 1, inclusive, todas as despesas de licencia
obrigatério, IPVA ¢ multas por infragdes a legislagdo de trinsito. Tais pagamentos serdo devidos pelo EMITE
ser de seu conhecimento, ou de conhecimento do BANCO VOLKSWAGEN, apos o término do PRAZO desta
BANCARIO.

CONDICOES GERAIS DA CEDULA DE CREDITO BANCARIO PARA FINANCIAMENTO DE VEI
PECA(S), SERVICO(S), SEGURO(S) E TRADA FINAME — folhas 3 e 4, parte integrante eparivel
Bancirio, cujas vias NAO NEGOCIAVEIS, de idéntico teor da VIA NEGOCIAVEL, estiio impressas cm
termos do § 3°, do art. 54, da Lei 8.078/90 (Cédige de Defesa do Consumidor), com redagio dada pela Lei 11.7

Rubrica do Emitentes
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N° Periddica(s) RS
Intermedidria(s) RS

80, Lei 8.894/94, Decreto

obre esta CEDULA DE
nento, renovagdes, seguro
TE mesmo que venham a
CEDULA DE CREDITO

TULO ACESSORIO(S),
Hesta Cédula de Crédito
fonte tamanho 12, nos
B5/08.
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CONDICOES GERAIS DA CEDULA DE CREDITO BANCARIO PARA FINANCIAMENTO
DE VEICULO ACESSORIO(S), PEGA(S), SERVICO(S), SEGURO(S) E EN

80 CONCESSAO DO CREDITO: O BANCO
VOLKSWAGEN concede CREDITO ao EMITENTE
para FINANCIAMENTO do VEICULO caracterizado no
QUADRO 1, a juros prefixados ¢ capitalizades
mensalmente, devidamente diseriminados no QUADRO
2

1.1 Na conformidade do que estiver especificado nos QUADROS 2
¢ 3, 0 CREDITO pode também compreender o FINANCIAMENTO
de ACESSORIO(S) efou PECA(S) efou SERVICO(S) efou Entrada
FINAME efou do(s) SEGURO(S)

1.2 O(s) ACESSORIO(S) financiado(s) fara(do) parte integrante e
insepardvel do VEICULO.

2 SEGURO: O(s) SEGURO(S) reger-se-a(do) segundo as cliusulas
e condigdes da Apolice que a(s) Companhia(s) Scguradora(s)
encaminhard(rdo) ao EMITENTE, com especificaglo, inclusive,
do(s) valor(es) de Cobertura

21 Fica _absolutamente que  a

expresso  de mhn‘n ¢
3 d

Ies) oncabllldxdc

VOLKSWAGEN.

tenha sido providencia !
2.2 Sempre que a “Quantidade de Prestagdes”, indicada no
QUADRO 3, ndo corresponder 4 vigéncia do seguro indicada nas
cliusulas ¢ condigdes de sua Apdlice, e, também, sempre que o valer
de Cobertura (Casco ¢ Responsabilidade Civil Facultativa) defasar-
se em relagdo ao valor de mercado do VEICULOQ, serd abnigagio do
EMITENTE providenciar a renovagdo ¢fou a atualizagiio do(s)
SEGURO(S), a scu exclusivo custo,

3 CARACTERISTICAS DA OPERACAO DE CREDITO: As
CARACTERISTICAS DA OPERACAC DE CREDI'T_O estio
consolidadas no QUADRO 4, CAMPOS: “VALOR DO VEICULO",
que consigna o Prego de Aquisigiio do VEICULO, conforme Nota
Fiscal coumerada ne  QUADRO 1, “VALOR DOS
ACESSORIOS/PECAS/SERVICOS/ENTRADA  FINAME", que
consigna o Prego de Aquisigio dos “ACESSORIOS” efou “PECAS”
efou SERVICOS GERALIS, conforme Nota(s) Fiscal(is} enumeradas
no QUADRO 2, mais o “VALOR DOS SERVICOS DE
DESPACHANTE™, que indica o wvalor pago pele BANCO
VOLKSWAGEN, por coma e ordem do EMITENTE, ao
despachante por ele escolhido para regularizagio da documentagio
do VEICULO, conforme comprovante de pagamente identificado no
QUADRO 2, mais o valor referente aos “SERVICOS DE
MANUTENGCAO” que indica o wvalor pago pelo BANCO
VOLKSWAGEN, por conta ¢ ordem do EMITENTE, i
Concessiondria autorizada para realizagio de manutengdo(des) no
VEICULO, conforme comprovante de amento identificado no
QUADRO 2; mais o valor referente 4 “ENTRADA FINAME” que
indica o valor pago pelo BANCO VOLKSWAGEN, por conta ¢
ordem do EMITENTE & Concessioniria autorizada para aquisigdo
do VEICULO; “VALOR DA ENTRADA”, que indica o valor pago
pelo EMITENTE, diretamente ao vendedor do(s) VEICULO(S);
“PREMIO DO(S) SEGURO(S)”, que consigna o valor da

RADA FINAME
3.1 O EMITENTE, sc pessoa fisica, ficani dispensado de efetuar
o__pagamento referente an  CADASTRO, DESDE QUE

rovidencie os documentos ¢ informacie
DE_TARIFAS E

DESPESAS COBR/

indicados na TABELA
DAS PELO BANCO

VOILKSWAGEN,  necesssirios 3 rhm[grm':ltiln de  sma
regularidade cadastral, para inigio de relacienamentn

3.2%E de_respons ade _do

ENTE efetuar o registro

desta CEDULA junto ae drgie de

indicados no CAMPO “DESPESAS I

rinsito. A critério de

0 EMITENT

EDULA"
.0 E DATAS DE VENCIMENT
O “PRAZO DA CEDULA™ ¢ o indicado
QUADRO 4. O primeiro vencimento e

D DAS PRESTAC :
em CAMPO proprio dn
ultimo vencimento das

PRESTAGOES estdo indicados nos CAMHAOS “1° VENCIMENTO"

¢ “ULTIMO VENCIMENTO" do QUAD
no CAMPO “PERIODICIDADE™ do
periodicidade de vencimento das PRE
bimestral (2), trimesteal (3), semestral (6
vencimentos ercalares  das
PERIODICIDADE, ocorreriio
subsequentes.

nos  me

4.10s DOCUMENTOS DE COBRANCA,

PRESTACOES  PERIODICAS ¢,
PRESTACOES INTERMEDIARIAS se
BANCO VOLKSWAGEN.

4.20 ndo recebimento dos DOCUME
entregues/enviados pelo BANCO VOLKS

PREST]

RO 4. O nimero langado
QUADRO 4 indica a
BTACOES: mensal (1),
¢ assim por diante, Os
COES, observada a

mos  dias  dos  meses

com o valor das
quando  houver, das
do encaminhados pelo

(TOS DE COBRANGCA
AGEN a0 EMITENTE,

ndo o eximird da responsabilidade de paghr as PRESTACOES nos

exatos vencimentos, que sio de seu pleno cf

onhecimento.

& _ATRASOS DE P \G.\\[l‘\l ro: o nunentn de qu |'|Igucr das

PRIGIA OF:

cneimentos  sujeitard o
1s correspondentes: (1} 4

clos dma d -Lgrndm do 1|r'1<0

11 aos JU DE
gento} ao_ano, caleulados “PRORAT]

Taxa de Mercado

AULTA INTRATUAL = cliusula peng
or cento). Nos ter da Stmula 472

ymissdo de Permanéneia = cujo valor nd
dos encargos remuneratorios € moralorios)
exelui a exigibilidade dos juros remune
multa_contratual. Os valores incidirdo st

artir das datas de seus vencimentos, Pod
as despesas de cobranca da divida e, até
cento) do valor total devid A

I{Ad l?_% dnn. or
TEMPORE™; i
morato 2% is
o STJ. a cobranga de
ode ultrapassar a soma
revistos nesta Cédula —
atorios, moratdrios ¢ da
bre as PRESTACOES a
A0, ainda, ser computados
limite de 10% (dez po
advoc: s judiciais ou

e

extrajudiciais, tendo o EMITENTE igual ldireito conferido no caso
de eventual inadimplemento por parte do BANCO VOLKSWAGEN,

contrataglo  do(s) SEGURO(S), conforme do no
QUADRO 3; "VALOR TOTAL", que corresponde ao Prego de
Aguisigio do VEICULO, mais o Prego de Aquisigio do(s)

ACESSORIOS/PECAS/SERVICOS/ENTRADA FINAME, quando
contratados, menos o VALOR DA ENTRADA, mais ofs)
VALOR(ES) DOS PREMIO(S) DO(S) SEGURO(S), “VALOR
LIQUIDG FINANCIADO™, que ¢ o valor do CAMPO “VALOR
TOTAL™ mais o valor do CAMPO referente a0 “CADASTRO”, que
indica o valer devido ao BANCO VOLKSWAGEN a esse titulo,
quando avengada a opgdo “financiada™, mais o valor do CAMFPO
“IMPOSTO SOBRE OPERAGOES FINANCEIRAS (“10F")",
quando avengada a opcﬁo “financiada”, mais o valor do CAMPO

quando 'wcn';1d1 a  opgiio
“financiada™, “CUSTO EFETIVO TOTAL” (“CET™) que
corresponde a0 custo total da operagdio, expresso na forma de taxa
percentual anual; “VALOR TOTAL DA CEDULA™, que ¢ o
resultado do CAMPO “VALOR TOTAL DA PRESTACAO™,
composto pela somatéria das prestagdes indicadas no QUADRO 6
“FLUXO  DE PRESTAGOES PERIODICAS E
INTERMEDIARIAS”.

cm\th\mLm do I'.MITI".NTF.
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8 LIQUIDACAO ANTECIPADA: A qud
a0 EMITENTE a faculdade de
antecipadamente © SALDO DEVEDOR
certo que o valor devido na data de pagan
utilizagiio da taxa de juros pactuada na CE
7 ALIENACAO FIDUCIARIA: O E

Iquer tempo ¢ assegurada
amortizar  ou  liquidar
desta CEDULA, sendo
ento sera caleulado com a
ULA.

ITENTE, em favor do

BANCO VOLKSWAGEN, constitui a ghrantia_de ALIENACAQ

EIDUCIARIA que passa_a_onerar o
identificado no QUADRO 1. O EMITE

VEICULO _adquirido ¢

TF. investe-se, assim, na

condigiio  di OSSUIDOR DIRFT(
VEICULO, com todas as re

nsabilid
dessa condigiio, he cominam a Icl cwﬂ [

DFP SITARIO d
¢,_em decorréncia
en'li 0 EMITENTE serd

responsivel em providenciar, no prazo
contados da  data de emissdo

de_at¢ 15 {quinze) dias
lesta  CEDULA,  ofs)

CERTIFICADO(S) de PROPRIEDADE
respectivo registro do gravame,
7.1 A venda, permuta, cessiio, daglio, co
favor de terceira_do VEICULO_sem
expresso do BANCO VOLKSWAGEN

APREENSAO JUDICIAL e tipificari E:

o VEICULO, com ¢

hstituigio de garantia em

of consentimento_prévio ¢

sujeitard ao VEICULO a
‘CLIONATO, nos termos

do pardgrafo 2°, inciso |, do artigo 171 do ¢
X AENTE__para
ALIENACAO FIDUCIARIA que serv
constituida no CONTRATO DE ABERT
COM _ GARA DE__ALIENA
MEDIANTE _RECURSOS ORIGINA

6digo Penal Brasileire,

eragio  de FINAME, a

esta_ CEDULA _foi
RA_DE CREDITO FIXO
RO FIDUCIARIA N°
10S DE REPASSE DA
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CONDICOES GERAIS DA CEDULA DE CREDITO BANCARIO PARA FINANCIAMENTO
DE VEICULO ACESSORIO(S), PECA(S), SERVICO(S), SEGURO(S) E ENTRADA FINAME

AGENCIA _ESPECIAL DE I'INAN(_I.'\MFN'ID INDUSTRM[ =
FINAME (GU DO BNDES), A ||ndn é 3

operagoes de FINAME,
8 VENCIMENTO ANTECIPADO: Esta CEDULA terd o seu
mento  antecipado, considerando-se  como  imediatamente
exigivel a GARANTIA DE ALIENACAO FIDUCIARIA
CEDULARMENTE CONSTITUIDA, na ocorréncia das hipoleses
previstas no artigo 1425 do Codigo Civil e, especialmente, nos
seguintes casos: (a) se o EMITENTE deixar de efetuar o pagamento
das PRESTACOES PERIODICAS ¢ das [’RESIACQLS
INTERMEDIARIAS em scus precisos ¢ exatos vencimentos;, (b) se
o EMITENTE descumprir o disposto na clausula 7*. Anterior; (¢) se,
ocorrendo desvalerizagio anormal do YEICULO por descuido no
uso ¢ conservagdo, sinistro, furto, roubo, extravio, p imento,
ocorréncias estas apenas exemplificativas, o EMITENTE deixar de
restabelecer a garantia representada pelo VEICULO, de forma ¢
valor aceitos pelo BANCO VOLKSWAGEN.
A QUITACAC DESTA CEDULA E, CONSEQUENTEMENTE, A
l_IBF,RAC."\O DA ALIENAGAO FIDUCIARIA QUE ONERA O
VEICULOD, FICA CONDICIONADA AO PAGAMENTO DO
VALOR DE PRINCIPAL DO FINANCIAMENTO, AO
PAGAMENTO DA TAXA DE JUROS ESTIPULADA L DOS
VALORES E DESPESAS DECORRENTES DA EVENTUAL
MORA QUE SE VERIFICAR NO PRAZO DA CEDULA. O
EMITENTE DECLARA HAVER RECEBIDO A V!A NAO
NEGOCIAVEL DESTA CEDULA DE CREDITO BANCARIO E A
PLANILHA DEMONSTRATIVA DO CET DA OPERAGCAO DE
CREDITO, DEVIDAMENTE PREENCHIDAS, DE CUJO TEOR
TEM EXPRESSO CONHECIMENTO. DECLARA, AINDA, TER
RECEBIDO E TER CONHECIMENTO DA TABELA DE
TARIFAS E DESPESAS COBRADAS PELO BANCO
VOLKSWAGEN, BEM COMO QUE FICOU CIENTE DOS
FLUXOS CONSIDERADOS NO CALCULO DO CET, TAMBEM
CONSTANTE NA TABELA DE TARIFAS E DESPESAS, E QUE
A SUA TAXA ANUAL REPRESENTA AS CONDI(‘()ES
VIGENTES NA DATA DO CRED!TO. DECLARA, AINDA, TER
CONHECIMENTO DA EXISTENCIA DO COMPONENTE
ORGANIZACIONAL DE CENTRAL DE RELACIONAMENTO
COM © CLIENTE (0800 770 19 36), CENTRAL DE
RELACIONAMENTO EXCLUSIVA AOS PORTADORLS DE
DEFICIENCIA AUDITIVA E DE FALA (0800 770 19 33),
SERVICOS DE APOIO AQ CONSUMIDOR - SAC (0800-770-19-
26) - HORARO DE ATENDIMENTO TELEFONICO: SEGUNDA
A SEXTA-FEIRA, DAS 8 AS 20 11, E AOS SABADOS DAS 8 AS
14H - OUVIDORIA (0800 701 28 34) — HORARIO DE
ATENDIMENTO: SEGUNDA A SEXTA-FEIRA, DAS 8 AS 17H -
E TER SIDO INFORMADO SOBRE A POSSIBILIDADE DE
M.‘UDRACAO DO VALOR DAS TARIFAS E DESPE SAS
SENDO CERTO QUE, A QUALQUER TEMPO, PODERA
OBTER OS VALORES ATUALIZADOS ACESSANDO O “SITE”
DO BANCO VOLKSWAGEN  sww.bancovw.eom.br OU EM
QUALQUER UMA DAS AGENCIAS DO BANCO
VOLKSWAGEN.

EMITENTE (1) TERCEIRO GARANTIDOR

{2) TERCEIRD GARANTIDOR

(1) CONJUGE DO GARANTIDOR
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(2) CONJUGE DO GARANTIDOR
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ANEXO I11

DO REGULAMENTO DO DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE

MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO

VEICULOS

Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a ele:
Regulamento do Driver Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Dire
Financiamento de Veiculos, que constitut parte integrante e inseparavel deste

atribuidos no
itos Creditérios
ISuplemento.

1L
GLOuY

Caracteristicas da [*] Emissiio de Cotas do DRIVER BRASIL THREE

BANCO

VOLKSWAGEN FUNDO DE INVESTIMENTQ EM DIREITOS CREQITORIOS

FINANCIAMENTO DE VEICULOS

Quantidade de Classes da
[+] Entissdo

(]

Quantidade de Cotas
Seniores Emitidas

[*] ([]) Cotas Seniores.

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezaninoe
emitidas

[*] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino.

Quantidade de Cotus
Subordinadas Junior
emitidas

[*] ([ Cotas Subordinadas Junior.

Quantidade Total de Cotas
Emitidas

[*] ([*]) Cotas.

Prego de Emissio das
Cotas

RS[*]([*]) na Data de Emissio.

Valor Total da [+] Emissio

Até RS[+]([*]).

Quantidade Adicional e
Lote Suplementar

Havendo excesso de demanda pelas Cotas [+],

podera fazer uso da faculdade prevista no pardg
artigo 14 da Instrugio CVM 400/03 e distrib
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantid
inicialmente requerida, sem a necessidade de um
de modificagiio dos termos da Oferta. Nesse cas
intermedidrias contratadas para distribuigio

“Coordenadores™} pederdo também, nos termos
Instruedio CVM 400/03, distribuir um lote suple

Administrador
afo segundo do
iir um volume
hde de Cotas [*]
novo pedido ou
, as instituigdes
Has Cotas (os
Ho artigo 24 da
mentar de Cotas
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[*], nas condigdes e pregos dispostos no Prospecto ¢ neste
Suplemento, limitado a 15% (quinze por cento) dp quantidade de
Cotas [+] incialmente ofertada.

Distribuicdo Parcial [*]

Subscri¢io de Cotas
Seniores

[Nos termos do artigo 1§ da Instrugdo 400/03, conforme alterada, a
subscrigio das Cotas Seniores deverd ocorrer no pfazo maximo de
6 (seis) meses contado a partir da publicagdo do apuncio de inicio
da distribuigdo das Cotas objeto do presente Suplemento.]

Subscrigdo de Cotas
Subordinadas Mezanine

[Nos termos do artigo 18 da Instrugdo 400/03, conforme alterada, a
subscrigiio das Cotas Subordinadas Mezanino deyverd ocorrer no
prazo maximo de 6 (seis) meses contados a partir da publicagio do
antncio de inicio da distribuigio das Cotas objpto do presente
Suplemento.]

Benchmark das Cotas
Seniores

A ser definido em procedimento de coleta de intengdes de
investimento (bookbuilding) a ser realizado pelog Coordenadores
junto aos Investideres Qualificados interessados| em subscrever
Cotas Seniores. Apds a conclusio do prpcedimento de
bookbuilding e definigio do Benchmark Sénior, ¢ste Suplemento
serd aditado para prever a taxa final..

Benchmark das Cotas
Subordinadus Mezanino

A ser definido em procedimento de coleta de intengdes de
investimento (bookbuilding) a ser realizado pelo§ Coordenadores

junto aos Investidores Qualificados interessados
Cotas Subordinadas Mezanino. Apds a conclusio
de bookbuilding e definigio do Benchmark
Suplemento serd aditado para prever a taxa final.

em subscrever
o procedimento
Mezanino, este

Amortizagdo das Cotus

Devera ocorrer mensalmente em cada Data d

observada a Ordem de Prioridade prevista no

Regulamento.

e Amortizagio,
item 14.1 do

Quantidade total de Cotas
do Fundo apos a
realizagio da f«f Emissio,
se subscritas ¢
integralizadas 100% das
Cotas da f+] Emissio

[] ([*]) Cotas.

Patriménio liquido fotal do
Fundo na data de registro
do Fundo on antes da [}
Emissdo

RS[+].

Patriminio lauido total do
Fundo, se subscritas e

RS[-1(['D-

SP - 15491864v2
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integralizadas 100% das
Cotas da [+] Emissio

Negociagdo das Cotas As Cotas Seniores serdio registradas para distribuj¢do no MDA —
Seniores Modulo de Distribuigio de Ativos e negociagio no mercado
secundario no  Fundos2l - Médulo de Fundos, ambos
administrados pela CETIP S.A — Mercados Organigados.
Negociagio das Cotas As Cotas Subordinadas Mezanino serfio rggistradas para
Subordinadas Mezanino distribui¢io no MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos e
negociagdio no mercado secundirio no Fundos2l — Médulo de

Fundos, ambos administrados pela CETIP S.
Organizados.

A — Mercados

Registro Este suplemento deverd registrado junto ao Cartdrio de Registro de
Titulos ¢ Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo.
53
5P - 154418632
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ANEXO IV

DO REGULAMENTO DO DRIVER BRASIL THREE BANCO YOLKSWA
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAME
VEICULOS

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO
Os termos e expressoes estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a ele;

Regulamento do Driver Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Dire
Financiamento de Veilculos, que constitui parte integrante e insepardvel deste

GEN FUNDO
NTO DE

atribuidos no
itos Creditirios
Suplemento.

Caracteristicas da Primeira Emissio de Cotas do DRIVER BRASIL THREE

BANCO

VOLKSWAGEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

FINANCIAMENTO DE VEiCULOS

Quantidade de Classes da
Primeira Emissio

Uma série de Cotas Seniores e duas séries de cotas
designadas Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Junior.

subordinadas,
subordinadas

Quantidade de Cotus
Seniores Emitidas

99.360 (noventa e nove mil trezentos e sessenta) C

tas Seniores.

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanine
entitidas

1.530 (mil quinhentos e trinta} Cotas Subordinadas

Mezanino.

Quantidade de Cotas
Subordinaduas Junior
entitidas

8.190 (oito mil cento e noventa) Cotas Subordinadi

s Junior,

Quantidude Total de Cotas
Emitidas

109.080 {cento e nove mil e oitenta) Cotas.

Prego de Emissio das
Cotas

R$10.000,00 {dez mil reais).

Valor Total da Primeira
Emissio

R$1.090.800.000,00 (um bilhido noventa milhdes ¢
reais) na Data de Emissio.

itocentos mil

Quantidade Adicional ¢
Lote Suplemeniar

Em razio do excesso de demanda verificado em
bookbuilding, o valor da Oferta foi objeto d
decorréncia do exercicio das opgdes de quantidadg

rocedimento de
e aumento em
adicional e lote

suplementar, em 35% (trinta ¢ cinco por cento) dp quantidade de

Cotas Seniores inicialmente ofertada, o que
aumento de 25.760 (vinte e cinco mil e setecentos
Cotas Seniores em relagio as Cotas Seniore:
ofertadas.

epresentou  um
e setenta e seis)
originalmente

Distribuiciao Parcial

As Cotas Subordinadas Mezanino poderio

er  distribuidas

parcialmente, sem estabelecimento de qualquer mpntante minimo.

As Cotas Subordinadas Mezanino ndo subscritas

¢ integralizadas

por investidores serfio canceladas pelo Administrador. Em caso de

distribuigdio parcial de Cotas Subordinadas Meza
subscreverd quantidade adicional de Cotas Subordi

hino, o Cedente
nadas Junior, de

5P - 15441864v2
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forma a manter a propor¢fio de Cotas Subordinadas Junior e a

Razdo do Patrimonio Liquido do Fundo
Regulamento.

eterminadas no

Subscrigido de Cotas
Seniores

Nos termos do artigo 18 da Instrugiio 400/03, cor
subscrigdo das Cotas Seniores deverd ocorrer no
6 (seis) meses contado a partir da publicagdo do

forme alterada, a
prazo maximo de
hnancio de inicio

da distribuiciio das Cotas Seniores objeto do presente Suplemento.

Subscrigio de Cotas
Subordinadas Mezanino

Nos termos do artigo |8 da Instrugdo 400/03, co
subscrigdo das Cotas Subordinadas Mezanino d
prazo maximo de 6 (seis) meses contados a partir
anincio de inicio da distribui¢do das Cot
Mezanino objeto do presente Suplemento.

forme alterada, a
Everd ocorrer no
da publicagdo do
as  Subordinadas

Benchmark das Cotas
Seniores

Desde que os resultados da carteira do Fundo permitam, a

distribuigiio dos rendimentos da carteira do Fun
Seniores serd correspendente a 100% (cem por ¢
acumulada das taxas mdédias didrias dos

Interfinanceires de um dia, Extra-Grupo (Taxas

o para as Cotas
ento} da variagiio
DI - Depoésitos
DI), calculadas e

divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, base 252

Dias Uteis, acrescido de spread de 1,75% (um i
cinco centésimos por cento) ao ano, definido em
bhookbuilding, incidente sobre o valor da Cota Sé
nio amortizado, a partir da Data de Emissfo
diariamente ao valor de cada Cota Sénior.

hteiro e setenta e
procedimento de
ior, ou seu saldo

e incorporados

Benclumark das Cotas
Subordinadas Mezaiino

Desde que os resultados da carteira do Furjdo permitam, a

distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fun
Subordinadas Mezanino serd correspondente a
cento) da variagfio acumulada das taxas médias
Depasitos Interfinanceiros de um dia, Extra-G

Ho para as Cotas
100% (cem por
didrias dos DI -
upo (Taxas DI),

calculadas e divulgadas pela CETIP 8.A. — Mercados Organizados,

base 252 Dias Uteis, acrescido de spread de 2,85
oitenta e cinco centésimos por cento) ao a
procedimento de bookbuilding, incidente sobre
Subordinada Mezanino, ou seu saldo niio amort
Data de Emissiio, e incorporados diariamente

Cota Subordinada Mezanino.

s (dois inteiros e
o, definido em
o valor da Cota
zado, a partir da
o valor de cada

Amortizagio dus Cotas

Deverd ocorrer mensalmente em cada Data
observada a Ordem de Prioridade prevista n
Regulamento.

de Amortizagiio,
o item 14.1 do

Quantidade total de Cotas
de Fundo apos a
realizagio da Primeira
Eniissio, se subscritas e
integralizadas 100% das
Cotas da Primeira Emissio

109.080 (cento e nove mil e oitenta) Cotas,

Patriménio liquido total do
Fundo na data de registro
do Fundo ou antes da
Primeira Emissiio

R$0,00 (zero reais).

Patrimédnio liguide total do

R$1.090.800.000.00 (um bilhiio noventa milhdes

b oitocentos mil

SP - 15491864v2
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Fundo, se subscritas e
integralizadas 100% das
Cotas da Primeira Emissdo

reais) na Data de Emissio.

Negociagdo das Cotas
Seniores

As Cotas Seniores serfio registradas para distribu
Mddule de Distribuigio de Ativos e negocia
secunddrio no Fundos21 - Moadulo de

administrados pela CETIP S.A — Mercados Organ

icdo no MDA —
40 no mercado
Fundos, ambos
zados.

Negociagio das Cotas
Suhordinadas Mezunino

As Cotas Subordinadas Mezanino
distribuigio no MDA — Médulo de Distribuig

serio registradas

para
fo de Ativos e

negociagdo no mercado secundario no Fundos3l — Module de

Fundos, ambos administrados pela CETIP §
Organizados.

A — Mercados

Registro Este suplemento devera registrado junto ao 2° Cartdrio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco| Estade de Sio
Paulo.
56
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ANEXO YV

DO REGULAMENTO DO DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE
VEICULOS

DEFINIGOES

Os termos e expressodes utilizados no presente Regulamento e em seus respectivps Anexos com
letras iniciais maidsculas, no singular ou no plural, terfo os significados a eles ¢specificamente
atribuidos neste Anexo V ao Regulamento. Além dos termos e expressdes definidos neste Anexo
V ao Regulamento, outros termos ¢ expressoes ora empregados e nio relacionadps no Anexo V
ao Regulamento terfio seus significados atribuidos no presente Regulamento e em seus
respectivos Anexos.

Administrador BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
sociedade regularmente constituida ¢ em funcionamento no Brasil,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM| a administrar
carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratorio CVM n.®
3.067, de 6 de setembro de 1994, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sio Paulo, Nicleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio
Prata, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.066.670/0001-

00, ou qualquer de seus sucessares ou cessiondrios.

Agéncias de Classificacio
de Risco

As seguintes agéncias de classificagio de risc
agéncia de classificagio de exceléncia.

ou qualquer

Moody’s América Latina Ltda., sociedade com s¢de na Avenida
Nagdes Unidas, n.° 12.551, 16° andar, na Cidade| de Sdo Paulo,
Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPIMF sob o n®
02.101.919/0001-05; e/ou

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com sede np Praga XV de
Novembro, 20, sala 401 B, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 0
33.

.813.375/0001-

Agente Autorizado de
Cobrancga

Significa qualquer terceiro contratado pelo Agenfe de Cobranga
para auxiliar na cobranga extrajudicial ou judicipl dos Direitos

Creditorios Elegiveis Cedides Inadimplidos,
Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios El
[nadimplidos.

os termos do
eoiveis Cedidos

Agente de Cobranga

Significa o Banco Volkswagen, ou qualquer de seys sucessores ou
cessionarios, na qualidade de agente contratado pelo Fundo,

representado _pelo  Administrador, com a _int

erveniéncia _do

5P - 1544 1B64v2
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Custodiante, para realizar servigos de cobranga e de administragio
dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Agente Depositirio

Tem seu significado atribuido no item 6.4.2 deste Regulamento.

Agente Escriturador ou
Custodiante

Banco Bradesco S.A., institui¢fio financeira com sele na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, Nicleo Cidade de Deus, Vila Yara,
inscrita no CNPJMF sob o n.°60.746.948/00p1-12, ou seu

sucessor a qualquer titulo, para a prestagio d

ps servigos de

custodia qualificada, controladoria e escrituragiio dds Cotas.

ANBIMA

Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Capitais, associagdo civil com sede na Cidade do
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica d
12° e 13° andares, Centro, CEP 20031-070, inscri
sob o n.° 34.271.171/0001-77.

Financeiro e de
Rio de Janeiro,

Chile, n.” 230,
a no CNPJ/MF

Anexo

Significa qualquer anexo a este Regulamento, qug constitui parte

integrante e indivisivel do presente Regulamento.

Assembleia Geral de
Cotistas

Tem seu significado atribuido no item 19 deste Regulamento.

Ativos

Significam, em conjunto, os Direitos Credit
Cedidos, os Investimentos Permitidos,
depositados na Conta do Fundo.

¢ todos os

hrios Elegiveis
valores

Auditor Independente

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
sede na Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400,

andares, Torre Torino, Agua Branca, na Cidade
Estado de Sido Paulo, inscrita
61.462.112/0001-20 e no CRC/SP sob o n.° 25P00

sociedade com
0°e 13% a0 17°
de Sdo Paulo,

no CNPI/MF sob o n?

160/0-5.

BACEN

Banco Central do Brasil, autarquia federal com se
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul (
Bloco B, Edificio Sede, inscrito no CNPJY/
00.038.166/0001-05.

e na Cidade de
tBS), Quadra 3,
iF sob o n®

Banco Volkswagen

Banco Volkswagen S.A., instituigiio financeira cqm sede na Rua

Volkswagen, n.° 291, na Cidade de Sdo Paulo,

Estado de Sido

Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.® 59.109.165/0001-49.

Bancos de Cobranga

Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A. efo

Itatt Unibanco

S.A., instituigdes financeiras devidamente contratadas pelo Fundo,

representado pelo Administrador, para a prestaga
cobranga bancdria dos Direitos Creditérios Elegiv

de servigos de
tis Cedidos, nos

termos do item 6.4.1 do presente Regulamento e dos Contratos de

Cobranga Ordinaria. Nos termos deste Regu
Contratos de Cobranga Ordindria, os pagament

amento e dos
s relativos aos

SP - 15441864v2
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Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos que
realizados  pelos  respectives  Devedores
diretamente nas Contas de Cobranga (abertas em
junto aos Bancos de Cobranga).

venham a ser

serfio  depositados

nome do Fundo

Benchmark Mezanino

Significa © pardmetro de rentabilidade atriuido as Cotas
Suberdinadas Mezanine, a ser definide no respective Suplemento

deste Regulamento.

Benchmark Sénior

Significa o parimetro de rentabilidade atribuido &

a ser definido no respectivo Suplemento deste Reg

Cotas Seniores,
ulamento.

BM&FBovespa

BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Merca
sociedade por agdes com sede na Cidade de Séo
S#o Paulo, na Praga Antonio Prado, n.® 48, inscr
sob o n.° 09.346.601/0001-25.

orias ¢ Futuros,
Paulo, Estado de
ta no CNPJ/MF

C3

Central de Cesséio de Créditos, operada pela Cam
de Pagamentos (CIP), na qual deverdio ser registr
as operagdes de cessiio de Direitos Creditorios en
Fundo, nos termos da Resolugio CMN 3.998/]
BACEN 3.553/11.

hra Interbanciria
das e liquidadas
re o Cedente e 0
1 e da Circular

Cedente

Significa o Banco Volkswagen, na qualidade
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do Con

de cedente dos
rato de Cessilo.

Cédula de Crédito
Bancario ou CCB

Significa o titule de crédito emitido por pessoa f]

conforme definido na Lei n.° 10.931, de 2 de ag
favor do Cedente, representando promessa de
dinheiro.

sica ou juridica,
sto de 2004, em
pagamento em

CETIP

CETIP §.A. — Mercados Organizados, sociedad
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do R

Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° an

CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91.

por agdes com
o de Janeiro, na
dar, inscrita no

Circular BACEN 3.553/11

Circular BACEN 3.553, de 3 de agosto de 2011,
os procedimentos para registro da cessdo de di
previstos na Resolugio CMN 3.998/11.

ue regulamentou
¢itos creditorios

Classificagiio de Risco

Significam, em conjunto, as classificagdes de
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
Agéncias de Classificagiio de Risco, no minimo
em conformidade com sua respectiva escala
brasileira.

risco das Cotas
Hivulgadas pelas
trimestralmente,
de classificagdio

CMN

Conselho Monetario Nacional.
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CNPJ/MF

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cobrangas

Significa o montante total dos valores recebi
relativamente  aos Direitos  Creditorios  Ele
incluindo os valores recebidos a titulo de pré-p
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplid

tlos pelo Funde
viveis Cedidos,
agamento, e a0s
ps.

Condigdes de Cessiio

Tem seu significado atribuido no item 9.6 deste R

eoulamento.

Condigdo de Cobertura de
Crédito

Significa tanto a Condigiio de Cobertura de Créd
Condigiio de Cobertura de Crédito Nivel 2.

ito Nivel | ou a

Condigiio de Cobertura de
Crédito Nivel 1

Tem seu significado atribuido no item 16.3(i) dest

£ Regulamento.

Condig¢iio de Cobertura de
Crédito Nivel 2

Tem seu significado atribuido no item 16.3(ii) des

¢ Regulamento.

Contas de Cobranca

Significam as contas abertas e mantidas em nor
cada Banco de Cobranga, as quais deverdo receb
relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis C
pelos Devedores.

e do Fundo em
r 03 pagamentos
+didos efetuados

Conta do Fundo

Significa a conta aberta ¢ mantida em nome do
Bradesco S.A., na qual serdo centralizados os val
Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos e aos Di

Fundo no Banco
ores relativos aos
eitos Creditorios

Elegiveis Cedidos Inadimplidos recebidos pelo Fyndo e onde seriio

mantidos todos os valores em caixa do Fund
I[nvestimentos Permitidos; e (ii) Direitos Cred
Cedidos.

exceto por (i)
torios Elegiveis

Contraparte Elegivel em
Swap

Significa o Banco Bradesco S.A., o tall Unib
Banco Santander (Brasil) §.A.

hnco S.A., ou o

Contrato de Cessiio

Significa o Contrato de Promessa de Cessdo
Direitos Creditérios celebrado entre o Ceder
representado  pelo  Administrador, com a ir
Custodiante.

e Aquisi¢iio de
te ¢ o Fundo,
terveniéncia do

Contrato de Cobranga dos
Direitos Creditérios

Significa o Contrato de Prestagio de Servigos

de Cobranga de

Dircitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos ¢ Qutras

Avengas, celebrado entre o Fundo,
Administrador, e o Agente de Cobranga, com a
Custodiante, estabelecendo o0s termos ¢ condigdes
de servigos de cobranga e administragdo dos Di
Elegiveis Cedidos Inadimplidos pelo Agente de C

regresentado

pelo
nterveniéneia do
para a prestagio
eitos Creditdrios
pbranga.

Contrato de Custddia

Significa o Contrato de Prestagio de Servigos de Custodia

Qualificada ¢ Controladoria de Fundos de

nvestimento _em
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Direitos Creditorios, firmado entre o Cusl

Administrador, por meio do qual sfo estabelecidgs as condigdes

para prestagio dos servigos de custodia qualificada
do Fundo a serem prestados pelo Custodiante.

odiante ¢ o

e controladoria

Contrato de Depésito

Significa o Contrato de Prestagfio de Servigos de D
Avengas, celebrado entre o Custodiante, o Agente

Banco Volkswagen, com a interveniéncia do Fundo, representado

pelo Administrador, estabelecendo os termos e ¢
prestagio do servigo de puarda fisica das via
Documentos  Comprobatérios  que  lastrearem
Creditdrios Elegiveis Cedidos.

posito e Outras
Depositario ¢ o

ndigbes para a
originais dos
os Direitos

Contrato de Escrituragiio

Significa o Contrato de Escrituragio de Cotas
[nvestimentos, celebrado entre o Administrado
Escriturador.

de Fundos de
I e o Agente

Contrato de Gestio

Significa o Contrato de Prestagdo de Servigos

Carteira do Fundo, celebrado entre o Gestor e 0 Administrador.

de Gestdo de

Contrato(s) de Swap

Significa o Contrato de Swap (Interest Rate Swap)
com a Contraparte Elegivel em Swap, de acordqg
Contraparte Elegivel em Swap devera realizar paga

variaveis ao Fundo ¢ o Fundo devera realizar paganentos de taxas

fixas a4 Contraparte Elegivel em Swap.

a ser celebrado
com o qual a
nentos de taxas

Contratos de Cobranga
Ordindria

Significam os contratos celebrados entre o Fund|
pelo Administrador, ¢ os Bancos de Cobranga, por
os Bancos de Cobranga sdio contratados para 4
servigos de cobranga bancdria dos Direitos Credi
Cedidos.

0, representado
meio dos quais
prestagdo dos
orios Elegiveis

Cotas

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordina
as Cotas Subordinadas Junier, em conjunto,

tlas Mezanino e

Cotas Seniores

Significam as cotas de Fundo que nio se subordi
outro tipo de Cota para os fins de amortizagio ¢ res
de distribuigfio de rendimentos relacionados aos At

pam a qualquer
aate, bem como
vos do Fundo.

Cotas Subordinadas
Junior

Significam as cotas do Fundo que se subordinam a
¢ as Cotas Subordinadas Mezanino para os fins
resgate ¢ distribuigdio de rendimentos relacionado!
Fundo.

Cotas Seniores
tle amortizagio,
5 aos Ativos do

Cotas Subordinadas
Mezanino

Significam as cotas do Fundo que se subordinam
para fins de amortizagdio, resgate e distribuigdio
relacionados aos Ativos do Fundo, mas que possug
Cotas Subordinadas Junior para os mesmos fins.

Cotas Seniores
de rendimentos
m prioridade as
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Cotistas

Significam os titulares das Cotas,

Cotistas Dissidentes

Significam os Cotistas Seniores que ndo conc
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas de del
Liquidagiio Antecipada do Fundo, aos quais se
resgate antecipado de suas Cotas Seniores, em cor
as regras a serem definidas na Assembleia Geral de

rdarem com a
berar pela nio
4 concedido o
formidade com
Cotistas.

Cotistas Subordinados
Mezanino

Significam os titulares das Cotas Subordinada
Fundo.

Mezanine do

Cotistas Seniores

Significam os titulares das Cotas Senieres do Fundg.

Cotista Subordinado
Junior

Significa o Banco Volkswagen, na qualidade
totalidade das Cotas Subordinadas Junior do Fundo

de titular da

Critérios de Elegibilidade

Significam os critérios aplicaveis a selegdo|
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, ¢
devera ser verificada pelo Custodiante, previament

dos Direitos
lja observéncia
E 4 aquisigdo de

Direitos Creditorios, nos termos do item 8 deste Regulamento.

CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizagiio

Significa o 4° (quarto) Dia Util de cada més civil,
devera realizar os pagamentos descritos no
Regulamento. A Data de Amortizagio inicial dev

no qual o Fundo
item 14 deste
2ra observar um

periodo minimo de 30 (trinta) dias a contar da Data de Emissiio.

Data de Aquisi¢iio

Significa a data na qual o Fundo e o Cedente
cessdio, transferéncia e pagamento dos Direi
Elegiveis do Cedente para ¢ Fundo, por meio
formalizagio do correspondente Termo de Cej
disposto no Contrato de Cessdo.

formalizardo a
tos Creditorios
a celebragiio e
ssio, conforme

Data de Emissio

Significa a data de subserigiio e integralizagiio das

Cotas.

Data de Vencimento do
Fundo

Significa o dia em que se encerrar o prazo de du
conforme previsto no item 4.1 e no iterm 24.1 deg
ou, se tal dia ndo for um Dia Util, o Dia Ut
subsequente, no qual se espera que ocorra 0 Resg:
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinada)
circulagio.

agiio do Fundo,
te Regulamento
imediatamente
ate Compulsério
& Mezanino em

Data de Verificagio

Tem o seu significade atribuido no item 16.1 deste

Regulamento.

Data Estendida de
Vencimento do Fundo

Tem seu significado atribuido no item 4.2.1 deste |

egulamento.
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Despesas Significam todas as despesas ¢ encargos de responsabilidade do
Fundo, conforme determinado no item 18 deste Reggulamento, nos
contratos {irmados pelo Fundo e na regulamentagap aplicavel.

DETRAN Significa o Departamento de Trénsito de cada Estaflo.

Devedor(es) Significa(m) a(s) pessoa(s) fisica(s) ou juridica(s)| emitente(s) das
Cédulas de Crédito Bancario.

Dia Util Significa um dia que ndo seja um sdabado, um gdomingo ou um

feriado no dmbito nacional,

Direito Creditério

Significam os direitos de crédito representados felas Cédulas de
Crédito Bancirio emitidas pelos Devedores em favor do Cedente

em virtude de operagdes de Financiamento de Vei

ulos.

Direito Creditério
Elegivel

Significa o Direito Creditdrio que, no momento
pelo Fundo, preenche todos os Critérios de
Condigtes de Cessio.

fle sua aquisigic
Elegibilidade e

Dircito(s) Creditério(s)
Elegivel(is) Cedido(s)

Significa um Direito Creditorio Elegivel adquirid

pelo Fundo por

meio da celebragdo ¢ formalizagdo do Termo de (Jessio, conforme

disposto no Contrato de Cessiio,

Dircito Creditorio
Elegivel Cedido
Inadimplido

Significa qualquer Direito Creditério Elegivel C
ndo pago na respectiva data de vencimento.

edido vencido e

Documentos
Comprobatérios

Significam os documentos que representam legalmente os Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos, quais sejam, as Cédulas de Crédito

Bancério e seus eventuais aditamentos.

Evento Fiscal Adverso

Significa a criagio de novos tributos, o aument

tributos, tanto no que se refere a tributos existent;

de aliquota de

quanto aqueles

tributos existentes ou alteragdes na basc de c:ilce\Elo de quaisquer

que vierem a ser criados, ¢ que em qualque
substancialmente o equilibrio econdmico financei

caso afete(m)
0 do Fundo efou

represente(m) &nus excessivos a consecugdo de seu objetivo.

Conforme o caso, 0 Administrador deverd inform

r os Cotistas, ou

os Cotistas deverdo informar o Administrador, apés a ocorréncia

de qualquer Evento Fiscal Adverso.

Eventos de Avaliagiio

Significam os eventos descritos no item 22 deste Regulamento.

Eventos de Liquidagio
Antecipada

Significam os eventos descritos no item 23 deste Regulamento,
que, uma vez verificados, poderdo causar a Liquidagdo Antecipada

do Fundo.
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FGC

Fundo Garantidor de Créditos,
lucrativos, destinada a administrar mecanismo

entidade privada,

sem fins
de protegio a

titulares de créditos contra instituigbes financejras, criada pela

Resolugdo n.° 2.211 de 1995, emitida pelo CMN.

Financiamento de
Veiculos

Significam as operagdes de financiamento cel
Devedores € o Cedente mediante a emissiio de C

bradas entre os
dulas de Crédito

Bancério para a aquisi¢io de Veiculos e, conforme o caso, pegas,

acessorios ¢ prémios de seguros, que geral
pagamentos mensais de juros e de principal.

nente requerem

Fundo

Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de
Direitos Creditérios Financiamento de Veiculos.

[nvestimento em

Gestor

BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM, sociedade
com sede na Avenida Paulista, n.° 1.450, 6° andar, na Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sido Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.375.134/0001-44, devidamente autorizada pgla CVM para o
exercicio profissional de gestdo de carteiras de vdlores mobilidrios
pelo Ato Declaratério CVM n.° 2.669, de 6 de dezembro de 1993.

IGP-M

Indice Geral de Pregos ao Mercado, publicado t
Fundagiio Getdlio Vargas.

nensalmente pela

Instruciio CVM 356/01

Instrugdo n.® 356, emitida pela CVM em 17 de ddzembro de 2001,

conforme alterada.

Instrugio CVM 400/03

Instrugdio n.° 400, emitida pela CVM em 29 de d
conforme alterada.

zembro de 2003,

Instru¢io CVM 489/11

Instrugdo n.° 489, emitida pela CVM em 14 de jar

eiro de 2011.

Instrugio CYM 53%/13

Instrugio n.° 539/13, emitida pela CVM em 13
2013, conforme aditada.

de dezembro de

Instrugiio CVM 554/14

Instrugdo n.° 554, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2014.

Investidores Qualificados

Significam os investidores qualificados nos termos do artigo 9-B

da Instrugio CVM 554/14, nomeadamente:
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridic:
investimentos financeiros em valor superior a RS

(i) Investidores
15 que  possuam
.000.000,00 (um

milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigiio de investidor qualificado; (iii) as pesqoas naturais que

tenham sido aprovadas em exames de qualifi

agiio téenica ou

possuam certificagdes aprovadas pela CVM comg requisitos para o

registro de agentes autdnomos de investimento,

administradores de

carteira, analistas e consultores de valores mobiltarios, em relagdo
a seus recursos praprios; ¢ (iv) clubes de investijnento, desde que

tenham a carteira gerida por um ou mais co

istas, que sejam
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investidores qualificados.

Investimentos Permitidos

Significam os titulos e valores mobilidrios descr
deste Regulamento.

tos no item 7.3

Investidores Profissionais

Significa a definigdio de investidores profissionais

e acordo com o

artigo 9-B da Instrugio CVM 539/13, confornje alterada pela

instrugiio CVM 55/14, nomeadamente: (i) instituig

fes financeiras e

demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades

(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia

(iv) pessoas naturais e juridicas que possuar
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00
reais) ¢ que, adicionalmente, atestem por escrito a

investidor profissional mediante termo préprio, d

Anexo 9-A; (v) fundos de investimento;
investimento, desde que tenham a carteira gerida p

e capitalizagiio;
complementar;

investimentos
dez milhdes de
sua condigfio de
B acordo com o
vi) clubes de
pr administrador

de carteira de valores mobilidrios autorizado pgla CVM; (vii)

agentes autdnomos de investimento, administrad
analistas e consultores de valores mobiliarios
CVM, em relagiio a seus recursos proprios; e (viii)
residentes.

res de carteira,
utorizados pela
investidores niio

Liquidagiio

Significa a liquidagio do Fundo e o resgate da tota

em circulagio.

idade das Cotas

Liquida¢iio Antecipada

Significa a liquidagfic antecipada do Fundo, apd
Assembleia Geral de Cotistas, em decorréncia d

deliberagdo da
B quaisquer dos

Eventos de Liquidagiio Antecipada, conforme desdritos no item 23

deste Regulamento.

Onpgiio de Recompra Total

Significa a opgdo atribuida ao Cedente para que
saldo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedi
tempo, pelo Valor Presente, quando o saldo do V:

Descontado dos Direitos Creditérios Elegiveis Cey

que 10% (dez por cento) do total do saldo do V
Descontado dos Direitos Creditérios Elegiveis Ce
Aquisigfio, desde que todas as obrigagdes de paga
sejam cumpridas.

este readquira o
os, a qualquer
lor de Principal
didos for menor
lor de Principal
fidos na Data de
nento das Cotas

Ordem de Prioridade

Significa a ordem de prioridade a ser
Administrador, conforme definida no item 14,
distribui¢do dos valeres disponiveis na Conta do
Data de Amortizagio.

pbservada pelo
I, para fins de
Fundo em cada

Patriménio Liquido

Significa o patrimdnio liquido do Fundo, o qual sel
diferenga do valor de Ativos do Fundo menos a §
Despesas provisionadas.

a calculado pela
oma de todas as
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Percentual Alvo de Raziio
de Garantia das Cotas
Seniores

Tem o seu significado atribuido no item 16.2 (c).

Percentual Alvo de Razéio
de Garantia das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Tem o seu significado atribuido no item 16.2 (d).

Percentual de Razio de
Garantia das Cotas
Seniores

Significa a divisdo (1) do Valor de Principal Descontado no ultimo

Dia Util de cada Periodo Mensal imediatamente a
soma do Principal das Cotas Seniores nio amor
Valor de Principal Descontade no ltimo Dia Util
Mensal imediatamente anterior.

nterior menos a
izadas pelo (2)
tle cada Periodo

Percentual de Razio de
Garantia das Cotas
Subordinadas Mezanino

Significa a divisdo (1) do Valor de Principal Desco,
Dia Util de cada Periodo Mensal imediatamente a
soma do Principal das Cotas Seniores e das Cotd
Mezanino ndo amortizadas pelo (2) Valor de Princ
no tltimo Dia Util de cada Periodo Mensal imediat

itado no 1ltimo
nterior menos a
s Subordinadas
pal Descontado
amente anterior.

Periddico do Fundo

Significa o jornal Valor Econémico, edigiio naciongl.

Periodo de Liquidagio
Antecipada

Significa o periodo a se iniciar com a ocorréncia d
Liquidagio Antecipada e a se encerrar com o r
Cotas em circulago.

e um Evento de
:sgate total das

Periodo Mensal

Significa o més civil imediatamente anterior a
Amortizagiio. Para a primeira Data de Amortizg
Mensal terd inicio na Data de Emisséo.

cada Data de
¢do, o Periodo

Politica de Cobranga

Significa a politica de cobranga vigente do Agen
com relagdio a prestagfio de servigos de cobrangd

¢ de Cobranga,
extrajudicial e

judicial, recebimento e recuperagio dos Direitos Creditorios

Elegiveis Cedidos Inadimplidos, ¢ a politica de ¢
dos Bancos de Cobranga, com relagéio a prestagiq
cobranga bancdria dos Direitos Creditorios Ele
podendo ser alterada de tempos em tempos, obser
no presente Regulamento, no Contrato de Cessiio,
Cobranga dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedid
¢ no Contrato de Cobranga Ordindria,

pbranga vigente
de servigos de
iveis Cedidos,
ado o disposto
no Contrato de
bs Inadimplidos

Politica de Investimento

Significa a politica de investimento do Fundo, a se
Administrador para realizar o investimento dos val
na Conta do Fundo, conforme descrita no
Regulamento.

observada pelo
pres disponiveis
item 7 desle

Prego de Cessio

Tem seu significado estabelecido no item 9.8 deste

Regulamento.
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Principal

Significa, com relagdo a qualquer Cota, o saldo,
valor da Cota na Data de Emiss3o menos a sq
valores pagos pela Cota durante os passos (vii) ¢
de Prioridade do Fundo, pagos até a dltima Data d

se existente, do
ma de todos os
(viii) da Ordem
¢ Amortizago.

Prospecto

Significa o prospecto de distribui¢do publica das
das Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Seniores e

Razio de Garantia
Mezanino

Tem seu significado atribuido no item 16.2(b) des

¢ Regulamento.

Razio de Garantia Sénior

Tem seu significado atribuido no item 16.2(a) des

e Regulamento.

Raziio Minima Mezanino

Tem seu significado atribuido no item 16.2(d) des

e Regulamento.

Razio Minima Sénior

Tem seu significado atribuido no item 16.2(c) des

e Regulamento.

Razio do Patrimbnio
Liquido

Tem seu significado atribuidoe no item 16.2(e) des

¢ Regulamento,

Razdo de Perda Liquida
Acumulada

Significara, para cada Data de Amortizagdo, o valor, expresso em

forma percentual, equivalente a seguinte fragdo:
serd o somatério do Valor de Principal Descon
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos vencidos
atraso por 180 (cento e oitenta dias) ou mais

Aquisigdo até o final do Periodo Mensal imediatar
saldo do Valor de Principal Descontado de cada [
Elegivel Cedido sera calculado ao final do Period
tal Direito Creditdrio Elegivel Cedido se torne, p
vencido e ndo pago por 180 (cento e oitenta)

(a) o numerador
ado de todos os
€ ndo pagos em
lesde a Data de
mente anterior. O
ireito Creditorio
b Mensal em que
kla primeira vez,
Hias ou mais de

atraso. Fica desde ja estabelecido que um eventual pagamento de

qualquer parcela inadimplida por 180 (cento e
mais ndo afetard o calculo desta Razio de
Acumulada; e (b) o denominador sera o total do s
Principal Descontado dos Direitos Creditérios EH
na Data de Aquisigiio.

oitenta) dias ou

Perda Liquida
aldo do Valor de
legiveis Cedidos

Receita Federal

Secretaria da Receita Federal do Brasil, érgio

direta responsdvel pela administragio dos tributo
da Unido Federal, inclusive os previdencid
incidentes sobre o comércio exterior, ab
significativa das contribuigBes sociais do Pais.

la administragiic
de competéncia
rios, ¢ aqueles
rangende  parte

Regulamento

Significa o presente regulamento do Fundo.

Rendimentos Liquidos

Significam retornos sobre Investimentos Permit
cventuais perdas, impostos e taxas, conforme dep:
do Fundo em qualquer Data de Ameortizagio.

dos, liquidos de
sitados na Conta
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Reserva de Liquidez

Significa a reserva mantida pelo Administrador,
ser equivalente ao Valor Requerido da Reserva
poderd ser aplicada em Investimentos Permitido
diferengas negativas no pagamento da remune
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanin
Benchmark Sénior ¢ o Benchmark Mezanino, re.
(ii) Despesas do Fundo.

qujo valor deverd

e Liquidez, que
, para cobrir (i)
agdo das Cotas
0, conforme o
spectivamente, e

Resgate Compulsério

Significa o resgate obrigatério de Cotas que oco
prazo de duragio do Fundo, nos termos do
Regulamento.

Irerd ao final do
item 4.2 deste

Resolucio CMN 3.998/11

Resolugdo CMN n.® 3.998, de 28 de julho
regulamenta a obrigatoriedade de registro das ope
de crédito em sistemas de registro e liquidagiio fin
autorizados pelo BACEN.

de 2011, que
ragdes de cessdo
anceira de ativos

SELIC

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia, criaj
n.* 466, de 11 de outubro de 1979 do BACEN, ¢
informatizado destinado a custédia de titulos escri
do Tesouro Nacional, bem como ao registro e
operagdes com esses titulos.

tlo pela Circular
tonstitui sistema
urais de emissdo
a liquidagdo de

SERASA

Scrasa Experian S.A., empresa privada r¢
fornecimento de informagdes, servigos de andlise
que auxilia organizagdes e consumidores a gerer
beneficios das decisdes comerciais e financeiras.

sponsavel  pelo
e de marketing,
ciar os riscos e

SISBACEN

Sistema de Informagtes do Banco Central, o qual
conjunto de recursos de tecnologia da informagio
rede, utilizado pelo BACEN na condugéo de sd
trabalho.

consiste em um
interligados em
us processos de

SPC

SPC Brasil, que é o sistema de informagdes

Dirigentes Lojistas — CDL, que mantém inform
sobre pessoas fisicas e juridicas, auxiliando na to
para concessiio de crédito pelas empresas em todo

las Camaras de
ncdes crediticias
mada de decisio
pais.

Suplemento

Tem seu significado atribuido no item 13.10.1 des

¢ Regulamento.

Swap

Significam as operagdes de swap de taxas de ju
swaps) realizadas pele Fundo com qualquer Con
em Swap, conforme os termos do respective Cq
com o objetivo de minimizar o potencial descasani
fixa de suas posigdes 4 vista ¢ o Benchmark Sénig
Mezanino.

'os (interest rate
raparte Elegivel
ntrato de Swap,
ento entre a taxa
r ¢ o Benchmark

Taxa DI

Significa a taxa média dos depésitos interfinanc
extra grupo, calculada numa base de 252 (duzent

eiros de um dia,
0s e cinquenta e
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Taxa de Administragiio

Significa a taxa a que o Administrador terd direitp pela prestagio

dos servigos de administragio do Fundo, confo
item 5.6 deste Regulamento.,

me definida no

Taxa de Cobranga

Significa a remuneragdo do Agente de Cobranga

que devera ser

paga ao Agente de Cobranga, nos termos do Contijato de Cobranga

dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadim,

plidos.

Taxa de Desconto

Tem seu significado atribuido no Contrato de Cess

fo.

Taxa de Custodia

Tem seu significado atribuido no item 6.5 deste Ragulamento.

Taxa de Gestio

Significa a parcela da Taxa de Administragio d
como pagamento pela prestagdo de servigos de g

evida ao Gestor
stiio dos Ativos

do Fundo, conforme prevista no item 6.11 deste Rggulamento.

Termo de Adesio

Significa o termo de ciéncia de risco e adesdo a este Regulamento,
a ser assinado por cada Cotista quando do sey ingresso como

Cotista do Fundo, ¢ por meio do qual o Cotista

(i) declara estar

ciente dos riscos envolvidos no investimento nas (otas; e (ii) adere

a este Regulamento, na forma do Anexo

Regulamento.

I ao presente

Termo de Cessiio

Significa o Termo de Cessiio a ser celebrado en

re o Fundo e o

Cedente na Data de Aquisi¢io para a formalizagfo da cessfio dos

Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, subs
forma estabelecida no Contrato de Cessfo.

ancialmente na

Valor de Principal
Descontado

Significa, com relagio a um Direito Creditdrio El
seu fluxo de caixa de Principal programado (incl

eoivel Cedido, o
tindo valores de

Principal e juros em atraso) descontado a partir dd data pertinente,

com base na Taxa de Desconto, com base em

um ano de 360

(trezentos e sessenta) dias, equivalente a 12 (dqze) meses, com

cada més contendo 30 (trinta) dias.

Valor de Razio de
Garantia das Cotas
Seniores

Tem o secu
Regulamento,

significado atribuido no item

6.2. (a) deste

Valor de Raziio de
Garantia das Cotas
Subordinadas Mezanino

Tem o seu significado atribuido no item
Regulamento.

6.2. (b) deste

Valor Disponivel para
Amortizagiio

Significa o valor disponivel na Conta do Fundo
Amortizagio, resultante da soma: (i) das Cobrai
Periodo Mensal imediatamente anterior & res
Amortizacio: (ii) de resgates da Reserva de

m cada Data de
¢as relativas ao
ectiva Data de
Liquidez, caso
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o necessdrio; (iii) de Rendimentos Liquidos; ¢ iv) de valores
menfas recebidos pelo Fundo em razio do(s) Contrato(s) dd Syvap.

p I
Je DxasC

Significa a soma dos valores dos Direitos de Cf

édito Elegiveis
Cedidos, calculada a valor presente pela Taxa de Dg

sconto.

Valor Requerido da Tem seu significado atribuido no item 15.1.1 deste |

egulamento,
Reserva de Liquidez

Significam os veiculos automotores de p.
usados, vendidos em concessiondrias.

asseio novds, seminovos e
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CONTRATQ DE PROMESSA DE CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

O presente Contrato de Promessa de Cessio e Aquisicio de Direitos Creditorios, doravante
denominado simplesmente “Contrato”, ¢ celebrado neste dia 19 de agosto de 2015, por e entre as
seguintes partes:

I. BANCO VOLKSWAGEN S.A., institui¢do financeira com sede na Rua Volkswagen, n.° 291,
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 59.109.165/0001-49, neste
ato representado na forma de seu estatuto social (doravante designado simplesmente “Cedente™);

1. DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS, fundo de investimento em
direitos creditorios, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 22.483.823/0001-58 (doravante designado
simplesmente “Cessionario” ou “Fundo™), representado nos termos de seu regulamento
(“Regulamento”) por seu administrador, BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., institui¢do financeira devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
a administrar fundos de investimento, com sede no centro financeiro “Nicleo Cidade de Deus”, Vila
Yara, na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.066.670/0001-00,
neste ato representada na forma do seu Contrato Social, doravante designado simplesmente
“Administrador”;

e, ainda, na qualidade de interveniente anuente,

III. BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira com sede no centro administrativo “Nicleo
Cidade de Deus”, Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o
n°® 60.746.948/0001-12, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, doravante designada
simplesmente “Custodiante”;

(O Cedente e o Cessionario também denominados individualmente como “Parte” e conjuntamente como
“Partes™)

PREAMBULO

A. CONSIDERANDO que o Cedente ¢ instituigdo financeira pertencente ao grupo Volkswagen, que
atua no ramo de financiamento de veiculos automotores de passeio novos, semi-novos e usados, o
qual origina os Direitos Creditorios passiveis de cessdo ao Fundo;

B. CONSIDERANDO que, conforme disposto neste Contrato, o Cedente € o (inico proprietario legitimo
¢ usufrutudrio de cada um dos Direitos Creditorios, e tem o titulo legitimo sobre cada um dos Direitos
Creditérios, devidos no dmbito das Cédulas de Credito Bancario emitidas pelos Devedores;

C. CONSIDERANDO que o Fundo é um fundo de investimento em direitos creditorios, fechado,
destinado preponderantemente 4 aplicagdo em Direitos Creditérios, nos termos da Resolugio CMN n°
2.907, de 29 de novembro de 2001 e da Instrugio CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, bem como de acordo com a Politica de Investimento estabelecida no
Regulamento;

D. CONSIDERANDO que o Custodiante ¢ o responsavel, nos termos do artigo 38 da Instrugio CVM n.
356/01 e do Contrato de Custédia, pela prestagéo dos servigos de custédia para o Fundo, o que inclui,
dentre outras fungdes, a verificagdo dos Direitos Creditorios em relacio aos Critérios de
Elegibilidade;
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E. CONSIDERANDO que o Cedente se compromete a ceder ao Fundo os Direitos Creditorios
Elegiveis, de acordo com o Termo de Cessdo (conforme definido neste Contrato), e nos termos do
artigo 2806 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (*Cédigo Civil”);

F. CONSIDERANDO que o Administrador deseja contratar o Cedente para prestar ao Fundo
determinados servigos relacionados a verificagdo e validagdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos
ao Fundo nos termos deste Contrato em relagfo s Condigdes de Cessdo estabelecidas neste Contrato
e no Regulamento, e o Cedente concorda em ser contratado pelo Administrador para prestar tais
servigos ao Fundo;

G. CONSIDERANDO que, na presente data, o Custodiante, o Banco Bradesco S.A., o Banco do Brasil
S.A. e o Itali Unibanco S.A. celebraram, com a interveniéncia do Cedente, Contratos de Cobranga,
estabelecendo os termos e condi¢des para a prestagdo dos servigos de cobranga bancaria para o Fundo
(“Contratos de Cobranga™);

H. CONSIDERANDO que, na presente data, o Custodiante e o Cedente celebraram, com a
interveniéncia do Fundo, um Contrato de Prestago de Servigos de Cobranga e Outras Avengas,
estabelecendo os termos e condi¢es para a prestagdo dos servigos de cobranga e administragdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos (“Contrato de Cobran¢a dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos™);

I. CONSIDERANDO que, na presente data, o Custodiante, o Agente Depositario e o Cedente
celebraram, com a interveniéncia do Fundo, representado pelo Administrador, um Contrato de
Prestagdo de Servigos de Depésito e Outras Avengas, estabelecendo os termos e condi¢des para a
prestagdo do servigo de guarda fisica dos originais dos Documentos Comprobatorios (“Contrato de
Depésito™); e

J. CONSIDERANDO que, com base no Termo de Cessdo, o Fundo devera adquirir os Direitos
Creditorios Elegiveis nele indicados.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato de Promessa de Cessfo e Aquisi¢do de Direitos
Creditérios, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos a seguir.

1. DEFINICOES

1.1, Os termos e expressdes utilizados no presente Contrato e em seus respectivos Anexos, com letras
iniciais maiusculas, no singular ou no plural, que ndo sejam diferente e especificamente definidos neste
Contrato, terfio os significados a eles atribuidos no Regulamento.

2. OBJETO DO CONTRATO

2.1. Por meio deste Contrato, o Cedente compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a: (i)
ceder e transferir ao Cessiondrio Direitos Creditorios livres e desembaragados de quaisquer dnus,
gravames ou restri¢des, observados os procedimentos descritos na Clausula 3 abaixo; e (ii) prestar ao
Fundo determinados servi¢os relacionados a verificagio e validagdo dos Direitos Creditérios a serem
cedidos ao Fundo em relagdo as Condigdes de Cessdo estabelecidas neste Contrato e no Regulamento,
observado o disposto nas Clausulas 3.2 e 3.2.1 abaixo.

2.2. O Fundo, por sua vez compromete-se, em carater de melhores esforgos, a adquirir Direitos
Creditérios do Cedente, de acordo com os termos e as condigdes estabelecidos neste Contrato, no
Regulamento, e conforme a discricionariedade do Administrador.
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2.2.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo, devera, no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisi¢fio, observar os Critérios de Elegibilidade ¢ as
Condigdes de Cessdo estabelecidos, respectivamente, nas Clausulas 4.1 e 4.2 deste Contrato.

3. PROCEDIMENTOS DA CESSAO E VERIFICACAO/VALIDACAO DAS CONDICOES DE CESSAO

3.1. A cess@io de Direitos Creditorios ao Fundo serd realizada em caréter irretratavel e irrevogavel,
abrangendo os Direitos Creditérios e os respectivos juros, multas e demais encargos eventualmente
existentes, bem como os acessorios, tais como as garantias dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. O
Cedente ndo terd qualquer responsabilidade em relagdio a eventual insolvéncia dos Devedores, isto €, a
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo operar-se-4 sem a coobrigagdo ou qualquer forma de garantia,
direta ou indireta, do Cedente.

3.2. O Cedente somente oferecera Direitos Creditérios para o Fundo que atendam as CondigSes de
Cessdo, conforme definidas na Cl4usula 4.2 abaixo, mediante o envio, para o Custodiante (que o recebera
por conta e ordem do Fundo), de um arquivo eletrdnico contendo a lista ¢ as caracteristicas dos Direitos
Creditérios que o Cedente pretende ceder para o Fundo (“Arquivo Eletrdénico™). Previamente a
preparagdo do Arquivo Eletronico, o Cedente devera selecionar de forma aleatoria uma carteira de
Direitos Creditérios passivel de cessdo ao Fundo, de forma que os Direitos Creditérios incluidos no
Arquivo Eletronico contenham padrdes e caracteristicas semelhantes & carteira do proprio Cedente.

3.2.1. Por meio deste Contrato, o Cedente ¢ contratado pelo Administrador para o proposito
especifico de, no Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisi¢io: (i) revisar a carteira de
Direitos Creditorios inicialmente selecionada de acordo com o disposto na Clausula 3.2 acima; e
(i) verificar, validar e confirmar ao Administrador e ao Custodiante, por meio eletrénico, que
todo e qualquer Direito Creditério incluido no Arquivo Eletrdnico atende a toda e qualquer
Condigdo de Cessdo estabelecida na Clausula 4.2 abaixo.

3.3. O Custodiante deverd verificar se os Direitos Creditorios incluidos no Arquivo Eletrénico
atendem aos Critérios de Elegibilidade, conforme identificados na Clausula 4.1 abaixo, e enviar ao
Cedente o arquivo eletrénico contendo a relagéio dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem efetivamente
adquiridos pelo Fundo, individualmente identificados, preparado com base nas informagées contidas no
Arquivo Eletronico (“Lista de Direitos Creditorios Elegiveis™).

3.3.1. As Partes acordam que o Fundo adquirira todas as parcelas devidas e exigiveis de cada
Direito Creditorio. Desta forma, o Custodiante devera assegurar que o montante total do Pre¢o de
Cessdo de todos os Direitos Creditérios Elegiveis selecionados e identificados na Lista de
Direitos Creditérios Elegiveis (incluindo todas as parcelas devidas e exigiveis de cada Direito
Creditorio Elegivel) possua valor igual ou imediatamente inferior ao montante total de recursos
disponivel no Fundo para aquisigdo de Direitos Creditorios Elegiveis na Data de Aquisigdo,
observadas as demais disposi¢des definidas neste Contrato.

3.4.  Com base na Lista de Direitos Creditérios Elegiveis, as Partes deverfio formalizar, de forma
irrevogavel e irretratavel, a cesséo definitiva dos Direitos Creditorios Elegiveis por meio da assinatura do
termo de cesséo, o qual deverd descrever os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e o Prego de Cesséo,
apurado conforme a Cldusula 5 abaixo e preparado de acordo com o modelo constante no Anexo I ao
presente Contrato (“Termo de Cessi0”).

3.4.1. A assinatura, pelo Cedente e pelo Fundo, do Termo de Cesséo, devera ocorrer no mesmo
Dia Util de registro da respectiva cessdio de Direitos Creditorios Elegiveis perante a Central de
Cessdo de Crédito (“C3™), em cumprimento ao disposto na Resolugio CMN n.° 3.998, de 28 de
julho de 2011 e da Circular BACEN n.° 3.553, de 03 de agosto de 2011 (“Data de Aquisi¢io”).
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3.42. O Termo de Cessio podera ser celebrado eletronicamente, com a utilizagdo de processo
de certificagfio disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil,
produzindo todos os seus efeitos em relagdo aos signatérios, conforme paragrafo 1° do Artigo 10°
da Medida Provisoria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, do qual as Partes declaram possuir total
conhecimento.

3.4.3. A cessdo de Direitos Creditorios serd considerada definitiva, irretratavel e irrevogavel, a
partir da assinatura do Termo de Cessdo pelo Cedente e pelo Fundo na Data de Aquisigdo. A
Lista de Direitos Creditorios Elegiveis indicando os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
deverd ser anexada ao Termo de Cesséo.

3.4.4. A cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo na Data de Aquisi¢do devera ser evidenciada
pelo Termo de Cesso, sob pena de nulidade da respectiva cessao.

3.4.5. O Prego de Cessao serd pago pelo Fundo ao Cedente na Data de Aquisi¢do, por meio da
Camara Interbancaria de Pagamentos (CIP).

3.5. A cessdo formalizada dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos conforme o disposto nesta
Clausula 3, transfere ao Fundo, em caréter definitivo, sem direito de regresso ou coobrigagfo ou garantia,
direta ou indireta, do Cedente, de suas controladoras, de sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, independentemente de qualquer
outro procedimento adicional, a plena titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e de todos e
quaisquer direitos, garantias e prerrogativas deles decorrentes.

3.6. Em caso de divergéncia ou contradigdo entre o Termo de Cessdo e este Contrato, prevalecerd o
Termo de Cessdo exclusivamente no que se refere ao Preco de Cessdo e ao volume de Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos.

3.7. Tendo em vista que o Custodiante procedera a analise da totalidade dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis da Data de
Aquisicdo, de forma individualizada e integral, o Custodiante ndo realizard nova verificagdo dos
Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos durante a vigéneia do
Fundo, conforme faculdade prevista no §14° artigo 38 da Instrug¢io CVM 356/01. Sem prejuizo, o
Custodiante verificard os Documentos Comprobatérios relacionados aos Direitos Creditorios Cedidos
Elegiveis Inadimplidos no minimo trimestralmente.

4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAQ

4.1. O Fundo somente adquirird Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
definidos no Regulamento e a seguir transcritos, a serem verificados pelo Custodiante no Dia Util
imediatamente anterior & Data de Aquisi¢&o (“Direitos Creditérios Elegiveis™):

(i) o somatorio do valor nominal dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos resultante das
Cédulas de Crédito Bancario com um mesmo Devedor nfo excedera R$ 100.000,00 (cem
mil reais);

(i) os Direitos Creditérios somente irdo se referir a Cédulas de Crédito Bancério relativas a
Financiamento de Veiculos na modalidade de Crédito Direto ao Consumidor (CDC -
Veiculos);

(iii) os Direitos Creditorios devem se referir a Devedores que ndo apresentem, no momento de
aquisigdo pelo Fundo, outros Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos vencidos e ndo pagos
ao Fundo;
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(iv)  considerando-se pro forma a cessdo pretendida, parcela substancial dos Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos integrantes da carteira do Fundo deverd apresentar parcelas mensais
iguais;

(v)  os Direitos Creditérios relativos as Cédulas de Crédito Bancario para financiamento de
onibus, caminhdes ou motocicletas ndo poderdo ser cedidos ao Fundo; e

(vi) cada Direito Creditorio ndo terd data de vencimento superior & Data de Vencimento do
Fundo prevista no item 4 do Regulamento.

4.1.1. A verificagio e validagdo dos Direitos Creditérios em relagéo ao atendimento de todo e
qualquer Critério de Elegibilidade serd realizado pelo Custodiante, somente com base nas
informagdes contidas no Arquivo Eletronico.

4.2.  Adicionalmente ao acima disposto, somente poderdo ser cedidos ao Fundo, Direitos Creditdrios
que atendam as seguintes condigdes na Data de Aquisigo, a serem verificadas e validadas pelo Cedente
com relagdo a cada Direito Creditorio no Dia Util imediatamente anterior 4 Data de Aquisi¢&io, conforme
previsto nas Clausulas 3.2 e 3.2.1 deste Contrato (“Condi¢des de Cessdo™):

(i)  cada um dos Direitos Creditérios terd um prazo remanescente de nfo mais que 58
(cinquenta e oito) parcelas a partir da Data de Aquisi¢do;

(i) na Data de Aquisi¢do pelo menos 2 (duas) parcelas deverdo ter sido pagas em relagdo ao
respectivo Direito Creditério; e

(iif) a cesslo dos Direitos Creditdrios ndo prejudicard a garantia de alienagdo fiducidria, a qual
também deverd ser adquirida pelo Fundo conforme os termos do Contrato e do Termo de
Cessao.

4.2.1  Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.2 acima, o Administrador procedera a verificago, por
amostragem, € validacdo do atendimento dos Direitos Creditorios em relagdo as Condigdes de Cessdo no
prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis da Data de Aquisigéo.

5. PRECO DE CESSAQ E CONDICOES DE PAGAMENTO

5.1, O valor a ser pago pelo Fundo ao Cedente pela aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis serd
determinado no Termo de Cessdo, calculado na Data de Aquisigio com base na formula descrita a seguir,
observado a taxa de desconto estabelecida na Clausula 5.2 abaixo (“Preco de Cessdo™):

PCDC = i VPDC

s=1 ¢

onde:

“PCDC™ € o Prego de Cessdo do Direito Creditorio Elegivel a ser adquirido na Data de
Aquisi¢do;
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“s= 1, 2..n" sdo as parcelas mensais e sucessivas com relagdo ao Direito Creditorio
Elegivel a ser adquirido;

“VPDC\" ¢ o valor presente da parcela “s” na Data de Aquisi¢éo;
“VDCs™ ¢é o valor nominal da parcela “s”;

“TD” ¢é a Taxa de Desconto por ano, calculada com base em um periodo anual de 360
(trezentos e sessenta) dias, equivalente a 12 (doze) meses, com cada més possuindo 30
(trinta) dias; €

“PPs” é o prazo de pagamento, em dias, calculado com base em um periodo anual de 360
(trezentos e sessenta) dias, equivalente a 12 (doze) meses, com cada més possuindo 30
(trinta) dias.

5.2, Para fins do célculo do Preco de Cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, conforme a formula
estabelecida na Clausula 5.1 acima, devera ser aplicada uma taxa de desconto sobre o valor nominal de
cada Direito Creditorio Elegivel a ser cedido ao Fundo, calculada conforme descrito a seguir (“Taxa de

Desconto™):

onde:

“TD” é a Taxa de Desconto por ano, calculada na Data de Aquisi¢do, com base em um
periodo anual de 360 (trezentos e sessenta) dias, equivalente a 12 (doze) meses, com cada
més possuindo 30 (trinta) dias:

“Swap,,” € a taxa fixa anual equivalente ao Benchmark Sénior, obtida junto a Contraparte
Elegivel em Swap, calculada com base em um periodo anual de 360 (trezentos e sessenta)
dias, equivalente a 12 (doze) meses, com cada més possuindo 30 (trinta) dias;

“Swap,.” é a taxa fixa anual equivalente ao Benchmark Mezanino, obtida junto a
Contraparte Elegivel em Swap, calculada com base em um perfodo anual de 360 (trezentos e
sessenta) dias, equivalente a 12 (doze) meses, com cada més possuindo 30 (trinta) dias;

“M,,” € o valor total das Cotas Seniores em circulagdo na Data de Emisséo;
“M,.” é o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo na Data de Emisséo;

“Myrw” € o valor total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo na Data de Emisséo;

“(™ € a taxa anualizada, definida como um percentual do Valor de Principal Descontado dos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, para cobrir Despesas do Fundo. Caso a taxa seja de
0,50% por ano, entdo C = 0,50; ¢

“PEA” ¢é o indice anualizado de perda liquida esperada dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos em circulagéo. O indice anualizado ¢ obtido do resultado da divisdo do indice de
perda liquida acumulada esperada pelo prazo médio esperado (expresso em anos) de
duragdo da carteira de Direitos Creditorios Elegiveis a serem cedidos ao Fundo.
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5.2.1. A foérmula estabelecida acima considera a menor Taxa de Desconto que pode ser
aplicada pelo Administrador para a aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis. Contudo, o
Administrador, em nome do Fundo, e o Cedente poderao estabelecer, de mituo e comum acordo,
Taxas de Desconto mais elevadas para a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, hipdtese em
que tal Taxa de Desconto devera ser definida no Termo de Cesséo.

5.3. O Preco de Cessdo devera ser pago pelo Fundo ao Cedente na Data de Aquisi¢do, por meio da
Cémara Interbancaria de Pagamentos (CIP).

6. COMPROMISSOS, OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES ADICIONAIS DAS PARTES

Compromissos, Obrigagdes e Responsabilidades Adicionais do Cedente
6.1. O Cedente sera responsavel:

(i)  pela existéncia e boa formalizag8o dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, nos termos
do artigo 295 do Codigo Civil, bem como pela validade e exequibilidade das CCBs e
eventuais outros instrumentos acessorios emitidos pelos Devedores e que geraram os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;

(i) pela inexisténcia, no momento da cessdo ao Fundo, de quaisquer 6nus ou gravames sobre
os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e suas garantias;

(iii) pelo correto registro, em favor do Cedente, do gravame sobre os Veiculos junto ao Sistema
Nacional de Gravame;

(iv) pela indicagdo ao Fundo de Direitos Creditorios cujos Devedores, no momento da cesséo
ao Fundo, estejam integralmente adimplentes em relagao a qualquer divida que tenham com
o Cedente, sejam ou ndo originadas de Direitos Creditorios;

(v)  pelo envio ao Custodiante do Arquivo Eletronico, nos termos da Clausula 3.2 acima; e

(vi) pelo envio ao Administrador de confirmagdo escrita acerca do cumprimento, pelos Direitos
Creditorios, as Condigdes de Cessdo definidas neste Contrato (“Confirmacio do
Cedente”).

Compromissos, Obrigagdes e Responsabilidades Adicionais do Administrador

6.2. A partir da assinatura deste Contrato e até sua rescisdo, o Administrador devera garantir que o
Cedente cumpra com suas obrigagdes definidas neste Contrato, especialmente aquelas relacionadas a
verificagdo e validagéio dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo nos termos deste Contrato em
relagdo as Condigdes de Cessdo estabelecidas neste Contrato e no Regulamento, conforme disposto na
Clausula 4.2 acima.

6.2.1. O Cedente se compromete a observar as melhores praticas para o cumprimento de todas
as suas obrigagdes definidas neste Contrato, especialmente aquelas relacionadas a verificagio e
validagdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo em relagio as Condicdes de Cessdo.
O Cedente garante que possui os meios devidos, estrutura fisica, quadro de funcionarios,
sistemas, rotinas e procedimentos para assegurar o devido cumprimento das obrigacdes definidas
na Cldusula 6.2 acima e nesta Clausula 6.2.1.

6.2.2. Para os fins da Clausula 6.2 acima, o Administrador devera observar os seguintes

procedimentos, politicas e mecanismos de controle interno (“Politicas de Controle™):
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(i) o Administrador requererd do Cedente a Confirmagéo do Cedente;
(ii)  receber a Confirmagdo do Cedente no dia do envio do Arquivo Eletrénico ao Custodiante;

(iij) na auséncia do envio da Confirmagfio do Cedente, o Administrador deverd informar
imediatamente ao Custodiante, o qual devera deletar referidos Direitos Creditérios da Lista
de Direitos Creditérios Elegiveis e impedir que o Fundo adquira qualquer Direito
Creditério que ndo cumpra com as Condigdes de Cessdo; e

(iv) proceder a verificagdo e validagdo, por amostragem, do atendimento dos Direitos
Creditorios em relagdo as Condigdes de Cesséo.

6.3. Em observincia a regulamentagdo aplicdvel, o Administrador compromete-se a divulgar
apropriadamente as Politicas de Controle no Prospecto, mantendo uma descrigio atualizada de tais
Politicas de Controle em sua na pagina na rede mundial de computadores (Infernet).

7. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS CEDIDOS, DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS CEDIDOS INADIMPLIDOS E DEPOSITO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

Capitulo 1
Cobrancga Ordindria dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos

7.1. A cobranga ordindria dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos é realizada pelo Cedente,
conforme as etapas descritas a seguir:

(i) em até 10 (dez) dias apds a celebragdo do financiamento, o Devedor recebe, pelo
correio, o carné com os boletos de pagamentos relativos a todas as parcelas mensais
devidas até a quitagdo do financiamento;

(ii) caso o carné com os boletos sejam devolvidos pelo correio, o Cedente entra em
contato com o Devedor para confirmar o endere¢o e realizar a entrega do carné
mencionado no item “(i)” acima;

(iii)  até a data de vencimento, os boletos de pagamento referentes aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos poderdo ser pagos em qualquer agéncia bancéria; e

(iv) até 10 (dez) dias a contar da data de vencimento de cada parcela, os boletos de
pagamento somente poderfo ser pagos nos respectivos Bancos de Cobranga.

7.2. Na Data de Aquisicdio, o Cedente e o Custodiante informardo os Bancos de Cobranga sobre a
cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ao Fundo, de forma que, a partir da cessdo dos
referidos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao Fundo, a respectiva cobranga ordindria seré realizada
pelos Bancos de Cobranga e as Cobrangas serdo recebidas diariamente nas Contas de Cobranga, nos
termos do Capitulo 1 a seguir e dos Contratos de Cobranga Ordinaria.

Capitulo 11
Cobrancga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos

7.3.  Observado os termos especificos e as condi¢des do Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, o Cedente se compromete a realizar, sem prejuizo das responsabilidades
do Administrador e do Custodiante, a cobranga de todos os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, observada a politica de cobranga descrita no Regulamento.
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7.3.1. Sem prejuizo das praticas utilizadas e aplicaveis aos Direitos Creditorios de titularidade
do Cedente na Data de Aquisi¢do, o Cedente se compromete a ndo realizar nenhum ato que
resulte ou possa resultar na concessdo de desconto, abatimento e/ou compensac¢do do valor
principal dos Financiamentos de Veiculos relacionados aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos, o qual somente poderd ser implementado mediante prévia e expressa
autorizagdo do Administrador e do Custodiante, observados os termos e condi¢des definidos no
Regulamento e no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos.

7.3.2. O disposto na Cléusula 7.3.1 acima ndo impedird a liquidagdo antecipada de qualquer
Direito Creditério Elegivel Cedido ou liquidagdo parcial de quaisquer de suas parcelas, conforme
requerido pelo respectivo Devedor ao Cedente.

Capitulo 111
Recebimento das Cobrangas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos

7.4.  Todas as Cobrangas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos serfio (i) recebidas e
processadas diariamente nas Contas de Cobranga; e (i) transferidas pelos Bancos de Cobranga para a
Conta do Fundo, no Dia Util imediatamente posterior ao seu pagamento pelo respectivo Devedor, de
acordo com os termos e condigdes estabelecidos nos Contratos de Cobranga Ordinaria.

7.5.  Observado o disposto no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, as Cobrangas relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos resultantes
dos esforgos do Agente de Cobranga e dos Agentes Autorizados de Cobranga em conformidade com o
Capitulo 11 acima, serfio recebidas na Conta do Fundo ou nas contas dos Agentes Autorizados de
Cobranga, hiptese em que serfio transferidas pelos Agentes Autorizados de Cobranga para a Conta do
Fundo, sem compensag&o ou reconvengéo por conta de reivindicages em face do Fundo ou de qualquer
outra pessoa, no Dia Util imediatamente posterior ao seu recebimento.

Capitulo IV
Depésito dos Documentos Comprobatérios

7.6. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante conferida pela regulamentagio em vigor, o
Agente Depositario ficard responsavel pela guarda fisica dos originais dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, observados os termos e condigdes estabelecidos no
Contrato de Depdsito.

8. NOTIFICACAO A0S DEVEDORES

8.1. As Partes acordam que a notificagio aos Devedores, para os fins do artigo 290 do Codigo Civil,
ndo serd realizada, em virtude de o procedimento ordindrio de cobranga dos Direitos Creditérios ser
mantido substancialmente inalterado apés as cessdes vislumbradas neste Contrato e no Termo de Cesso.

8.2, Ndo obstante o disposto na Clausula 8.1 acima, o Administrador passard a notificar todos os
Devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos na ocorréncia de qualquer evento que dé causa a
resiligdo deste Contrato, conforme disposto na Clausula 13 abaixo.

9. OPCAO DE RECOMPRA TOTAL

9.'1. O Cedente terd a opgdo de recomprar a totalidade (mas ndo menos do que a totalidade) dos
Dl_reltos Creditorios Elegiveis Cedidos (“Opg¢do de Recompra Total™) quando o saldo do Valor de
Principal Descontado dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos for menor que 10% (dez por cento) do
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total do saldo do Valor de Principal Descontado dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos na Data de
Aquisi¢do. A Opg¢io de Recompra Total devera ser exercida mediante envio de notificagdo por escrito
pelo Cedente ao Fundo, nos termos da Clausula 19.1 abaixo, com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia (“Notificagio de Recompra™).

9.2 O prego de exercicio da Opgéio de Recompra Total sera equivalente ao valor justo das parcelas
vencidas e vincendas dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos (“Prego de Recompra™).

9.2.1. Caso o Pre¢o de Recompra seja inferior ao valor contabil do respectivo Direito Creditério
Elegivel Cedido, o valor contabil devera ser utilizado para qualquer recompra; exceto no caso de
Liquidagao Antecipada do Fundo em que a recompra de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
devera ocorrer por valor inferior ao valor contabil.

9.2.2. Dentro do prazo de S (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da Notificagdo de
Recompra, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar sobre
o Pr g0 da Recompra, nos termos acima definidos, e submeté-lo ao Cedente dentro de 1 (um) Dia
Util apés a realizagio da referida Assembleia Geral de Cotistas. O Cedente tera 1 (um) Dia Util, a
contar da data em que receber o Preco de Recompra estabelecido pelo Administrador, para
aprova-lo ou rejeita-lo.

9.3. O pagamento do Preco de Recompra devera ser feito a vista, no 2° (segundo) Dia Util
subsequente a aceitagio do Pre¢o de Recompra pelo Cedente, nos termos da Clausula 9.2 acima, mediante
registro e liquidacdo da operagdo perante a C3, observado o disposto na regulamentago aplicavel.

9.4. Em até 30 (trinta) dias contados do pagamento do Pre¢o de Recompra, o Custodiante devera
transferir ao Cedente a totalidade dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante compromete-se, desde
j& a empregar seus melhores esforcos para cobrar o Agente Depositario quanto a devolugfio dos
Documentos Comprobatérios que estiverem em sua posse, observados os termos e condigdes
estabelecidos no Contrato de Depdsito.

10. EVENTOS DE REVISAO E EVENTOS DE RESILICAO

10.1. Os eventos descritos abaixo serdo considerados eventos de revisio deste Contrato (“Eventos de
Revisio”):

(i) rebaixamento da Classificagdo de Risco inicial das Cotas Seniores, em mais de 2 (dois)
niveis considerando-se a escala nacional das Agéncias de Classificagdo de Risco;

(ii) renincia do Administrador & administragio do Fundo, nos termos do item S do
Regulamento;

(iij)  ndo observancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento e neste Contrato devido & negligéncia, ma conduta ou fraude, veriticada
pelo Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada por
qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador no o fizer no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagio;

(iv)  descumprimento pelo Agente de Cobran¢a de seus deveres e obrigagdes materiais
estabelecidos no Regulamento, no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos ou em qualquer outro contrato ou documento do qual o
Agente de Cobranga e o Fundo sejam contrapartes, desde que uma vez notificado pelo
Administrador para remediar a violagdo/descumprimento, o Agente de Cobranga ndo o
faga no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de tal notificagéio;
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caso qualquer declaragdo ou garantia dada pelo Cedente ou qualquer informagéo contida
neste Contrato, no Regulamento, nos Contratos de Cobranga Ordinaria, no Contrato de
Cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos ou em qualquer outro
contrato ou documento da operagéo do qual o Cedente e 0 Fundo sejam contrapartes (a)
prove estar incorreta sob qualquer aspecto material quando elaborado ou entregue, e
permane¢a materialmente incorreta apés 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagdo pelo Cedente enviada pelo Administrador exigindo que tal incorre¢io seja
corrigida e (b) como resultado de tal equivoco, o interesse dos Cotistas seja
materialmente e adversamente afetado, ressalvadas as hipdteses em que seja configurado
um evento de resolugo da cessdo, nos termos do item 14 deste Contrato;

caso ocorra um Evento Fiscal Adverso;

0 ndo restabelecimento da Reserva de Liquidez em cada Data de Amortizagdo, por 2
(duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas durante um periodo de 12 (doze)
meses;

aquisicio de Direitos Creditorios pelo Fundo em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;

ndo pagamento de qualquer valor correspondente & remuneragio das Cotas Seniores na
respectiva Data de Amortizagdo em que tal remuneragfo se tornar devida e vencida, e
desde que tal ndio pagamento continue por um periodo de 5 (cinco) Dias Uteis;

ndo pagamento do valor de Principal na Data de Vencimento do Fundo;

resiligio do Contrato de Custddia sem a correspondente autorizagdo neste sentido em
Assembleia Geral de Cotistas ou do Contrato de Cobrang¢a dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

ndo divulgacdo da atualizago trimestral da Classificagdo de Risco referente as Cotas do
Fundo por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias do término do respectivo periodo;
ou

rentncia do Custodiante,

10.2.  Os eventos descritos abaixo serfio considerados eventos de resili¢io deste Contrato (“Eventos de

Resili¢sio”):

(1)

(1)

(iii)

(v)

)

pedido da CVM, em caso de violagdio de disposigdes legais ou regulatérias, incluindo,
entre outros, os casos descritos no artigo 9, inciso I1 da Instrugio CVM 356/01;

se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de operagéo
do Fundo), o Patriménio Liquido médio for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais);

na hipotese de rentincia do Administrador e se este ndio for substituido dentro de 120
(cento e vinte dias) por qualquer razdo;

decretagdo de faléncia, intervengdo, liquidagio extrajudicial, regime especial de
administragdo temporaria ou regimes semelhantes com relacio ao Cedente;

resiligdo do Contrato de Custddia sem a consequente substituico por nova instituigio
prestadora desse servigo no prazo de 30 (trinta) dias;
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vi) se for deliberado que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagio
Antecipada; ou

(vii)  na hipétese de o Fundo ndo manter, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Emiss#o,
pelo menos 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimoénio Liquido alocado em Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos.

10.3.  Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Revisdo ou de um Evento de Resili¢do, o
Administrador devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo e observar os procedimentos
descritos nos itens 22 e 23 do Regulamento, conforme aplicével.

10.4.  Nao obstante o disposto na Clausula 10.3 acima, observado o disposto na Clausula 9, caso o
Cedente exerca a Opgdo de Recompra Total, o Administrador deverd iniciar os procedimentos de
Liquidagdo Antecipada do Fundo, observado o disposto no item 23.5 do Regulamento.

11. REGISTRO

11.1. O Administrador devera requerer o registro do presente Contrato em até 20 (vinte) dias, a contar
da data da sua assinatura, em Cartério de Registro de Titulos e Documentos situado na comarca de Sio
Paulo e na comarca de Osasco, sendo que o Cedente arcard com todos os custos e despesas decorrentes de
tal registro.

11.1.1. Na Data de Aquisi¢do, o Cedente e o Custodiante informardo os Bancos de Cobranga
sobre a cessdio dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ao Fundo, de forma que, a partir da
cessdo dos referidos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ao Fundo, a respectiva cobranga
ordindria serd realizada pelos Bancos de Cobranga e as Cobrangas serdo recebidas diariamente
nas Contas de Cobranga, nos termos do Capitulo Il a seguir e dos Contratos de Cobranga
Ordinéria.

11.2. A obrigagdo de registro prevista na Clausula 11.1 acima se aplicara também ao Termo de Cessiio
formalizado entre o Fundo e o Cedente, sendo que os custos e despesas também deverdo ser arcados pelo
Cedente.

11.3. Néo obstante o acima, as Partes serfio responsaveis por realizar o registro da cessio de cada
Direito Creditorio Elegivel Cedido perante a C3, nos termos da Resolugdo CMN n.° 3.998, de 28 de julho
de 2011, da Circular BACEN n.° 3.553, de 03 de agosto de 2011, bem como das regras de operagdo da
C3, conforme elaborado e divulgado pela Cémara Interbancéria de Pagamentos (CIP) de tempos em
tempos.

12. DECLARACOES DAS PARTES

12.1. O Cedente declara e garante ao Administrador, na data de assinatura deste Contrato, que:

(i) € uma instituigdo financeira legitimamente constituida e em funcionamento de acordo com
a legislagdo aplicavel;

(ii)  a celebragdo deste Contrato, do Termo de Cessdo e a assungio das obrigagdes deles
decorrentes estdo em conformidade com os termos de seus atos constitutivos e tém plena
validade, eficacia e exequibilidade;

(iii) as pessoas que assinam este Contrato, seus respectivos Anexos e o Termo de Cessdo tém e
terdio poderes para assumir, em nome das entidades que representam, as obrigagdes nele
estabelecidas;
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sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragéo ¢ feita,
ndo sofreu qualquer alteragfio significativa que possa prejudicar sua solvéncia;

a celebragio deste Contrato, do Termo de Cessdo, bem como o cumprimento das
obrigagdes deles decorrentes, n3o acarretam, direta ou indiretamente, qualquer
descumprimento, total ou parcial, de (a) quaisquer contratos ou instrumentos firmados
anteriormente & data da assinatura deste Contrato ¢/ou do Termo de Cessdo, dos quais o
Cedente seja parte e/ou aos quais esteja vinculado, a qualquer titulo, bens ou direitos de
propriedade do Cedente; (b) qualquer norma legal ou regulamentar a que o Cedente, bem
como qualquer bem ou direito de propriedade do Cedente estejam sujeitos; e (c) qualquer
ordem ou decisdo judicial ou administrativa, ainda que liminar, que afete o Cedente, e/ou
qualquer bem ou direito de propriedade do Cedente;

os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo nos termos deste Contrato e do Termo
de Cessdo, tem lastro em Financiamentos de Veiculos, e estdo devidamente contratados ¢
documentados, com a respectiva e correta emissdo das CCBs, e ndo foram ou serdo
cedidos, gravados ou dados em garantia a qualquer terceiro;

os Veiculos financiados através de Cédulas de Crédito Bancario relativas a Direitos
Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo, nos termos deste Contrato e do Termo de Cess#o,
estdo sujeitos a gravame constituido por meio de alienacdo fiduciaria em beneficio do
Cedente;

as Cédulas de Crédito Bancario que consubstanciam os Direitos Creditorios oferecidos a
cessdo ao Fundo nos termos deste Contrato e do Termo de Cessdo, sdo legais, vélidas,
vinculantes e exequiveis;

os Direitos Creditorios oferecidos a cess@o ao Fundo nos termos deste Contrato e do Termo
de Cessdo séo de sua legitima e exclusiva titularidade, estando livres e desembaragados de
quaisquer dnus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza, que possam obstar a cess@o
pretendida e o pleno gozo e uso, pelo Fundo, de todos os direitos, garantias e prerrogativas
relacionadas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e foram contratados com estrita
observancia aos termos e as condigdes da politica de concessdo de crédito descrita no
Regulamento;

os Devedores dos Direitos Creditorios oferecidos & cessdo ao Fundo nos termos deste
Contrato e do Termo de Cessdo ndo estarfio inadimplentes em relagdo a quaisquer créditos
devidos ao Cedente;

todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes exigiveis ao funcionamento do
Cedente foram regularmente obtidos e encontram-se atualizados;

os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo nos termos deste Contrato e do Termo
de Cessao estdo livres e isentos de reivindica¢des ou direitos de terceiros;

nenhum dos Direitos Creditorios oferecidos & cessdo ao Fundo nos termos deste Contrato e
do Termo de Cessdo estd vencido e/ou inadimplido perante o Cedente;

os documentos que autorizam os financiamentos aos Devedores nfo contém qualquer

avenga que impeca, proiba ou condicione, a qualquer titulo, a cessio dos Direitos
Creditérios ao Fundo ou do Fundo para terceiros;
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(xv) os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo nos termos deste Contrato ¢ do Ternio
de Cessdio nao sdo ou foram objeto (a) de qualquer contestagdo judicial, extrajudicial ou
administrativa, por parte dos respectivos Devedores ou terceiros, ou (b) de qualquer tipo de
renegociagao, acordo ou transagéo entre o Cedente e os Devedores ou terceiros;

(xvi) observard os padrdes contabeis minimos exigidos pela legislagdo aplicdvel, indicando em
seus registros contabeis e suas demonstragdes financeiras a cessdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos;

(xviij a existéncia, validade e obrigatoriedade dos Direitos Creditdrios oferecidos a cessfo ao
Fundo nos termos deste Contrato e do Termo de Cessdo ndo estdio prejudicados devido a
reclamagdes de garantia ou a quaisquer outros direitos dos Devedores;

(xviiija existéncia, validade e obrigatoriedade dos Direitos Creditdrios oferecidos a cessfo ao
Fundo nos termos deste Contrato e do Termo de Cesséo ndo estdo prejudicados por direitos
de compensagdo;

(xix) as Cédulas de Crédito Bancario relacionadas aos Direitos Creditorios oferecidos 4 cessio
ao Fundo nos termos deste Contrato e do Termo de Cess#o estdo em conformidade com
todos os requisitos materiais das disposi¢des da Lei n.° 10.931/04;

(xx) de acordo com seus registros, nenhum procedimento de cobranga sobre qualquer Cédula de
Crédito Bancario relacionada aos Direitos Creditorios oferecidos & cessdo ao Fundo nos
termos deste Contrato e do Termo de Cessdo foi iniciado contra o respectivo Devedor; e

(xxi) os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo nos termos deste Contrato e do Termo
de Cessdo advém de Cédulas de Crédito Bancério ativas e se encontram livres e
desembaragadas de quaisquer Onus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza,
observado o disposto na alinea (vii) acima.

O Administrador, neste ato, declara e garante que:

(1) o Fundo é um condominio de recursos legitimamente constituido, de caréter fechado, e foi
regularmente registrado e est4 funcionamento de acordo com a legislagio aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditérios;

(i) € uma instituig¢do financeira legitimamente constituida, em funcionamento de acordo com a
legislagdo aplicavel, e autorizada pela CVM a prestar servigos de administragiio de fundos
de investimentos;

(iii) a celebragdo deste Contrato, do Termo de Cessfio e a assungdo das obrigagdes dele
decorrentes estdo em conformidade com os termos de seus atos constitutivos e tém plena
validade, eficacia e exequibilidade;

(iv) as pessoas que assinam este Contrato, seus respectivos Anexos e o Termo de Cessio em
nome do Administrador tém poderes para assumir em seu proprio nome ou, conforme o
caso, por conta ¢ ordem do Fundo, as obrigacdes nele estabelecidas;

(v) a celebragdo deste Contrato ¢ do Termo de Cessdo, bem como o cumprimento das
obrigagdes deles decorrentes ndo acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento,
total ou parcial, de (a) quaisquer contratos ou instrumentos firmados anteriormente a data
da assinatura deste Contrato ¢/ou do Termo de Cessdo, das quais o Administrador ou suas
partes relacionadas sejam parte e/ou aos quais estejam vinculados, a qualquer titulo, bens
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ou direitos de propriedade do Administrador e suas partes relacionadas; (b) qualquer norma
legal ou regulamentar a que o Administrador e suas partes relacionadas, bem como
qualquer bem ou direito de propriedade do Administrador e suas partes relacionadas
estejam sujeitos; e (¢) qualquer ordem ou decis@io judicial ou administrativa, ainda que
liminar, que afete o Administrador ou suas partes relacionadas, ou qualquer bem ou direito
de propriedade do Administrador e suas partes relacionadas; e

(vi) encontra-se técnica e operacionalmente habilitado e autorizado a prestar os servicos de
administragdo do Fundo, contando com todos os sistemas necessarios ao pleno e
satisfatdrio exercicio de suas fungdes, nos termos do Regulamento, dos demais documentos
relacionados ao Fundo e da legislagdo aplicével.

12.3. O Cedente e o Administrador se comprometem a manter verdadeiras todas as declaragdes
constantes nos itens anteriores durante o periodo de vigéncia do presente Contrato.
13.

PRAZO E RESILICAO

13.1. Este Contrato se tornara eficaz na data de sua assinatura e vigorara pelo prazo de duragdo do
Fundo.

13.2.  Este Contrato podera ser resilido de forma imediata pelo Fundo, sem qualquer 6nus, penalidade
ou necessidade de justificar sua decisdo, exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) caso ocorra um
Evento de Resili¢do e a Assembleia Geral de Cotistas decida pela Liquidagdo Antecipada do Fundo, nos
termos do Regulamento; (ii) se a Assembleia Geral de Cotistas delibere que a ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (7ii) caso a totalidade das Cotas tenha sido
resgatada e, desta maneira, ndo haja mais Cotas em circulagdo.

13.3.  Este Contrato podera ser resilido unilateralmente pelo Cedente, sem qualquer 6nus ou penalidade,
na hipétese exclusiva de exercicio da Opg¢dio de Recompra Total, nos termos da Clausula 9 acima.

13.4.  Na hipétese de resiligio deste Contrato, deverdo permanecer validas, existentes e eficazes até a
amortizagdo ou resgate integral de todas as Cotas em circulagdo as obrigacdes do Cedente tratadas nas
Cldausulas 6, 7, 8, 14, 17 e 18 do presente Contrato, a ndo ser que o Administrador expressamente o
desincumba de tais obrigagdes.

13.5. Na hipotese de resiligfo e rescisdo do presente Contrato, o Fundo devera adotar os procedimentos
estabelecidos no Regulamento para o caso e ocorréncia de um Evento de Liquidagio Antecipada.

14. RESOLUCAO E DA NULIDADE DA CESSAQ

14.1.  Considerar-se-4 resolvida a cessfio de qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido, operada de
pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Cedente e sem qualquer 6nus ou
custo para o Fundo, nas seguintes hipdteses:

(i) caso o Cedente, se interpelado pelo Administrador, n3io apresente esclarecimentos
referentes a qualquer inexatiddo nas informagdes fornecidas, relativas ao Direito Creditério
Elegivel Cedido e/ou ao registro da alienagéo fiducidria do respectivo Veiculo no Sistema
Nacional de Gravames (SNG), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
interpelagéo;

(ii) caso o Direito Creditério Elegivel Cedido seja reclamado por qualquer terceiro
comprovadamente titular de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente a
aquisi¢do do mesmo pelo Fundo;
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caso seja verificada a falsidade ou inexatiddo de quaisquer das declaragdes da Clausula 12:1
acima ou das informagdes constantes no Arquivo Eletronico enviado ao Custodiante, que
afete o Direito Creditério Elegivel Cedido;

caso seja verificada a inexisténcia dos Documentos Comprobatérios de quaisquer Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

caso o Cedente néo entregue ao Custodiante os Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
solicitagdo;

caso a cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo configure fraude contra credores, fraude de
execucdo, fraude de execucdo fiscal ou ainda fraude falimentar;

caso seja verificada que a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo tenha ocorrido com
inobservancia do Cedente aos procedimentos de cessio descritos na Clausula 3;

caso seja constatado pelo Custodiante ou Administrador que o Direito Creditério cedido
nao atende a qualquer das Condi¢des de Cessdo; e/ou

caso o Agente Depositdrio ndo confirme a conclusdo da segregagido eletronica dos
Documentos Comprobatorios em de até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
previsto na Clausula 3.1 do Contrato de Depdsito.

14.2.  Sem prejuizo da resolugdio da cessio dos respectivos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, o
Cedente devera notificar o Custodiante, por meio eletrénico, da ocorréncia de qualquer das condi¢des
resolutivas da cessdo previstas na Clausula 14.1 acima, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas
contados da data em que este tomar conhecimento do evento.

14.3.  Considerar-se-4 nula a cessdo de qualquer Direito Creditério Elegivel Cedido, independentemente
de qualquer aviso ou notificagio ao Cedente e sem qualquer dnus ou custo para o Fundo, nas seguintes

hipoteses:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

caso o Direito Creditorio Elegivel Cedido ndo seja de titularidade do Cedente no momento
da cesséo;

caso, por qualquer razdo, até a Data de Aquisi¢do, o montante relativo &s transagdes
financeiras que lastreiam os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ndo tenha sido (a)
entregue ao Devedor ou (b) pago ao proprietario e/ou cedente do respectivo Veiculo;

caso, por qualquer razdo, a operagdo de financiamento que lastreia o Direito Creditorio
Elegivel Cedido tenha sido declarada nula por decisdo judicial transitada em julgado;

caso o Custodiante verifique a nulidade ou inexisténcia de lastro do respectivo Direito
Creditorio Elegivel Cedido; ou

caso seja declarada, por decisdo judicial transitada em julgado, a nulidade ou inexisténcia
da Cédula de Crédito Bancario que lastreia o Direito Creditorio Elegivel Cedido.

14.4. Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos referidos nas Clausulas 14.1 e 14.3 acima, o
Cedente ficard obrigado a restituir ao Fundo o Pre¢o de Recompra (conforme definido abaixo), até o 3°
(terceiro) Dia Util imediatamente seguinte ao recebimento da notificagdo nesse sentido a ser enviada pelo
Administrador.
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14.4.1. Para os fins da Clausula 14.4 acima, “Preco de Recompra” significa o pre¢o a ser pago
pelo Cedente ao Fundo correspondente ao valor presente do Direito Creditério Elegivel Cedido,
conforme contabilizado pelo Custodiante, acrescido de 2% (dois por cento) a titulo de multa
compensatéria. O Prego de Recompra devera ser informado pelo Administrador ao Cedente por
meio da notificagdio de que trata a Clausula 14.4. acima.

14.4.2. O pagamento referido na Cléusula 14.4 acima serd efetuado exclusivamente em moeda
corrente nacional.

14.4.3. Em até 30 (trinta) dias contados do pagamento do Preco de Recompra, o Custodiante
devera transferir ao Cedente os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos cuja cessio tenha sido resolvida ou anulada nos termos das Clausulas 14.1 e 14.3. O
Custodiante compromete-se, desde ja, a empregar seus melhores esforgos para cobrar o Agente
Depositério quanto a devolugdo dos Documentos Comprobatdrios que estiverem em sua posse,
observados os termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Depoésito.

15. MULTAS E INDENIZACAO

15.1.  Cada Parte se obriga a indenizar integral e imediatamente a Parte prejudicada, bem como seus
administradores, empregados e prepostos, por qualquer prejuizo que estes venham a sofrer em
decorréncia do descumprimento, pela Parte inadimplente, seus administradores, empregados ou quaisquer
prepostos com suas obrigagdes e/ou como resultado de qualquer incorregio ou falsidade de quaisquer
declaracdes previstas neste Contrato.

15.2.  Sem prejuizo da indenizagdo devida em caso de inadimplemento de qualquer uma das clausulas
do presente Contrato, a Parte prejudicada podera exigir da Parte inadimplente a execugio especifica da
obrigagdo devida, conforme a Clausula 16 abaixo.

15.3.  Sem prejuizo do disposto nas Cléusulas 15.1 e 16, o inadimplemento, por qualquer das Partes, de
quaisquer das obrigagdes de dar, fazer ou ndio fazer assumidas nos termos deste Contrato deverd fazer
com que a parte que der causa ao inadimplemento pague a parte prejudicada uma multa convencional, ndo
compensatéria, de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por dia de atraso no cumprimento de tais obrigagdes,
desde que a parte que der causa ao inadimplemento tenha sido devidamente notificada para regularizar tal
situagdo e nfo a faca antes do término do prazo estabelecido na referida notificagdo (que néo poderd ser
inferior a 5 (cinco) dias contados do recebimento da notificagio).

16. TUTELA ESPECIFICA

16.1.  As Partes reconhecem desde ja que este Contrato e o Termo de Cessdo constituem titulo
executivo extrajudicial de acordo com o artigo 535, 1l do Codigo de Processo Civil e, portanto, exequivel
nos termos do artigo 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

16.2.  As obrigagdes de fazer e de ndo fazer previstas neste Contrato e no Termo de Cessio serdo
exigiveis, se ndo houver estipulagio de prazo especifico, no prazo de 10 (dez) dias contados do
recebimento da respectiva notificago enviada pela Parte prejudicada. Sera facultada a Parte prejudicada,
ainda, a adogfio das medidas judiciais necessarias, tais como (@) tutela especifica ou (b) obtengdo do
resultado prético equivalente, por meio das medidas a que se refere o artigo 461, pardgrafo 5°, do Cédigo
de Processo Civil.

16.3.  Caso alguma das Partes descumpra qualquer das obrigagdes de dar, fazer ou ndo fazer previstas

neste Contrato, e, notificada para sanar tal inadimplemento, deixe de fazé-lo no prazo, a Parte
prejudicada, independentemente de qualquer outro aviso, interpelagio ou notificagio judicial ou
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extrajudicial, podera requerer, com fundamento no artigo 273 combinado com o artigo 461 e seus
pardgrafos, ambos do Codigo de Processo Civil, a tutela especifica da obrigagéo inadimplida, sem
prejuizo da aplicagdo da multa prevista na Clausula 15.3 acima ou, a seu juizo, promover execugio da
obrigacio de fazer, com fundamento nos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

17. CONFIDENCIALIDADE

17.1. As Partes deste Contrato obrigam-se a manter sigilo e respeitar a confidencialidade dos dados e
informagdes, verbais ou escritos, relativos as operagdes e negdcios das outras Partes (incluindo, sem
limitagdo, todos os segredos e/ou informagdes financeiras, operacionais, econdmicas, técnicas e juridicas),
dos contratos, pareceres e outros documentos, bem como de quaisquer cdpias ou registros destes, contidos
em qualquer meio fisico a que a uma Parte tiver acesso em virtude do presente Contrato (“Informacdes
Confidenciais™), ficando desde ja estabelecido que: (i) as Informagdes Confidenciais somente poderdo
ser divulgadas aos seus respectivos socios, administradores, procuradores, consultores, prepostos e
empregados, presentes ou futuros, que precisem ter acesso as Informagdes Confidenciais em virtude do
cumprimento das obrigagdes estabelecidas neste Contrato (“Representantes™), e (ii) que a divulgacio de
quaisquer Informagdes Confidenciais a terceiros, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente. no Brasil ou no exterior, por qualquer meio, dependera de prévia autorizagdo, por escrito,
das demais Partes.

17.2.  As Partes ainda comprometem-se a ndo utilizar qualquer das Informagdes Confidenciais em
proveito proprio ou em beneficio de quaisquer terceiros, responsabilizando-se pela violagdo das
obrigagdes previstas nesta Clausula 17 por parte de quaisquer dos Representantes.

17.3.  Excluem-se do compromisso de confidencialidade aqui previsto:

(i) qualquer informacdo disponivel para o publico de outra forma que ndo pela divulgagéo
indevida das mesmas por qualquer das Partes ou por qualquer de seus Representantes; e

(i) qualquer informagdo que ja era comprovadamente de conhecimento de uma ou de todas as
Partes ou de qualquer de seus Representantes antes de ter sido divulgada em fungo deste
Contrato;

17.4.  Caso qualquer das Partes ou qualquer de seus Representantes seja exigida, em virtude de lei, de
decisdo judicial, ou por determinag@o de qualquer autoridade governamental, a divulgar quaisquer das
Informagdes Confidenciais, tal Parte deverda comunicar imediatamente tal exigéncia as outras Partes, de
modo que as Partes, em mutua cooperagdo, possam buscar as medidas cabiveis, inclusive judiciais, para
preservar as Informagdes Confidenciais. Caso as medidas tomadas para preservar as Informagdes
Confidenciais ndo tenham éxito ou nfo haja tempo habil para implementa-las, deverd ser divulgada
somente a parcela das Informagdes Confidenciais necessaria ao atendimento de lei, decis@o judicial ou
determinagéo da autoridade governamental.

17.5. O dever de confidencialidade previsto nesta Clausula sobrevivera ao término deste Contrato pelo
prazo de 2 (dois) anos, e a violagdo de tal obrigagfo sujeitard o infrator ao pagamento da competente
indenizagdo por perdas e danos que forem apuradas, na forma da legislagio em vigor.

18. LEI APLICAVEL E FORO

18.1. O presente Contrato, seus Anexos € o Termo de Cessdo serdo regidos e interpretados de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil.

18.2.  As Partes neste ato elegem o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa
exclusdo de qualquer outro, ainda que privilegiado, como competente para dirimir quaisquer davidas e/ou
questdes oriundas deste Contrato e/ou do Termo de Cessdo.
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19.1.  Todas as notificagdes decorrentes deste Contrato deverdo ser feitas por escrito e serfio
consideradas eficazes: (i) quando entregues pessoalmente & Parte a ser notificada, mediante protocolo; (ii)
ap6s 5 (cinco) dias contados da postagem de carta com aviso de recebimento a Parte a ser notificada; ou
(iii) no caso de comunicagdes feitas por fax ou por correio eletrénico, na data de recebimento da
confirmagdo de que a mensagem foi efetivamente recebida, seja por recibo eletrénico emitido pela
maquina utilizada pelo remetente, seja pelo destinatario por meio de telefonema gravado.

19.1.1. Na hipétese referida no item “(iii)” da Clausula 19.1 acima, os documentos originais
deverio ser encaminhados ao destinatario em até 2 (dois) Dias Uteis apos o envio da mensagem
eletronica ou do fax. As informagdes de contato abaixo deverdo ser utilizadas pelas Partes para
efeito de toda e qualquer notificagdio a ser enviada no ambito deste Contrato ou do Termo de
Cesséo:

para o Cedente/Agente de Cobranga:

Banco Volkswagen S.A.

Rua Volkswagen, n® 291

CEP 04344-900 — Sdo Paulo - SP
At Sr. Herbert Luis de Souza
Tel. n® (11) 5582-4809

Fax n®% (11) 5582-4809

E-mail: herbert.souza@vwfs.com

para o Fundo/Administrador:

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco/SP

At: Sr. Fabiano Bottignon Kosaka

Tel. n® (11) 3684-9431

Fax n® (11) 3684-5645

E-mail: 4010.kosakaZ@bradesco.com.br / bemdtvm@bradesco.com.br

para o Custodiante:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Agbes e Custodia

Nicleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco/SP

At.: Raimundo de Souza

Tel. n% (11) 3684-7125

Fax no: (11) 3684-5645

E-mail: 4010.fid¢3@bradesco.com.br

19.1.2. As Partes poderdo alterar os enderegos para recebimento de comunicagdes relativas a este
Contrato mediante notificagdo as demais.

19.2. Qualquer alteragdio ao presente Contrato somente sera considerada valida e eficaz se feita por
escrito, assinada por todas as Partes, e registrada nos termos da Clausula 10 acima.
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19.3.  As Partes celebram este Contrato em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando-se ao seu fiel,
pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores e cessiondrios a qualquer titulo.

19.4. O presente Contrato constitui o Unico e integral acordo entre as partes com respeito ao presente
negocio, substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas anteriores & presente
data.

19.5. E expressamente vedada a cessao a terceiros, por qualquer das Partes, de quaisquer direitos e
obrigagdes aqui previstos, sem o prévio consentimento das demais Partes.

19.6.  Os direitos de cada Parte previstos neste Contrato (i) sdo cumulativos com outros direitos
previstos em lei, a menos que expressamente as excluam; e (i) s6 admitem rendncia por escrito e
especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Contrato, ou do
Termo de Cessdo, ndo implicara novagio da obriga¢do ou rentincia ao respectivo direito por seu titular.

19.7. Os anexos a este Contrato sdo dele parte integrante e inseparavel. Em caso de duvida ou
discrepancia entre o Contrato e quaisquer de seus anexos, prevalecera o disposto neste Contrato.

19.8.  Se qualquer disposi¢do deste Contrato, ou do Termo de Cesséo, for considerada invalida e/ou
ineficaz, as Partes deverdo empregar seus melhores esforcos para substitui-la por outra de contetdo
similar e com os mesmos efeitos. A eventual invalidade e/ou ineficécia de uma ou mais clausulas ndo
afetard as demais disposi¢des do presente Contrato ou do Termo de Cesséo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4 (quatro) vias de
igual forma e teor, para um s¢ efeito, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

Osasco, 19 de agosto de 2015.

(0 restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco)
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ANEXOT1

TERMO DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS
Este Anexo ¢ parte do integrante do “Contrato de Cessdo e Aquisigdo de Direitos Creditérios” celebrado
em 19 de agosto de 20135, entre Cedente e Fundo, com a interveniéncia e anuéncia do Custodiante
(“Contrato™).

Cedente: Banco Volkswagen S.A.
CNPJ/MF: 59.109.165/0001-49

Cessiondrio: Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financiamento de Veiculos
CNPJ/MF: 22.483.823/0001-58

Administrador(a): BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ/MF: 00.066.670/0001-00

Prego de Cessiio: RS [+]

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, o Cedente e o Cessionario acima
qualificados, sendo o Cessionério representado pelo Administrador, também acima qualificado, ambos
devidamente representados, sfo doravante conjuntamente denominados “Partes”, resolvem, de forma
irrevogavel e irretratdvel, celebrar o presente Termo de Cessdo, que se regera pelas cldusulas e condigdes
a seguir especificadas:

1. Os termos ndo definidos no presente Termo de Cessdo terfio os significados a eles atribuidos no
Contrato. Todas as condigdes relativas a presente cessdo que ndo estiveram expressamente estabelecidas
neste Termo de Cess@o encontram-se descritas no Contrato.

2. Pelo presente Termo de Cess@o, o Cedente cede e transfere ao Cessionario, sem qualquer direito
de regresso ou coobrigagdo do Cedente, os Direitos Creditérios descritos na Lista de Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, anexa ao presente Termo de Cessdo, pelo Prego de Aquisigio acima especificado, nos
termos da Cldusula 5.1 do Contrato, pelo que o Cedente d4 ao Cessionario a mais ampla, geral,
irrevogével e irretratavel quitagdo, para nada mais reclamar, seja a que tempo e titulo for.

3. O Cedente devera entregar os documentos representativos dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos ao Cessiondrio ou a quem este indicar para fins de cobranga, ajuizamento de agdo, apresentagio
de defesa ou recurso relativamente a quaisquer dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias da solicitag@io feita neste sentido, ou ainda, em prazo menor, se assim for
solicitado, se possivel.

4. O Cedente declara estar ciente do disposto na Lei n.° 9.613/98, sobre crimes de lavagem de

dinheiro, e normas complementares editadas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do
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Brasil, e, ainda, que o representante do Cessiondrio, por forga da lei, estd obrigado a comunicar ao Banco
Central do Brasil a ocorréncia de determinados fatos previstos nas referidas normas.

S. A presente cessdo ¢é feita em carater irrevogavel e irretratavel, excluida expressamente a cldusula
de arrependimento, e obrigas as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

6. O presente Termo de Cessdo sera regido e interpretado em conformidade com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

7. As Partes, pelo presente Termo de Cess#o, irrevogavelmente concordam em submeter ao Foro da
Cidade de Osasco, quaisquer divergéncias que venham a resultar do presente Termo de Cesséo com a

rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

As partes assinam o presente Termo de Cessdo em 4 (quatro) vias, cada qual com o0 mesmo teor € para um
unico proposito e efeito, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Osasco, [+] de [+] de 2015.

BANCO VOLKSWAGEN S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:

DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FIDC FINANCIMENTO DE VEICULOS
(por BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.)

Por: Por:
Cargo: Cargo:
BANCO BRADESCO S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO IV

DO REGULAMENTO DO DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE

SUPLEMENTO AQO REGULAMENTO

VEICULOS

Os termos e expressies estabelecidos abaixo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no
Regulamento do Driver Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direjlos Creditdrios

Financiamento de Velculos, gue constitui parte integrante ¢ insepardvel deste

Suplemento.

Caracteristicas da Primeira Emissiip de Cotas do DRIVER BRASIL THREE
VOLKSWAGEN FUNDO D!’:] INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITO|
FINANCIAMENTO DE VEICULOS

BANCO
RIOS

Quantidatle de Classes ta
Primeira Emissiio

Uma série de Cotas Seniores ¢ duas séries de cotas
designadas Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Junior.

kubardinadas,
subordinadas

Quantidade de Colus
Seniores Emitidas

99.360 (noventa ¢ nove mil trezentos e sessenta) C

tas Seniores.

Cuantidade e Cotas
Subordinadas Mezaninog
emitidas

1.530 (mil quinhentos e trinta} Cotas Subordinadas

Mezanino.

Quantidade de Cotas
Subordinudas Junior
cinitidas

8.190 (oito mil cento e noventa) Cotas Subordinadd

s Junior,

Quantidude Total de Cotus
Emitidas

109.080 {cento ¢ nove mil e oitenta) Cotas.

Prego de Emissdo das
Cotus

R$10.000,00 (dez mil reais).

Valor Total da Primeiru
Emissio

R$1.090.800.000,00 (um bilhiio noventa milhdes e
reais) na Data de Emissiio.

loitocentos mil

Quantidude Adicional ¢
Lote Suplementar

Em razio do excesso de demanda verificado em j

decorréncia do exercicio das opgdes de quantidad

rocedimento de

adicional e lole

bookbuilding, o valor da Oferta foi objeto r{ aumento em

suplementar, em 35% (trinta e cinco por cento) d
Cotas Seniores inicialmente ofertada, o que
aumento de 25.760 (vinte e cince mil e setecentos
Cotas Seniores em relagio as Cotas Seniore.
ofertadas.

quantidade de
epresentou um
e setenta e seis)
originalmente

Distributicio Parcial

As Cotas Subordinadas Mezanino poderio

parcialmente, sem estabelecimento de qualquer m
As Cotas Subordinadas Mezanino nio subscritas
por investidores serdo canceladas pelo Administraj
distribuigio parcial de Cotas Subordinadas Meza

ser  distribuidas
pntante minimo.
¢ integralizadas
dor, Em caso de
1ino, o Cedente

subscrevera quantidade adicional de Cotas Subordinadas Junior, de
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forma a manter a propor¢io de Cotas Subordipadas Junior e a

Razdo de Patriménio Liquido do Fundo
Regulamento.

eterminadas no

Subscrigio de Cotas
Seniores

Nos termos do artigo 18 da Instrugiio 400/03, con
subscrigdo das Cotas Seniores deverd ocorrer no
G (seis) meses contado a partir da publicagdo do
da distribuiciio das Cotas Seniores objeto do prese]

forme alterada, a
prazo maximo de
anancio de inicio
nte Suplemento.

Subscrigio de Cotus
Subordinadas Mezanine

Nos termos do artigo |8 da Instrugdo 400/03, co
subscrigiio das Cotas Subordinadas Mezanino d
prazo maximo de 6 (seis) meses contados a partir
antincio de inicio da distribui¢io das Cot
Mezanino objeto do presente Suplemento.

forme alterada, a
ever;i ocorrer no
da publicagdo do
15 Subordinadas

Benchmark das Cotas
Seniores

Desde que os resultados da carteira do Fun
distribuigiio dos rendimentos da carteira do Fun
Seniores sera correspondente a 100% (cem por ¢
acumulada das taxas médias didrias dos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas
divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organ
Dias Uteis, acrescido de spread de 1,75% (um i
cinco centésimos por cento) ao ano, definido em
hookbuilding, incidente sobre o valor da Cota Sé
nido amortizado, a partir da Data de Emisséo
diariamente ao valor de cada Cota Sénior.

do permitam, a
o para as Cotas
ento) da variagao
DI - Depasitos
DI), calculadas e
izados, base 252
nteiro e setenta e
procedimento de
ior, ou seu saldo

e incorporados

Benchnrark das Cotus
Subordinadas Mezanino

Desde que os resultados da carteira do Fun
distribuigao dos rendimentos da carteira do Fun
Subordinadas Mezanino serd correspondente a
cento) da variagiio acumulada das taxas médias
Depdsitos Interfinanceiros de wm dia, Extra-G

do permitam, a
Ho para as Cotas
100% (cem por
diarias dos DI -
upo (Taxas DI),

calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. — Mercados Organizados,

base 252 Dias Uteis, acrescido de spread de 2,85
pitenta e cinco centésimos por cento) ao a
procedimento de bookbuilding, incidente sobre
Subordinada Mezanino, ou seu saldo ndo amort;
Data de Emissiio, e incorporados diariamente

Cota Subordinada Mezanino.

o (dois inteiros e
no, definido em
o valor da Cota
zado, a partir da
o valor de cada

Amortizagio dus Cotas

Devera ocorrer mensalmente em cada Data
observada a Ordem de Prioridade prevista n
Regulamento.

He Amortizagio,
o ilem 14.1 do

Ouantidade total de Cotas
do Fundo apos a
realizacio da Primeira
Eniissio, se subscritas ¢
infegralizadus 100% das
Cotus da Primeira Entissio

109.080 {cento e nove mil e oitenta) Cotas.

Patriménio liquido total do
Fundo na data de registro
do Fundo ou antes da
Primeira Emissiio

R$0,00 (zero reais).

Patrimdnio liquido tatal do

RS1.090.800.000,00 (um bilhéio noventa milhdes

k oitocentos mil
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Funido, se subscritas ¢
integralizadas 100% dus
Cotus da Primeira Entissio

reais) na Data de Emisséo.

Negociagdo das Cotas
Seniores

As Colas Seniores serfio registradas para distriby
Mddule de Distribuigiic de Ativos e negocia
secunddrio no Fundos2l - Module de

i¢lio no MDA —
40 no mercado
Fundos, ambos

administrados pela CETIP S.A — Mercados QOrganizados.

Negociagio das Cotas
Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino
distribuigie no MDA — Médulo de Distribuig

serio  fegistradas

para
fo de Ativos e

negociagdio no mercado secundario no Fundos3l — Mdédulo de

Fundos, ambes administrados pela CETIP S
Organizados.

A — Mercados

Registro Este suplemento devera registrado junto ao 2° Cartario de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de Osascol Estado de Sio
Paulo.
56
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FitchRatings

Fitch Atribui Ratings as Cotas do Driver Brasil Three FIDC Financiamento de Veiculos

Fitch Ratings - Sao Paulo, 9 de dezembro de 2015: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, os seguintes Ratings
Nacionais de Longo Prazo as cotas do Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Financiamento de Veiculos (Driver Three FIDC):

-- Cotas seniores, no montante de BRL993,6 milhdes: ‘AAAsf(bra)’; Perspectiva Estavel;

-- Cotas subordinadas mezanino, no montante de BRL15,3 milhdes: ‘A+sf(bra)’ (A mais sf(bra));
Perspectiva Estavel;

-- Cotas subordinadas juniores, no montante de BRL81,9 milhdes: ndo avaliada.

A operagdo trata-se da securitizagdo de uma carteira estatica de crédito direto ao consumidor (CDC) para
financiamentos de veiculos concedidos pelo Banco Volkswagen S.A. (BVW). A carteira é composta por
veiculos leves, novos e seminovos/usados, comercializados pela rede de concessionarias Volkswagen e
Audi.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Reforco de Crédito: A sobrecolateralizagio inicial em beneficio dos cotistas seniores e mezanino é de 8% e
6,6%, respectivamente, excluindo a reserva de caixa minima, de 1%. O reforgo de crédito alvo ¢ de 10% e
6,6%, respectivamente, para cada classe. Além da sobrecolateraliza¢do, os investidores se beneficiardo de
um excesso de spread inicial de aproximadamente 2,5% ao ano (a.a.), segundo as estimativas da Fitch.

Expectativa de Perda: Foram analisados dados historicos de inadimpléncia, abertos por LTV (loan-to-
value) e prazo original. A expectativa de perda bruta da carteira é de 2,5%, ¢ a recuperacdo base, de 40%. A
operacdo ¢ capaz de suportar perda bruta estressada de 10,8% para as cotas seniores e de 9,5% para as
mezanino, o que equivale a um multiplo de 4,3 vezes e de 3,8 vezes a perda base, respectivamente,
condizente com os ratings atribuidos as emissoes de cotas seniores € mezanino.

Casamento de Taxa de Juros: Os direitos creditorios possuem rentabilidade pré-fixada, enquanto a
remuneragdo das cotas e pos-fixada. No entanto, o fundo contara com um contrato de swap com banco de
primeira linha (com rating ‘AAA(bra)’), segundo o qual o fundo paga juros pré-fixados a contraparte, que
recebera as taxas pos-fixadas. Este contrato mitiga o risco de descasamento de taxas entre a carteira ¢ as
cotas.

Capacidade do Originador/Cedente/Agente de Cobranca: A Fitch considera boa a qualidade de
originagdo e dos processos de cobranga do BVW, com melhora expressiva desde 2012, quando houve
mudangas nos processos e¢ nos modelos de risco. Isto contribuiu para reduzir os indices de atraso da
financeira, que estdo abaixo do mercado. Além disso, os interesses economicos do cedente estdo alinhados
aos dos cotistas seniores, uma vez que o BVW detera as cotas subordinadas juniores e se beneficiara do
excesso de spread. A Fitch ressalta que a exposigdo da carteira que lastreia a emissdo a financiamentos
garantidos por veiculos com motores afetados pelas investigagdes internacionais em relagdo a manipulagéo
de emissdes ¢ irrelevante.

Desafios no Cenario Macroecondmico: Para a Fitch, o cenario macroecondmico, incluindo niveis de
desemprego e o crescimento do produto interno bruto (PIB), ¢ um dos fatores-chave para a performance de
créditos ao consumo. O ano de 2014 foi desafiador, e a situagdo vem piorando consideravelmente no
decorrer de 2015, ano para o qual a Fitch espera retragdo do Produto Interno Bruto (PIB) de 3%. Em 2016, a
situacdo continuara critica, com uma queda esperada do PIB de 2%, inflagdo acima do teto da meta do
Banco Central do Brasil (Bacen), além de aumento da taxa de desemprego. Isto podera levar a uma piora da
performance dos créditos lastro da operacdo, o que esta refletido na estimativa de perda base da carteira. A
perda bruta esperada pela Fitch em um cenario-base estd acima da perda calculada mediante a analise
historica de safras.

RIO DE JANEIRO
Praga XV de Novembro, 20 - Sala 401 B - Centro - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - CEP: 20010-010 - Tel.: (55-21) 4503-2600 - Fax: (55-21) 4503-2601
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Baixo Risco de Desvio de Pagamentos: Os pagamentos serdo feitos por meio de boletos bancarios emitidos
pelo Banco Bradesco S.A. (Bradesco), pelo Banco do Brasil S.A. e pelo Itat Unibanco S.A. (Itat Unibanco)
e pagos diretamente em conta de titularidade do fundo. A conta autorizada do fundo serd movimentada, de
forma exclusiva, pelo custodiante e/ou pelo administrador. Desta forma, qualquer valor pago diretamente
pelo tomador ndo passa por conta de titularidade do BVW. A Fitch considera o risco de commingling da
operacdo fortemente mitigado e em linha com o rating da emissao.

SENSIBILIDADES DO RATING

A classificacdo podera ser rebaixada, caso a estimativa de perda se mostre superior as expectativas iniciais
da Fitch, a recuperacdo esperada seja inferior na mesma propor¢do ou os estresses de juros se provem
maiores que o esperado para a categoria de rating.

Contatos:

Analista principal

Juliana Ayoub

Analista sénior
+55-11-4504-2200

Fitch Ratings Brasil Ltda.
Alameda Santos, 700 — 7° andar
Sao Paulo — SP — CEP: 01418-100

Analista secundario

Robert Krause, CFA

Diretor

+55-11-4504-2211

Presidente do comité de rating
Jayme Bartling

Diretor sénior

+55-11-4504-2602

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.: +55 21 4503 2623, E-mail:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.

A presente publicag@o ¢ um relatério de classificagdo de risco de credito, para fins de atendimento ao artigo
16 da Instrugdo CVM 521/12.

As informacdes utilizadas na analise desta emissdo sdo provenientes da BVW, do Santander e do Bradesco
BBI.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras até a data-base de 31 de outubro de 2015.

Histérico dos Ratings do FIDC Driver Three:
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 19 de agosto de 2015.

A classificagdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas.
Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

Informagdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em ‘www.fichratings.com.br’.

RIO DE JANEIRO
Praga XV de Novembro, 20 - Sala 401 B - Centro - Rio de Janeiro - RJ - Brasil - CEP: 20010-010 - Tel.: (55-21) 4503-2600 - Fax: (55-21) 4503-2601

SAO PAULO
Alameda Santos, 700 - 7° andar - Cerqueira César - Sio Paulo - SP- Brasil - CEP: 01418-100 - Tel.: (55-11) 4504-2600 - Fax: (55-11) 4504-2601

278



FitchRatings

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela
avaliagdo dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:
-- “Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas”, 6 de julho de 2015;

Outras Metodologias ¢ Pesquisas Relacionadas:

-- “Global Consumer ABS Rating Criteria”, 03 de dezembro de 2015;

-- “Counterparty Criteria for Structured Finance and Covered Bonds”, 14 de maio de 2014;

-- “Counterparty Criteria for Structured Finance and Covered Bonds: Derivative Addendum”, 14 de maio de
2014.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E
TERMOS DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR AS LIMITACOES E
oS TERMOS DE
RESPONSABILIDADE:HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.
ADICIONALMENTE, AS DEFINICOES E TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS
NO SITE WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS,
CRITERIOS E METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE
CONFIDENCIALIDADE E CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANCA DE
INFORMACAO (FIREWALL), COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE
CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparagdo deste documento.
Nossas informagodes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas sua exatiddo e seu grau de
integralidade ndo estdo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. no se
responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos que possam advir de informagdes equivocadas. Nenhuma
das informagdes deste relatorio pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em
partes, em qualquer formato, por qualquer razdo, ou por qualquer pessoa, sem a autorizagdo por escrito da
Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatorios e ratings constituem opinides e ndo recomendagdes de compra
ou venda. Reprodugéo Proibida.

Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em informagdes fatuais recebidas de emissores e underwriters
e de outras fontes que a agéncia considere confiaveis. A Fitch realiza uma investigacdo adequada apoiada
em informagdes fatuais disponiveis, de acordo com suas metodologias de rating, ¢ obtém uma verificagéo
também adequada destas informag¢des de outras fontes independentes, a medida que estas estejam
disponiveis com certa seguranca e em determinadas jurisdi¢des. A forma como a Fitch conduz a analise dos
fatos e o escopo da verificagdo obtido de terceiros variara, dependendo da natureza dos titulos ¢ valores
mobiliarios analisados e do seu emissor; das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo analisado é
oferecido e vendido e/ou o emissor esteja localizado; da disponibilidade e natureza das informagdes publicas
relevantes; do acesso a administragdo do emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de
terceiros ja existentes, como relatorios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes,
relatorios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por terceiros; da
disponibilidade de verificagdo por parte de terceiros independentes e competentes com respeito aqueles
titulos e valores mobilidrios em particular, ou na jurisdigdo do emissor, particularmente, e de outros fatores.

Os usuarios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigacdo fatual aprofundada, nem
qualquer verificagdo de terceiros pode assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde relativas a
um rating serdo precisas ou completas. Em ultima andlise, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela
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exatiddo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros relatorios. Ao
atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive dos auditores independentes,
com respeito as demonstragdes financeiras, e de consultores juridicos, com relagdo aos aspectos legais e
tributarios. Além disso, os ratings sdo, por natureza, prospectivos e incorporam assertivas e prognosticos
sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser comprovados como fatos. Como resultado,
apesar de qualquer verificagdo dos fatos atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros ou por
condi¢des ndo previstas por ocasido da atribui¢do ou da afirmacao de um rating.
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MooDY’s

INVESTORS SERVICE
Rating Action: Moody's atribui ratings definitivos a Driver Brasil Three FIDC

Global Credit Research - 08 Dec 2015

Aproximadamente R$ 1 bilhdo em titulos foram classificados

Sao Paulo, December 08, 2015 -- A Moody's América Latina atribuiu ratings definitivos as cotas seniores e
mezanino que serdo emitidas pela Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Financiamento de Veiculos (Driver Brasil Three FIDC), uma securitizago lastreada por uma carteira
de financiamento de veiculos originados pelo Banco Volkswagen S.A.

Os titulos para essa operagéo ainda ndo foram colocados no mercado. Se qualquer premissa ou fator
considerados pela Moody's para atribuir os ratings mudar antes do inicio da operag&o, os ratings podem também
ser alterados.

Desde a atribuigédo dos ratings provisorios em 19 de agosto de 2015, a estrutura da operagdo mudou. As
alteragdes s&o relacionadas a redugdo do tamanho inicial da tranche mezanino e de uma consequente elevagéo
da quantia de cotas juniores, que aumentou o suporte de crédito disponivel para as cotas mezanino e um
aumento da raz&o de garantia para a cotas mezanino para 6,6% de 5%. Esta agao reflete também a corregéo de
um erro no modelo relacionado ao acréscimo de juros na reserva de liquidez que foi estabelecida previamente em
zero; a agao de rating de hoje incorpora o acréscimo de juros na reserva de liquidez.

Emissor: Driver Brasil Three FIDC

Cotas Seniores - Aaa.br (sf) (Escala Nacional) e Baa2 (sf) (Escala Global, Moeda Local)
Cotas Mezanino -- Aa2.br (sf) (Escala Nacional) e Ba1 (sf) (Escala Global, Moeda Local)
FUNDAMENTOS DOS RATINGS

Os ratings s&o baseados nos seguintes fatores, entre outros:

-Suporte de crédito inicial na forma de subordinag&o de 8,0% para as cotas seniores e de 6,6% para as cotas
mezanino. Apds o inicio da operagéo, para que os fluxos de caixa sejam liberados aos cotistas juniores, a
subordinagdo precisa atingir 10,0% para a raz&o de garantia sénior e 6,6% para a raz&o de garantia mezanino. A
operagdo também conta com uma reserva de liquidez de 1% do valor de principal descontado na data de
aquisicao.

-Gatilhos de monitoramento de desempenho de ativos que podem exigir um aumento das razées de garantia
sénior e mezanino para 15% e 9% respectivamente, caso a performance deteriore e a razdo de perda liquida
acumulada estiver acima de 1,5% nos primeiros 12 meses ou 3,5% entre o décimo terceiro e o vigésimo quarto
més. Se a qualquer momento a razao de perda liquida acumulada for maior que 5,0%, o fundo entrara em
amortizagdo sequencial.

- A carteira estatica, nenhuma aquisigéo adicional de ativos pelo FIDC apés o inicio da operagéo.

- A taxa de juros ou de "desconto" utilizada para célculo do saldo principal descontado da carteira de ativos &
calculada com base nos custos médios ponderados do fundo (taxa média ponderada do swap de taxa de juros,
taxas devidas ao agente de cobranga e ao administrador), somado de excesso de spread esperado de 100 bps
para fazer frente as perdas liquidas.

- A forte performance histérica dos financiamentos originados pelo Banco Volkswagen, reflexo de uma politica de
crédito robusta de underwriting.

- Boa qualidade de crédito da carteira estatica-alvo para o FIDC Driver Brasil Three. A carteira securitizada sera
composta apenas por financiamentos de veiculos leves; ndo sao permitidos financiamentos para caminhdes e
veiculos pesados. A carteira-alvo preliminar (em 31 de julho de 2015) é bastante pulverizada, totalizando 56.826
financiamentos. Aproximadamente 90% dos financiamentos sao para aquisi¢cao de veiculos novos. Os
financiamentos séo direcionados principalmente para pessoas fisicas, que representam 88% da carteira. O prazo
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médio ponderado original dos recebiveis da carteira é de 39 meses, sendo a média do prazo decorrido dos
contratos de 15 meses e o prazo médio remanescente dos recebiveis de 24 meses.

- O papel do Banco Bradesco S.A. (Baa3) como custodiante e sua subsidiaria, BEM DTVM, como administrador
da operacao. O negocio € beneficiado pela qualidade operacional do Bradesco.

- A estrutura da operacgéo e as aspectos juridico, que incluem a imunidade de faléncia do emissor e as leis
brasileiras que estdo bem-estabelecidas no que se refere a securitizagio de financiamentos de veiculos.

- A premissa média de default da carteira de 4,0%, que reflete a preocupagdo da Moody's sobre o potencial
impacto de maior deterioragdo do ambiente macroecondmico brasileiro no desempenho da carteira subjacente
dos financiamentos de veiculos.

As cotas seniores e mezanino pagarao taxa de juros varidvel composta pela taxa DI acrescida de um spread pré-
fixado que foi determinado no bookbuilding. O vencimento das cotas esta previsto para ocorrer 60 meses
contados de seu inicio. A data de vencimento das cotas seniores e mezanino pode ser estendida pelo
administrador, em bases discricionarias, por um periodo maximo de 12 meses contados a partir da data de
vencimento do ultimo direito creditério elegivel para permitir a potencial recuperagéo de um ativo. Pagamentos
mensais as cotas subordinadas ser&o permitidos, desde que (a) a razao de garantia sénior, raz&o minima sénior,
razao de garantia mezanino, razdo minima mezanino sejam mantidas e (b) nenhum evento de avaliagdo ou de
liquidag&o tenha sido desencadeado.

Swaps de Taxa de Juros

A documentagdo da operagéo prevé que o fundo firme um contrato de swap de taxa de juros com uma
contraparte de swap elegivel (Banco Bradesco S.A., Itat Unibanco S.A., ou Banco Santander (Brasil) S.A.), para
mitigar o risco de descasamento de taxa de juros entre os direitos creditorios com taxa de juros pre-fixadas
(ativo) e as cotas com rendimentos pos-fixados (passivo). E esperado que swap cubra adequadamente o risco
de descasamento de taxa de juros das cotas sénior e mezanino.

A Moody's nota que o swap de taxa de juros somente sera firmado entre o fundo e a contraparte ap6s a data de
inicio da operacgéo e que modelou a operagéo sem risco de descasamento de taxas. A atribuicdo dos ratings
provisorios das cotas assume que o referido swap (i) sera firmado em um curto periodo apds a data de inicio do
fundo e (ii) o volume nocional do swap acompanhara o volume de cotas seniores e mezanino em circulagéo a
medida que esses amortizarem, de maneira a eliminar o risco de descasamento de taxas.

Cancelamento do Contrato de Swap

O cancelamento do contrato de swap pode gerar perdas para o fundo, na hipétese (i) do valor de mercado do
swap ser positivo perante o fundo e com default da contraparte ou (ii) do fundo permanecer exposto ao risco de
descasamento de taxas de juros.

A minuta do contrato global de derivativos revisada pela Moody's inclui um nimero de eventos de inadimplemento
e de rescisao que possibilitam o cancelamento do swap. Um eventual cancelamento do contrato de swap exporia
o fundo ao risco de taxa de juros.

Na opinido da Moody's, embora a inclusdo de eventos de inadimplemento e rescis&o seja compativel com os
ratings provisérios atribuidos as cotas seniores e mezanino - tendo em vista que sua ocorréncia é remota - o
efeito geral desses eventos ¢é considerado negativo.

O Banco Bradesco S.A. desempenhara os papéis de custodiante e o banco centralizador. Suas atribuigcdes
incluem a verificag&o dos critérios de elegibilidade, célculo dos indices utilizados para monitoramento dos eventos
de avaliagao e liquidag&o, além de ser responsavel por todos os aspectos de controladoria e administrag&o
financeira do fundo.

A BEM DTVM S.A. e a BRAM DTVM (pertencentes ao Grupo Bradesco) serdo o administrador e gestor,
respectivamente.

O Banco Volkswagen (sem rating), o originador e agente de cobranga, € uma subsidiaria do Volkswagen
Financial Services AG (A1 e P-1), por sua vez controlada pela Volkswagen AG (com rating A3 e P-1).

Ao atribuir o rating das cotas, a Moody's avaliou 0 desempenho histérico da carteira de recebiveis do Banco
Volkswagen entre 1 de janeiro de 2005 e 30 de abril de 2015. As principais premissas do modelo de ratings da
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Moody's para essa operagao abrangem varias estatisticas de desempenho, incluindo uma premissa de
distribuigdo lognormal da taxa de perda anual com média de 4,0% a.a. e desvio-padrao de 55% da taxa de perda
média. Outras premissas do modelo incluem a taxa anual de pré-pagamentos (15% a.a.) e a taxa de cessao (19%
a.a.).

A Moody's analisou a alocagdo dos fluxos decorrentes da carteira de recebiveis entre as partes da operagéo, e
em que medida as diversas caracteristicas estruturais da operagéo provém protegdo adicional aos cotistas ou
agem como fatores de risco. Adicionalmente, a Moody's analisou a forga dos eventos de avaliagao e liquidagdo
para reduzir a exposi¢céo da carteira a faléncia do originador e do agente de cobrancga.

Para determinar o rating atribuido as cotas, a Moody's utilizou uma metodologia de perda esperada que reflete a
probabilidade de perda de cada série de cotas multiplicada pela severidade de perda das cotas. Para alocagéo
das perdas das cotas de acordo com sua prioridade de pagamentos e tamanho relativo, a Moody's utilizou um
modelo de fluxo de caixa (ABSCORE) que reproduz diversas caracteristicas especificas da operagé&o: os
principais parametros adotados encontram-se descritos acima. Por meio da ponderacéo da severidade de perda
das cotas em cada cenario com sua probabilidade de ocorréncia, o modelo calculou o nivel de perda esperada
para cada série, bem como a prazo médio esperado. A Moody's entdo comparou os valores encontrados para
cada classe de cotas com os valores apresentados na tabela de perdas idealizadas de Moody's.

A sensibilidade aos parémetros indica a variagdo do numero de niveis de rating que uma operacgéo estruturada
classificada pela Moody's poderia sofrer caso certos parametros utilizados na atribui¢&o inicial de rating fossem
diferentes. A andlise assume que as atividades do fundo ainda n&o tenham sido iniciadas. O objetivo dessa
andlise ndo € mostrar como os ratings migrariam ao longo do tempo, mas indicar como o rating inicial atribuido
oscilaria com a variagdo dos parédmetros utilizados.

A sensibilidade aos parametros foi calculada de acordo com o disposto a seguir: a Moody's testou nove diferentes
cenarios obtidos a partir da combinagdo das taxas de perda: 4,0% (cenario base), 5,5% (cenario base + 1,5%),
7,0% (cenario base + 3%) e desvio padréo: 55% (cenario base), 60% (cenério base + 5%), 65% (cenario base +
10%). O cenario de 4,0% / 55% é o cenario base utilizado na atribuig&o dos ratings.

No momento em que os ratings foram atribuidos, o modelo indicava que as cotas seniores teriam atingido Ba3 (sf)
(escala global) se a perda média fosse de 7,0% com um desvio padrao de 65%. Sob as mesmas premissas, as
cotas mezanino teriam atingido B3(sf) (escala global).

As principais incertezas estéo relacionadas com o desempenho da dos direitos creditorios sob um cenario de
stress que envolva queda do crescimento econdmico e subita elevagdo do desemprego.

A principal metodologia utilizada neste rating foi a Abordagem global da Moody's para atribuigéo de rating a
securitizagdes lastreadas por financiamentos e leasing de veiculos ("Moody's Global Approach to Rating Auto
Loan- and Lease-Backed ABS") publicada em janeiro de 2015. Favor consultar a pagina de Politica de Crédito em
www.moodys.com.br para uma cépia desta metodologia.

FATORES QUE PODEM LEVAR A UMA ELEVAGAO OU REBAIXAMENTO DOS RATINGS:

Um desempenho da carteira de recebiveis consistentemente melhor do que projegcdes originais da Moody's
poderia levar a uma elevagéo dos ratings das cotas seniores. A deterioracdo do desempenho da carteira de
recebiveis, um rebaixamento da contraparte do swap ou uma piora significativa na economia brasileira poderia
levar a um rebaixamento do rating das cotas.

Os ratings em escala nacional da Moody's (NSRs) pretendem ser medidas relativas de idoneidade crediticia entre
emissodes e emissores de divida dentro de um pais, possibilitando aos participantes do mercado uma melhor
diferenciagao dos riscos relativos. OS NSRs sao diferentes dos ratings da escala global no sentido de que ndo
sao globalmente comparaveis ao universo completo das entidades classificadas pela Moody's, mas apenas com
outras entidades classificadas dentro do mesmo pais. Os NSRs s&o designados por um modificador ".nn" que
indica o pais relevante, como ".za" no caso da Africa do Sul. Para mais informagdes sobre a abordagem da
Moody's para ratings na escala nacional, consulte a Metodologia de Ratings da Moody's publicada em junho de
2014 sob o titulo "Equivaléncia entre os Ratings na Escala Nacional e os Ratings na Escala Global da Moody's"
("Mapping Moody's National Scale Ratings to Global Scale Ratings").

DIVULGAGOES REGULATORIAS

Para especificagdes adicionais das principais premissas de ratings e andlise de sensibilidade da Moody s,
consulte as se¢des Premissas da Metodologia e Sensibilidade as Premissas do formulario de divulgagao.
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A Moody's recebeu e levou em consideracao a avaliagéo de terceiros na due diligence conduzida com relagéo
aos ativos subjacentes ou instrumentos financeiros nesta operagéo e a avaliag&o teve um impacto neutro no
rating.

A analise baseia-se em uma avaliag&o das caracteristicas do colateral para determinar a distribui¢do de perda do
colateral, ou seja, a fungéo correlacionada a uma premissa sobre a probabilidade de ocorréncia para cada nivel
de perdas possiveis no colateral. Como um segundo passo, a Moody 's avalia cada cenario possivel de perda do
colateral utilizando um modelo que replica as caracteristicas estruturais relevantes para derivar pagamentos e,
em consequéncia , as potenciais perdas finais para cada instrumento com rating atribuido. A perda que um
instrumento com rating incorre em cada cenario de perda do colateral, ponderado pelas premissas sobre a
probabilidade de eventos no caso de tal cenario ocorrer, resulta na perda esperada do instrumento com rating
atribuido.

A andlise quantitativa da Moody's requer uma avaliagdo de cenarios que estressam fatores que contribuem para a
sensibilidade dos ratings e levam em consideragao a probabilidade de perdas severas do colateral ou de fluxos
de caixa deteriorados. A Moody's pondera o impacto nos instrumentos com ratings atribuidos, com base em suas
premissas de probabilidade de eventos caso tais cenarios ocorram.

As fontes de informag&o utilizadas na elaboragao do rating s&o as seguintes: partes envolvidas nos ratings, e
informagdes publicas.

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatéria ao processo de atribuicao do rating de crédito.

A Moody's adota todas as medidas necessarias para que as informacgdes utilizadas na atribuicdo de ratings sejam
de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody's considera confiaveis incluindo, quando apropriado,
fontes de terceiros. No entanto, a Moody's néo realiza servigos de auditoria, e ndo pode realizar, em todos os
casos, verificagéo ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos processos de rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agente(s) designado(s) e atribuido sem alteragdes
decorrentes dessa divulgacao.

Consulte a pagina de divulgagdes regulatorias do www.moodys.com.br para divulgacdes gerais sobre potenciais
conflitos de interesse.

A Moody's América Latina Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a entidade classificada ou a
terceiros relacionados no periodo de 12 meses que antecederam a agdo de rating de crédito. Consulte o relatorio
"Servigos auxiliares e outros servigcos permitidos providos a entidades com rating da Moody's América Latina
Ltda." disponivel no www.moodys.com.br para maiores informagdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda. (e partes relacionadas a essas entidades) podem
também receber produtos/servigos fornecidos por terceiros relacionados a Moody's América Latina Ltda.
envolvidos em atividades de rating de crédito. Consulte o www.moodys.com.br para obter uma lista de entidades
que recebem produtos/servigos dessas entidades relacionadas. Esta lista € atualizada trimestralmente.

A data da dltima A¢ao de Rating foi 19/08/2015.

Os ratings da Moody's sdo monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como atribuidos
a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da Moody's s&o
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este anuncio fornece divulgagdes
regulatérias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou
categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings
existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte,
este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes a agéo de rating do provedor de suporte e referentes a
cada uma das agdes de rating dos titulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings
provisorios, este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes ao rating provisério atribuido, e em relagao
ao rating definitivo que pode ser atribuido ap6s a emisséao final da divida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transag&o nao tiverem sido alterados antes da atribuigdo do rating definitivo de maneira que pudesse
ter afetado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo
emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br.
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Para quaisquer titulos afetados ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s)
entidade(s) primaria(s) desta ag&o de rating, e cujos ratings possam mudar como resultado dessa agéo, as
divulgagdes regulatérias associadas seréo aquelas da entidade fiadora. Exce¢des desta abordagem existem para
as seguintes divulgacdes: Servigos Acessorios, Divulgagdo para a entidade classificada e Divulgagéo da
entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade no www.moodys.com.br para visualizar o histérico e a
ultima acao de rating deste emissor. A data em que alguns ratings foram atribuidos pela primeira vez diz respeito
a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os dados
precisos nao estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a mais
confiavel e precisa com base nas informagdes que s&o disponibilizadas. Consulte a pagina de divulgagéo de
ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter maiores informagdes.

Consulte o documento Simbolos e Definicdes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and Definitions")
disponivel na pagina de Processo de Rating do www.moodys.com.br para maiores informagdes sobre o
significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e recuperagéo.

As divulgacgdes regulatorias contidas neste comunicado de imprensa sao aplicaveis ao rating de crédito e, se
aplicavel, também a perspectiva ou a revisdo do rating.

Consulte o www.moodys.com para atualizagdes e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade legal da
Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com para divulgagdes regulatérias
adicionais de cada rating.
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TITULEM DIVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES E NOTAGOES DE CREDITO E RELATORIOS
PUBLICADOS PELA MOODY’S (“PUBLICAGOES DA MOODY’S”) PODEM INCLUIR OPINIOES ATUAIS
DA MOODY’S SOBRE O FUTURO RISCO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES, COMPROMISSOS DE
CREDITO, VALORES MOBILIARIOS QUE TITULEM DiVIDA OU OUTROS EQUIVALENTES. A MOODY’S
DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS
OBRIGACOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUALQUER
PERDA FINANCEIRA ESTIMADA EM CASO DE INCUMPRIMENTO (“DEFAULT”). OS RATINGS DE
CREDITO NAO INCIDEM SOBRE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS: RISCO DE
LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PRECOS. OS RATINGS DE
CREDITO E AS OPINIOGES DA MOODY’S CONTIDAS NAS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO SAO
DECLARA(}OES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS AS PUBLICAGOES DA MOODY’S PODERAO
TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. AS
NOTAGOES DE CREDITO E AS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM OU FORNECEM
ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO, E AS NOTAGOES DE CREDITO E AS
PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAQOES PARA A
COMPRA, VENDA, OU DETENCAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. AS NOTAGOES DE
CREDITO E AS PUBLICAGOES DA MOODY’S NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A
ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI AS
SUAS NOTAGOES DE CREDITO E DIVULGA AS SUAS PUBLICAGOES ASSUMINDO E PRESSUPONDO
QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA
A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGCAO DE COMPRAR, DETER OU
VENDER.

AS NOTACOES DE CREDITO DA MOODY'S E AS PUBLICAGOES DA MOODY'S NAO SAO DESTINADAS
PARA O USO DE INVESTIDORES DE RETALHO E SERIA IMPRUDENTE PARA OS INVESTIDORES DE
RETALHO BASEAREM QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOTAGOES DE CREDITO DA
MOODY’S OU NAS PUBLICACOES DA MOODY'S. EM CASO DE DUVIDA, DEVERA CONTACTAR UM
CONSULTOR FINANCEIRO OU UM OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS,
ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS, REVENDIDAS OU
ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM
PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO
PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S.

Toda a informagé&o contida neste documento foi obtida pela MOODY'’S junto de fontes que esta considera precisas
e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como a outros fatores, a
informag&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de
garantia seja de que espécie for. A MOODY'S adota todas as medidas necessarias para que a informagéo
utilizada para a atribuicdo de notagbes de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a
MOODY’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S
ndo presta servigos de auditoria, € ndo pode realizar, em todos os casos, uma verificagdo ou confirmagao
independente das informagdes recebidas nos processos de nota¢do de crédito ou na preparagao das Publicagbes
da Moody's.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos 6rgéo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licen~¢as e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade perante
qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou
incidentais, decorrentes ou relacionados com a informag&o aqui incluida ou pelo uso ou pela inaptiddo de usar tal
informagdo, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos 6rgdo sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da
possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo entre outros: (a) qualquer perda de lucros presentes
ou futuros ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra quando o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de
uma notagéo de crédito especifica atribuida pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e os seus administradores, membros dos 6rg&o sociais, empregados,
agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade por
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quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatorios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre
outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para
que nao subsistam duvidas, ndo possam ser excluidos por lei) por parte de, ou qualquer contingéncia, dentro ou
fora do controlo da MOODY s ou dos seus administradores, membros dos 6rgdo sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagao aqui
incluida, ou pelo uso ou pela inaptiddo de usar tal informag&o.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO,
ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGCAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER NOTACAO, OU OUTRA OPINIAO OU INFORMACOES DADAS OU PRESTADAS, POR
QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de notag&o de crédito, subsidiaria e totalmente detida pela
Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente divulga que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer notag&o, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por servigos de
avaliagdo e notagao por si prestados, honorarios que poderéo ir desde US$1.500 até, aproximadamente,
US$2.500.000. A MCO e as MIS também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a
independéncia das notagdes e dos processos de notagdo da MIS. Sdo incluidas anualmente no website
www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder
Affiliation Policy”, informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades
classificadas com as notagdes, e entre as entidades que possuem notagdes da MIS e que também informaram
publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém uma participag&o acionista maior
que 5% na MCO.

Apenas para a Australia: qualquer publicagao deste documento na Australia sera feita ao abrigo da Licenga para
Servigos Financeiros (“Australian Financial Services License”) detida pela filial da MOODY's, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105
136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores
(“wholesale clients”), de acordo com o significado estabelecido pela sec¢éo 761G da Lei Societéaria Australiana de
2001 (“Corporations Act de 2001”). Ao continuar a aceder a este documento a partir da Australia, o utilizador
declara e garante a MOODY'’S que € um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem a
entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteldo a clientes de
retalho, de acordo com o significado estabelecido pela secgédo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001
(“Corporations Act de 2001”). A notagdo de crédito da Moody’s € uma opinido em relagéo aos riscos de crédito
subjacentes a uma obrigagdo de divida do emitente, e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo
de valores mobiliarios disponiveis para clientes de retalho. Seria arriscado para os clientes de retalho formarem
qualquer decis&o de investimento com base na notag&o de crédito da Moody's. Em caso de duvida, devera
contactar um consultor financeiro ou outro profissional financeiro.

Apenas para o Japao: A Moody’s Japan K.K. (“MJKK”) & uma filial e uma agéncia de crédito integralmente detida
pela Moody’s Group Japan G.K., que por sua vez ¢ integralmente detida pela Moody’s Overseas Holdings Inc.,
uma filial integralmente detida pela MCO. A Moody’s SF Japan K.K. (“MSFJ”) é uma agéncia de notag&o de crédito
e filial integralmente detida pela MJKK. A MSFJ n&o é uma Organizag&o de Notag&o Estatistica Nacionalmente
Reconhecida (“NRSRO”). Nessa medida, as notagdes de crédito atribuidas pela MSFJ sdo Notagdes de Crédito
Nao-NRSRO. As Notagdes de Crédito Ndo-NRSRO s&o atribuidas por uma entidade que ndo € uma NRSRO e,
consequentemente, a obrigagao objeto de notagdo néo sera elegivel para certos tipos de tratamento ao abrigo das
leis dos E.U.A. A MJKK e a MSFJ s&o agéncias de notagdo de crédito registadas junto da Agéncia de Servigos
Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency”) e os seus numeros de registo junto da FSA s&o,
respetivamente, os “FSA Commissioner (Ratings)” n.° 2 e 3.

A MJKK ou a MSFJ (conforme aplicavel) divulgam pelo presente que a maioria dos emitentes de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas
promissorias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel)
acordaram, com antecedéncia a atribuicdo de qualquer notagdo, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), por
servigos avaliagao e notagéo por ela prestados, honorarios que poderdo ir desde JPY200.000 até,
aproximadamente, JPY350.000.000.

A MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios
japoneses
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* Este documento foi escrito em inglés e posteriormente traduzido para diversas outras linguas, inclusive
portugués. Em caso de divergéncia ou conflito entre as versdes, a verséo original em Inglés prevalecera.
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ANEXO E

Declaragdes do Administrador e do Coordenador Lider
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Bradesco
L BEM DTVM

DECLARAGAO

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
regularmente constituida e em funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e
habilitada pela Comissac de Valores Mobiliarios ("CVM") a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.° 3.067, de 6 de setembro de 1994, com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio
Prata, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, neste ato
representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de administradora do DRIVER
BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS ('Fundo”), vem, nos termos do artigo
56 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar
que: (i) & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagbes prestadas por ocasifio do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante o periodo da distribuigio pablica de cotas seniores e cotas subordinadas
mezanino da primeira emissdo do Fundo (‘Cotas Seniores’, “Cotas Subordinadas
Mezanino” e “Oferta”, respectivamente); (i) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto
Preliminar”)'contém e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) contera, nas
respectivas datas de divulgaggo, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, do
Fundo, da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento
no Fundo pelos investidores e (jii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera
elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Osasco, 21 de agosto de 2015

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MO}? JARIOS LTDA.

/2 =

No ’f’} S / . : —
F argo: 104951 - Sandro Anten de Lim
/ . 97239 - Fabiano Bottignon Kosake {5 :

7

SP - 14670654v1
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‘Tf’ Bradesco BB
DECLARACAO

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicéo financeira integrante do sistema de valores
mobiliarios, estabelecida na Av. Paulista, n® 1450, 8° andar, Bela Vista, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0073-93
(“Coordenador Lider"), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na
qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica de cotas seniores e cotas
subordinadas mezanino do DRIVER BRASIL THREE BANCO VOLKSWAGEN FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCIAMENTO DE VEICULOS
(“Oferta” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade regularmente constituida e em
pleno funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (‘CVM") a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratdrio CVM n.° 3.067, de 6 de setembro de 1994, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 00.066.670/0001-00 (“Administrador”), vem, nos termos do artigo
56 da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar
que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar
que (a) as informacdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, completas, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta, e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de
realizagdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas e que integram o
prospecto preliminar de distribuicdo publica de cotas seniores e cotas subordinadas
mezanino da primeira emissdo do Fundo (“Cotas Seniores”, “Cotas Subordinadas
Mezanino”, “Prospecto Preliminar” e “Oferta”, respectivamente) e integrarédo o prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), sejam suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) o Prospecto Preliminar
contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas suas respectivas datas de divulgagéo, as
informagdes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino, do Fundo e da Politica de
Investimento do Fundo (conforme definido no Prospecto Preliminar), além dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores; e (iii) o Prospecto Preliminar foi e
o prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sé&o Paulo, 2f de agosto de 2015.

BANCO pp\e,sg@ SA
o A \
g

Nome: | eandro de Miranda Aratijo
Cargo:
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ANEXO F

Demonstragdes Financeiras do Cedente referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014
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ANEXO G
PRAZO MEDIO PONDERADO DAS COTAS E CENARIOS HIPOTETICOS DE AMORTIZACAO

Este anexo inclui proje¢des e estimativas acerca do desempenho do Fundo. Essas projecdes e
estimativas foram elaboradas com base em dados hipotéticos e levam em consideragdo cenarios
hipotéticos distintos para as operagdes do Fundo, que podem vir a afetar o resultado das
operagoes, as margens e o fluxo de caixa do Fundo, e, consequentemente, as condigdes de
amortizagdo e resgate das Cotas.

Essas projecOes e estimativas estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e podem ser
influenciadas por diversos fatores, a exemplo dos fatores de risco apresentados na secdo “IV.
Fatores de Risco” deste Prospecto.

Nao podemos assegurar que atualizaremos ou revisaremos quaisquer dessas projecdes e
estimativas em razdo da disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de
quaisquer outros fatores. As projecoes e estimativas nio constituem qualquer garantia de
resultado ou desempenho do Fundo, sendo que o resultado ou desempenho futuro do
Fundo pode ser substancialmente diferente das projecdes e estimativas aqui apresentadas.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos nas opera¢cdes do Fundo, as projegdes e
estimativas podem n@o vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o desempenho do Fundo
podem diferir substancialmente daqueles aqui previstos. Por conta desses riscos e incertezas, o
investidor ndo deve se basear nas projegdes e estimativas a seguir apresentadas para tomar uma
decisdo de investimento no Fundo.

Prazo Médio Ponderado das Cotas

O prazo médio ponderado das Cotas se refere ao tempo médio decorrido (sob uma base de
30/360 dias) da Data de Emissdo das Cotas até a Data de Amortizagdo integral (assumindo-se
que ndo havera perda). O prazo médio ponderado das Cotas sera influenciado, entre outras
coisas, pela taxa a qual os Direitos Creditorios Cedidos Elegiveis sdo pagos, a qual podera ser
na forma de amortizagdo programada, pré-pagamentos ou liquidagdes.

A tabela descrita abaixo foi preparada com base em certas premissas, conforme descritas
abaixo, considerando-se as caracteristicas da média ponderada dos Direitos Creditorios Cedidos

Elegiveis e seu desempenho. Referida tabela assume, entre outras coisas, que:

(a) os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos estdo sujeitos a uma taxa anual de pré-
pagamento constante, conforme indicado no "CPR";

(b) os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos sdo totalmente pagos (ndo ha perdas nem
inadimpléncia);

(c) nenhum Direito Creditorio Elegivel Cedido é recomprado pelo Cedente;
(d) as Cotas sdo emitidas na Data de Emissao hipotética de 15 de outubro de 2015

(e) aData de Pagamento hipotética é o 4° Dia Util de cada més;
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(f) aOpcao de Recompra Total é exercida;

(g) o saldo inicial de cada classe de Cotas ¢é igual ao valor nominal indicado na capa
deste Prospecto;

(h) a Taxa de Desconto hipotética ¢ de 16,5% ao ano e os pagamentos mensais do
Principal sdo descontados retroativamente até a Data de Emissdo; e

(i)  ataxa juros hipotética das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nos
termos do Contrato de Swap ¢ de 14,72% e 15,67%, respectivamente.

Desta forma, o prazo médio ponderado aproximado das Cotas, assumindo-se diversas taxas de
pré-pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos Elegiveis, seria o seguinte:

Cotas Senior Cotas Subordinadas Mezanino

CPR Prazo Médio l12datada | Vencimento Prazo Médio l12datada | Vencimento
Ponderado (anos)| pagamento Esperado | Ponderado (anos) | pagamento Esperado
0,00% 1,07 dez-15 dez-17 1,30 abr-16 dez-17
5,00% 1,03 dez-15 dez-17 1,26 abr-16 dez-17
7,50% 1,00 dez-15 nov-17 1,22 abr-16 nov-17
10,00% 0,99 dez-15 nov-17 1,20 abr-16 nov-17
14,50% 0,95 dez-15 nov-17 1,17 mar-16 nov-17
17,00% 0,94 dez-15 nov-17 1,14 mar-16 nov-17
20,00% 0,91 dez-15 out-17 1,11 mar-16 out-17
25,00% 0,87 dez-15 out-17 1,07 mar-16 out-17
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Cenarios Hipotéticos para Fluxo de Caixa na Amortizaciio das Cotas

N3o obstante as premissas descritas acima, os cenarios hipotéticos relativos ao fluxo de caixa na
amortizagdo das Cotas do Fundo foram preparados levando em conta determinadas premissas
(conforme descritas abaixo) e ndo devem ser consideradas como um pardmetro fixo sobre a
amortizagdo das Cotas do Fundo. Desta forma, o real fluxo de caixa na amortizagdo das Cotas
do Fundo pode diferir do descrito abaixo.

1° Cenario Hipotético — Fluxo de Caixa Indicativo 1

Valor de al Valor de Pr | das Cotas Valor de
Descontado Sen
Valor de Principal|Valor de Principal ~Pagamento de|Valor de Principal Pagamento de Cotas Cotas
Data Descontado Final [Descontado Final Principal [Descontado Final Principal Senior Mezanino
10/15/15 800.000.000 736.000.000 32.000.000 8,00% 4,00%
12/4115 755.874.100 690.975.434 45.024.566 32.000.000 0 8,59% 4,35%
1716 712.410.291 647.400.475 43.574.959 32.000.000 0 9,13% 4,63%
2/4/16 669.455.606 603.633.887 43.766.588 32.000.000 0 9,83% 5,05%
3/4/16 627.206.851 564.486.166 39.147.722 31.360.343 639.657 10,00% 5,00%
4/6/16 586.167.053 527.550.348 36.935.818 29.308.353 2.051.990 10,00% 5,00%
5/5/16 545.876.160 491.288.544 36.261.803 27.293.808 2.014.545 10,00% 5,00%
6/6/16 508.680.881 457.812.793 33.475.751 25.434.044 1.859.764 10,00% 5,00%
7/6/16 472.289.057 425.060.151 32.752.642 23.614.453 1.819.591 10,00% 5,00%
8/4/16 436.381.162 392.743.046 32.317.105 21.819.058 1.795.395 10,00% 5,00%
9/6/16 401.032.075 360.928.867 31.814.178 20.051.604 1.767.454 10,00% 5,00%
10/6/16 366.210.692 329.589.623 31.339.245 18.310.535 1.741.069 10,00% 5,00%
11/7116 331.888.841 298.699.956 30.889.666 16.594.442 1.716.093 10,00% 5,00%
12/6/16 298.058.409 268.252.568 30.447.388 14.902.920 1.691.522 10,00% 5,00%
15117 264.678.877 238.210.989 30.041.579 13.233.944 1.668.977 10,00% 5,00%
2/6/117 242.549.064 218.294.158 19.916.831 12.127.453 1.106.491 10,00% 5,00%
3/6/17 221.871.746 199.684.571 18.609.587 11.093.587 1.033.866 10,00% 5,00%
4/6/17 201.482.337 181.334.103 18.350.468 10.074.117 1.019.470 10,00% 5,00%
5/5/17 181.348.351 163.213.516 18.120.587 9.067.418 1.006.699 10,00% 5,00%
6/6/17 161.508.480 145.357.632 17.855.884 8.075.424 991.994 10,00% 5,00%
7/6117 141.932.657 127.739.391 17.618.241 7.096.633 978.791 10,00% 5,00%
8/4117 122.620.306 110.358.275 17.381.116 6.131.015 965.618 10,00% 5,00%
9/6/17 103.573.360 93.216.024 17.142.252 5.178.668 952.347 10,00% 5,00%
10/517 84.766.439 76.289.795 16.926.229 4.238.322 940.346 10,00% 5,00%
111717 66.236.208 0 76.289.795 0 4.238.322( 100,00%  100,00%
Prazo Médio
Ponderado 0,95 1 . 15 anos
anos
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Premissas para este 1° Cendrio

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
®
(2

(h)

@

os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos estdo sujeitos a uma taxa anual de pré-
pagamento constante de 14,50% do "CPR";

os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos apresentam uma perda liquida de 1,35% durante
o Prazo de Duracdo;

nenhum Direito Creditério Elegivel Cedido é recomprado pelo Cedente;

as Cotas sdo emitidas na Data de Emissao hipotética de 15 de Outubro de 2015;

a Data de Pagamento hipotética ¢ o 4° Dia Util de cada més;

a Opgao de Recompra Total ¢ exercida;

o saldo inicial de cada classe de Cotas ¢ igual ao valor nominal indicado na capa deste
Prospecto;

a Taxa de Desconto hipotética ¢ de 16,50% ao ano e os pagamentos mensais do Principal
sdo descontados retroativamente até a data de corte preliminar de 15 de outubro de 2015;
e

a taxa juros hipotética das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nos termos
do Contrato de Swap ¢ de 14,72% e 15,67%, respectivamente.
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2° Cenario Hipotético — Fluxo de Caixa Indicativo 2

Principal Valor de Principal das Cotas Valor de Principal das Cotas

Descontado Senior Subordinadas Mezanino Reforgo de Crédito

\Valor de Principal|Valor de Principal Pagamento de|Valor de Principal = Pagamento de Cotas Cotas

Data Final Final Principal Final Principal Senior  Mezanino
10/15/15 800.000.000 736.000.000 32.000.000 8,00% 4,00%
12/4/15 749.548.183 691.270.884 44.729.116 32.000.000 of 7,77% 3,51%
17116 700.464.333 648.361.613 42.909.271 32.000.000 o 7,44% 2,87%
2/4/16 651.763.429 605.658.841 42.702.772 32.000.000 of 7,07% 2,16%
3/4/16 604.803.416 563.628.915 42.029.927 32.000.000 o 6,81% 1,52%
4/6/16 559.055.334 524.431.185 39.197.730 32.000.000 o[ 6,19% 0,47%
5/5/16 515.461.939 485.507.188 38.923.997 32.000.000 0 5.81% 0,00%
6/6/16 476.473.275 450.072.828 35.434.360 32.000.000 0 5,54% 0,00%
7/6/16 439.127.703 415.853.798 34.219.030 32.000.000 0| 5,30% 0,00%
8/4/16 402.447.907 382.077.498 33.776.301 32.000.000 0| 5,06% 0,00%
9/6/16 366.969.047 349.501.913 32.575.585 32.000.000 0| 4,76% 0,00%
10/6/16 332.515.772 317.126.761 32.375.151 32.000.000 0| 4,63% 0,00%
11/7/16 298.931.947 285.198.319 31.928.442 32.000.000 0| 4,59% 0,00%
12/6/16 266.195.413 253.911.132 31.287.187 32.000.000 0| 4,61% 0,00%
15117 234.066.451 223.691.852 30.219.280 32.000.000 0| 4,43% 0,00%
2/6/17 213.299.080 204.337.807 19.354.045 32.000.000 0 4,20% 0,00%
3/6/17 194.286.880 185.738.743 18.599.065 32.000.000 o[ 4,40% 0,00%
4/6/17 175.714.401 168.142.273 17.596.470 32.000.000 o 431% 0,00%
5/5/17 157.383.338 150.275.509 17.866.764 32.000.000 o 4,52% 0,00%
6/6/17 139.572.025 133.189.837 17.085.672 32.000.000 o 4,57% 0,00%
716117 122.097.862 116.305.604 16.884.232 32.000.000 o 4,74% 0,00%
8/4/117 104.975.604 99.728.070 16.577.535 32.000.000 0 5,00% 0,00%
9/6/17 88.236.568 83.607.937 16.120.133 32.000.000 0 5,25% 0,00%
10/5/17 71.728.842 67.639.253 15.968.684 32.000.000 0 5,70% 0,00%
11717 55.715.973 52.093.703 15.545.550 32.000.000 0| 6,50% 0,00%
12/6/17 42.104.527 38.804.358 13.289.345 32.000.000 0| 7,84% 0,00%
1/5/18 33.103.506 30.139.541 8.664.817 32.000.000 0| 8,95% 0,00%
2/6/18 24.276.225 21.703.724 8.435.816 32.000.000 0| 10,60% 0,00%
3/6/18 16.642.784 14.328.318 7.375.406 32.000.000 0| 13,91% 0,00%
4/5/18 9.142.402 7.191.061 7.137.257 32.000.000 0| 21,34% 0,00%
5/7/18 2.730.389 1.139.371 6.051.690 32.000.000 0 5827% 0,00%
6/6/18 0 0 1.139.371 30.789.837 1.210.163| 100,00% 0,00%

Senior Mezanino
Prazo Médio

Ponderado: 0,94 -
anos
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Premissas para este 2° Cendrio

(@
(b)

(c)
(d)
(e
€]
(2

(h)

os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos estdo sujeitos a uma taxa anual de pré-
pagamento constante de 14,50% do "CPR";

os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos apresentam uma perda liquida de 9,05%
durante o Prazo de Duragéo;

nenhum Direito Creditério Elegivel Cedido é recomprado pelo Cedente;

as Cotas sdo emitidas na Data de Emissao hipotética de 15 de Outubro de 2015;

a Data de Pagamento hipotética ¢ o 4° Dia Util de cada més;

a Opcdo de Recompra Total ndo ¢ exercida;

o saldo inicial de cada classe de Cotas ¢ igual ao valor nominal indicado na capa deste
Prospecto;

a Taxa de Desconto hipotética ¢ de 16,50% ao ano e os pagamentos mensais do
Principal sdo descontados retroativamente até a data de corte preliminar de 15 de
outubro de 2015; e

a taxa juros hipotética das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nos
termos do Contrato de Swap ¢ de 14,72% e 15,67%, respectivamente.

366



3° Cenario Hipotético — Fluxo de Caixa Indicativo 3

Principal Valor de Principal das Cotas Valor de Principal das Cotas
Descontado Senior Subordinadas Mezanino Reforgo de Crédito
Valor de Principal [Valor de Principal Pagamento de|Valor de Principal Pagamento de Cotas Cotas
Data Final Final Principal Final Principal Senior _Mezanino

10/15/15 800.000.000 736.000.000 32.000.000 8,00% 4,00%
12/4/15 751.878.784 691.162.034 44.837.966 32.000.000 0| 8,08% 3,82%
1/7/16 704.865.475 648.007.509 43.154.525 32.000.000 o[ 8,07% 3,53%
2/4/116 658.281.600 604.912.806 43.094.704 32.000.000 0| 811% 3,25%
3/4/16 613.057.313 562.352.500 42.560.306 32.000.000 o[ 8,27% 3,05%
4/6/16 569.043.862 522.472.265 39.880.234 32.000.000 0| 8,18% 2,56%
5/5/16 526.667.178 482.739.088 39.733.178 32.000.000 o[ 8,34% 2,26%
6/6/16 488.339.235 446.408.274 36.330.814 32.000.000 0| 8,59% 2,03%
7/6/16 451.345.044 411.215.019 35.193.255 32.000.000 0| 8,89% 1,80%
8/4/16 414.949.633 376.391.470 34.823.549 32.000.000 0 9,29% 1,58%
9/6/16 379.518.584 342.691.910 33.699.560 32.000.000 0| 9,70% 1,27%
10/6/16 344.929.690 309.133.057 33.558.853 32.000.000 o[ 10,38% 1,10%
1177116 311.073.960 275.968.405 33.164.653 32.000.000 0| 11,29% 1,00%
12/6/16 277.934.411 243.393.035 32.575.370 32.000.000 o[ 12,43% 0,91%
1/517 245344713 211.792.252 31.600.783 32.000.000 0| 13,68% 0,63%
2/6/17 224.075.390 191.196.103 20.596.149 32.000.000 o[ 14,67% 0,39%
3/6/17 204.449.725 171.415.551 19.780.552 32.000.000 0| 16,16% 0,51%
4/6/117 185.207.851 152.579.778 18.835.773 32.000.000 0| 17,62% 0,34%
5/5/17 166.212.553 133.496.357 19.083.421 32.000.000 0f 19,68% 0,43%
6/6/17 147.653.877 115.140.646 18.355.710 32.000.000 0| 22,02% 0,35%
7/6/17 129.405.418 96.982.306 18.158.340 32.000.000 0 25,06% 0,33%
8/4/17 111.476.284 79.116.096 17.866.210 32.000.000 0| 29,03% 0,32%
9/6/17 93.886.965 61.670.875 17.445.221 32.000.000 0 34,31% 0,23%
10/5117 76.532.167 44.375.832 17.295.043 32.000.000 0| 42,02% 0,20%
11717 59.591.849 27.459.629 16.916.203 32.000.000 0| 53,92% 0,22%
12/6/117 45.304.917 13.105.471 14.354.158 32.000.000 of 71,07% 0,44%
1/5/18 35.701.118 3.459.253 9.646.218 32.000.000 0| 90,31% 0,68%
2/6/18 26.259.078 0 3.459.253 26.008.682 5.991.318| 100,00% 0,95%
3/6/18 18.024.727 0 0 17.695.141 8.313.540( 100,00% 1,83%
4/5/18 9.918.826 0 0 9.558.059 8.137.082( 100,00% 3,64%
5/7/18 3.002.789 0 0 2.605.805 6.952.254( 100,00% 13,22%

6/6/18 0 0 0 0 2.605.805| 100,00%  100,00%

Senior Mezanino

0,90 anos 2,40 anos

Prazo Médio Ponderado:
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Premissas para este 3° Cendrio

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)
)
(2

(h)

(1)

os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos estdo sujeitos a uma taxa anual de pré-
pagamento constante de 14,50% do "CPR";

os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos apresentam uma perda liquida de 6,21%
durante o Prazo de Duracéo;

nenhum Direito Creditorio Elegivel Cedido é recomprado pelo Cedente;

as Cotas sdo emitidas na Data de Emissao hipotética de 15 de Outubro de 2015;

a Data de Pagamento hipotética é o 4° Dia Util de cada més;

a Opcdo de Recompra Total ndo ¢ exercida;

o saldo inicial de cada classe de Cotas ¢ igual ao valor nominal indicado na capa deste
Prospecto;

a Taxa de Desconto hipotética ¢ de 16,50% ao ano e os pagamentos mensais do
Principal sdo descontados retroativamente até a data de corte preliminar de 15 de
outubro de 2015; e

a taxa juros hipotética das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nos
termos do Contrato de Swap ¢é de 14,72% e 15,67%, respectivamente.
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4° Cenario Hipotético — Fluxo de Caixa Indicativo 4

Principal Valor de Principal das Cotas Valor de Principal das Cotas
Descontado Senior Subordinadas Mezanino Reforgo de Crédito
\Valor de Principal|Valor de Principal = Pagamento de [Valor de Principal Pagamento de Cotas Cotas
Data Final Final Principal Final Principal Senior Mezanino

10/15/15 800.000.000 736.000.000 32.000.000 8,00% 4,00%
12/4/115 751.691.393 686.784.042 49.215.958 32.000.000 0 8,63% 4,38%
17116 704.541.968 639.523.352 47.260.690 32.000.000 0 9,23% 4,69%
2/4/16 658.385.017 592.571.446 46.951.906 32.000.000 o[ 10,00% 5,14%
3/4/16 613.404.665 552.064.198 40.507.248 30.670.233 1.329.767( 10,00% 5,00%
4/6/16 570.071.563 513.064.406 38.999.792 28.503.578 2.166.655 10,00% 5,00%
5/5/16 527.925.125 475.132.613 37.931.794 26.396.256 2.107.322| 10,00% 5,00%
6/6/16 489.210.174 440.289.157 34.843.456 24.460.509 1.935.748( 10,00% 5,00%
7/6/16 451.678.450 406.510.605 33.778.552 22.583.922 1.876.586( 10,00% 5,00%
8/4/16 415.005.675 373.505.108 33.005.497 20.750.284 1.833.639( 10,00% 5,00%
9/6/16 379.256.370 341.330.733 32.174.375 18.962.818 1.787.465( 10,00% 5,00%
10/6/16 344.388.862 309.949.976 31.380.757 17.219.443 1.743.375( 10,00% 5,00%
11/7116 310.364.778 279.328.300 30.621.675 15.518.239 1.701.204( 10,00% 5,00%
12/6/16 277.166.166 249.449.550 29.878.751 13.858.308 1.659.931 10,00% 5,00%
1/5117 244.742.897 220.268.607 29.180.943 12.237.145 1.621.163( 10,00% 5,00%
2/6/17 223.024.999 200.722.499 19.546.108 11.151.250 1.085.895( 10,00% 5,00%
3/6/17 202.873.400 182.586.060 18.136.439 10.143.670 1.007.580( 10,00% 5,00%
4/6/17 183.201.644 164.881.480 17.704.580 9.160.082 983.588( 10,00% 5,00%
5/5/17 163.971.706 147.574.535 17.306.944 8.198.585 961.497( 10,00% 5,00%
6/6/17 145.217.011 130.695.310 16.879.225 7.260.851 937.735( 10,00% 5,00%
7/6/17 126.902.123 114.211.910 16.483.400 6.345.106 915.744( 10,00% 5,00%
8/4117 109.021.366 98.119.230 16.092.681 5.451.068 894.038( 10,00% 5,00%
9/6/117 91.571.671 82.414.504 15.704.725 4.578.584 872.485( 10,00% 5,00%

10/5117 74.522.741 0 82.414.504 0 4.578.584( 100,00%  100,00%

117717 57.906.488 0 0 0 0] 100,00%  100,00%

Milhoes

Principal

Senior Mezanino

0,90 anos 1,10 anos

Prazo Médio Ponderado:

Colateral e Pagamento das Cotas
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Reforco de Crédito

11,00% 1
Percentual Alvo de Razdo de Garantia das Cotas Seniores de 10%
10,00% -

9,00% -

8,00%

Reforgo de Crédito

7,00%

6,00%
) Percentual Alvo de Razéo de Garantia das Cotas Subordinandas Mezanino de 5%
5,00% -
4,00% -
3,00%

2,00% -
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0,00%
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Premissas para este 4° Cendrio

(1) os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos estdo sujeitos a uma taxa anual de pré-
pagamento constante de 20% do "CPR";

)] os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos apresentam uma perda liquida de 1,35%
durante o Prazo de Duragao;

k) nenhum Direito Creditorio Elegivel Cedido € recomprado pelo Cedente;

)] as Cotas sdo emitidas na Data de Emisséo hipotética de 15 de Outubro de 2015;
(m)  aData de Pagamento hipotética ¢ o 4° Dia Util de cada més;

(n) a Opcao de Recompra Total ¢ exercida;

(0) o saldo inicial de cada classe de Cotas ¢ igual ao valor nominal indicado na capa deste
Prospecto;

(p) a Taxa de Desconto hipotética ¢ de 16,50% ao ano e os pagamentos mensais do

Principal sdo descontados retroativamente até a data de corte preliminar de 15 de
outubro de 2015; ¢

(9 a taxa juros hipotética das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nos
termos do Contrato de Swap ¢ de 14,72% e 15,67%, respectivamente.
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5° Cenario Hipotético — Fluxo de Caixa Indicativo 5

Principal Valor de Principal das Cotas Valor de Principal das Cotas
Descontado Senior Subordinadas Mezanino Reforgo de Crédito
Valor de Principal |Valor de Principal ~Pagamento de|Valor de Principal Pagamento de Cotas Cotas
Data Final Final Principal Final Principal Senior Mezanino
10/15/15 800.000.000 736.000.000 32.000.000 8,00% 4,00%
12/4115 759.116.708 694.224.775 41.775.225 32.000.000 0l 8,55% 4,33%
17116 718.540.164 653.537.204 40.687.571 32.000.000 0l 9,05% 4,59%
2/4/16 678.122.688 612.294.631 41.242.574 32.000.000 ol 9,71% 4,99%
3/4/16 638.065.703 574.259.133 38.035.498 31.903.285 96.715( 10,00% 5,00%
4/6/16 598.892.552 539.003.297 35.255.836 29.944.628 1.958.658| 10,00% 5,00%
5/5/16 560.138.665 504.124.799 34.878.498 28.006.933 1.937.694| 10,00% 5,00%
6/6/16 524.227.083 471.804.375 32.320.424 26.211.354 1.795.579| 10,00% 5,00%
7/6/16 488.826.552 439.943.897 31.860.478 24.441.328 1.770.027| 10,00% 5,00%
8/4/16 453.616.960 408.255.264 31.688.633 22.680.848 1.760.480( 10,00% 5,00%
9/6/16 418.677.187 376.809.469 31.445.795 20.933.859 1.746.989| 10,00% 5,00%
10/6/16 383.980.410 345.582.369 31.227.100 19.199.021 1.734.839| 10,00% 5,00%
11/7116 349.502.564 314.552.308 31.030.062 17.475.128 1.723.892| 10,00% 5,00%
12/6/16 315.239.476 283.715.528 30.836.779 15.761.974 1.713.154| 10,00% 5,00%
15117 281.154.489 253.039.040 30.676.488 14.057.724 1.704.249| 10,00% 5,00%
216117 258.763.840 232.887.456 20.151.584 12.938.192 1.119.532| 10,00% 5,00%
3/6/17 237.727.723 213.954.950 18.932.506 11.886.386 1.051.806| 10,00% 5,00%
4/6/17 216.814.587 195.133.128 18.821.822 10.840.729 1.045.657| 10,00% 5,00%
5/517 195.994.208 176.394.787 18.738.341 9.799.710 1.041.019| 10,00% 5,00%
6/6/17 175.307.387 157.776.648 18.618.139 8.765.369 1.034.341 10,00% 5,00%
716117 154.726.299 139.253.669 18.522.979 7.736.315 1.029.054( 10,00% 5,00%
8/4/17 134.252.463 120.827.216 18.426.453 6.712.623 1.023.692( 10,00% 5,00%
9/6/17 113.889.883 102.500.894 18.326.322 5.694.494 1.018.129] 10,00% 5,00%
10/517 93.615.238 84.253.714 18.247.180 4.680.762 1.013.732 10,00% 5,00%
11717 73.467.176 0 84.253.714 0 4.680.762| 100,00%  100,00%

Senior Mezanino

0,98 anos 1,19 anos

Prazo Médio Ponderado:

Colateral e Pagamento das Cotas

R$900 -
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Reforgo de Crédito
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Premissas para este 5° Cendrio

(a) os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos estdo sujeitos a uma taxa anual de pré-
pagamento constante de 10% do "CPR";

(b) os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos apresentam uma perda liquida de 1,35%
durante o Prazo de Duragao;

(©) nenhum Direito Creditério Elegivel Cedido ¢ recomprado pelo Cedente;

(d) as Cotas sdo emitidas na Data de Emissdo hipotética de 15 de outubro de 2015;

(e) a Data de Pagamento hipotética ¢ o 4° Dia Util de cada més;

® a Opcdo de Recompra Total ¢ exercida;

(2) o saldo inicial de cada classe de Cotas ¢ igual ao valor nominal indicado na capa deste
Prospecto;

(h) a Taxa de Desconto hipotética ¢ de 16,50% ao ano e os pagamentos mensais do

Principal sdo descontados retroativamente até a data de corte preliminar de 15 de outubro de
2015; ¢

a taxa juros hipotética das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino nos termos do
Contrato de Swap ¢ de 14,72% e 15,67%, respectivamente.
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ANEXO H

Composigdo da Carteira e Desempenho Histérico dos Direitos Creditérios do Cedente
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ANEXO H

COMPOSICAO DA CARTEIRA E DESEMPENHO HISTORICO
DOS DIREITOS CREDITORIOS DO CEDENTE

Composicao da Carteira

As caracteristicas indicadas neste anexo sdo baseadas na carteira de Direitos Creditorios Elegiveis
do Cedente em 30 de junho de 2015, conforme sumarizadas abaixo:

Saldo Devedor de Principal Descontado

Quantidade de CCBs

Ticket médio de Valor de Principal Descontado
Intervalo do Valor de Principal Descontado

Meédia ponderada de taxa de juros dos contratos
Intervalos das taxas de juros

Média ponderada do prazo original
Intervalo dos prazos originais

Meédia ponderada do prazo remanescente
Intervalo dos prazos remanescentes

Meédia ponderada do prazo decorrido
Intervalo dos prazo decorridos

Distribuicio por tipo de Empréstimo

Distribuic¢ao por tipo Numero | Percentual Saldo do Valor de Percentual
de fluxo de caixa Contratos | Contratos Principal Descontado VPD

Pagamentos Regulares 56.721 99,82%
Pagamentos baldo 0,18%

R$796.697.993,83
R$3.302.870,47

R$800,000,864,30

56.826

R$14.078,08

RS 147,49 — R$ 91.447,19

99,59%
0,41%

15,77%
0,00% - 34,80%

39,24 parcelas
6 — 72 parcelas

24,23 parcelas
1 — 41 parcelas

15,01 parcelas
2 — 67 parcelas

Saldo do Valor de
Principal sem Desconto

R$932.932.000,85
R$3.980.237,33

56.826] 100,00% R$800.000.864,30] 100,00% R$936.912.238,18

Distribuicio por tipo de Veiculo — Novo & Usado

Distribui¢ao por Tipo Nimero | Percentual Saldo do Valor de
de Veiculo Contratos | Contratos | Principal Descontado
Novos 50.646 89,12% R$720.688.556,17
Semi Novos 5.193 9,14% R$70.766.194,67

Usados 1,74%

R$8.546.113,46

Percentual
A% d))
90,09%
8,85%
1,07%

Saldo do Valor de
Principal sem Desconto
R$841.918.784,42

R$84.794.418,53
R$10.199.035,23

56.826] 100,00%| R$800.000.864,30 100,00%| R$936.912.238,18

377



Distribuicio por Veiculo — Marca & Modelo

Saldo do Valor

Percentual Saldo do Valor de

Numero |Percentual

Modelo Contratos | Contratos | Principal Descontado VPD Principal Sem Desconto
VW AMAROK 1.480 2,60% R$40.693.115,09 5,09% R$45.565.213,90
BORA 10 0,02% R$107.989,50 0,01% R$131.121,35
CROSSFOX 808 1,42% R$12.938.654,81 1,62% R$15.271.543,69
FOX 11.811 20,78% R$147.310.890,78 18,41% R$173.923.138,13
FUSCA 58 0,10% R$1.764.988,14 0,22% R$2.002.987.58
GOL 18.845 33,16% R$214.193.277,97 26,77% R$253.693.992,87
GOLF 715 1,26% R$16.684.150,57 2,09% R$19.179.783,04
JETTA 1.143 2,01% R$26.108.317,70 3,26% R$29.461.233,53
KOMBI 405 0,71% R$4.835.531,47 0,60% R$5.429.047,22
NEW BEETLE 4 0,01% R$71.818,43 0,01% R$90.194,46
PARATI 55 0,10% R$454.402,04 0,06% R$527.573,14
PASSAT 43 0,08% R$1.430.288,20 0,18% R$1.586.763,06
POLO 366 0,64% R$5.489.692,34 0,69% R$6.441.357,10
POLO CLASSIC 2 0,00% R$7.464,15 0,00% R$7.906,76
POLO SEDAN 511 0,90% R$6.814.229,68 0,85% R$7.928.508,61
SANTANA 6 0,01% R$25.937,74 0,00% R$29.372,36
SAVEIRO 3.760 6,62% R$64.195.676,57 8,02% R$75.735.917,40
SP ACECROSS 213 0,37% R$3.156.580,20 0,39% R$3.625.944,19
SP ACEFOX 1216 2,14% R$15.567.652,58 1,95% R$18.149.946,86
TIGUAN 185 0,33% R$5.420.832,45 0,68% R$6.066.277,47
TOUAREG 5 0,01% R$269.364,60 0,03% R$287.821,99
UP 3.609 6,35% R$52.335.744,35 6,54% R$62.336.806,06
VOYAGE 7.426 13,07% R$96.634.062,74 12,08% R$113.762.980,39
OTHER VW 2.579 4,54% R$32.950.038,50 4,12% R$39.340.480,18
S I T 2 2o N
Audi 0,13% R$1.497.010,90 0,19% R$1.647.363,33
A3 686 121% R$20.406.198,13 2,55% R$22.924.165,07
A4 170 0,30% R$4.614.001,64 0,58% R$5.155.422,16
AS 93 0,16% R$3.403.732,16 0,43% R$3.757.329,04
Q3 502 0,88% R$18.314.178,97 2,29% R$20.330.795,88
Q5 36 0,06% R$1.912.727,77 0,24% R$2.097.640,83
Q7 2 0,00% R$77.138,22 0,01% R$82.627,83
R4 1 0,00% R$58.283,03 0,01% R$60.923,46
0,00% R$54.515,49 0,01% R$61.387,74
T I N O AT I I
Outras Marc: TT 0,01% R$202.377,39 0,03% R$218.671,50

Sub-Total _- 0,01% R$202.377,39 0,03% R$218.671,50
_ 56.826]  100,00% R$800.000.864,30]  100,00%) R$936.912.238,18
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Distribuicio por Tipo de Cliente

Distribuicéo por tipo | Numero de | Pecentual de Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
de cliente Contratos | Contrates | Principal Descontado VPD Principal sem Desconto
Pessoa Fisica 51.003 89,75% R$700.365.009,86 87,55% R$823.343.715,01
Pessoa Juridica 5.823 10,25% R$99.635.854,44 12,45% R$113.568.523,17

56.826 100,00% R$800.000.864,30 | 100,00% R$936.912.238,18

Distribuicio por Valor de Principal Descontado

Distribuicio por Saldo

de Valor de Principal | Numero | Percentual Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
Descontado Contratos | Contratos Principal Descontado VPD Principal Sem Des conto
Até RS 5.000,00 11.001 19,36% R$30.967.105,38 3,87% R$32.262.445,09
Até R$ 10.000,00 10.694 18,82% R$80.535.064,76 10,07% R$88.895.825,20
Até RS 15.000,00 12.712 22,37% R$159.474.408,85 19,93% R$185.113.590,38
Até R$ 20.000,00 10.077 17,73% R$174.540.597,91 21,82% R$207.876.697,67
Até R$ 25.000,00 5.656 9,95% R$125.530.521,37 15,69% R$151.293.589,70
Até R$ 30.000,00 2.958 5.21% R$80.671.520,56 10,08% R$96.474.589,34
Até R$ 40.000,00 2.389 4,20% R$80.825.354,86 10,10% R$95.767.477,81
Até R$ 50.000,00 836 1,47% R$36.743.165,84 4,59% R$42.897.057,27
Até R$ 60.000,00 279 0,49% R$15.164.215,99 1,90% R$17.918.122,28
Até R$ 70.000,00 127 0,22% R$8.207.058,68 1,03% R$9.699.201,98
Até RS 80.000,00 83 0,15% R$6.180.997,59 0,77% R$7.405.596,63
Até R$ 90.000,00 13 0,02% R$1.069.405,32 0,13% R$1.210.641,97
Até R$ 100.000,00 0,00% R$91.447,19 0,01% R$97.402,86

56.826] 100,00% R$800.000.864,30] 100,00% R$936.912.238,18

Distribuiciio por % de Entrada

Distribui¢do por % de| Numero | Percentual Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
Entrada Contratos | Contratos Principal Descontado VPD Principal Sem Des conto

0% 3.459 6,09% R$69.440.508,56 8,68% R$81.402.434,30
> 0,00 <= 20,00 % 3.705 6,52% R$71.917.118,29 8,99% R$86.107.034,10
> 20,00 <= 40,00 % 14.390 25,32% R$233.121.204,47 29,14% R$278.624.137,46
> 40,00 <= 60,00 % 25413 44,72% R$336.863.317,10 42,11% R$389.845.666,18
> 60,00 <= 80,00 % 9.004 15,84% R$84.895.164,06 10,61% R$96.761.549,28
> 80,00 <= 100% 1,50% R$3.763.551,82 0,47% R$4.171.416,86

56.826] 100,00%| R$800.000.864,30 100,00% R$936.912.238,18
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Distribuiciio por Prazo Original

Distribui¢ao por Prazo| Numero | Percentual Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
Original Contratos | Contratos Principal Descontado VPD Principal Sem Des conto

01/dez 2.357 4,15% R$18.930.606,51 2,37% R$19.749.880,05
13-24 14.434 25,40% R$185.043.846,02 23,13% R$203.526.003,49
25-36 17.738 31,21% R$256.602.174,10 32,08% R$302.182.105,32
37-48 13.441 23,65% R$217.175.467,51 27,15% R$263.951.215,83
49 - 60 8.786 15,46% R$121.884.458,80 15,24% R$147.105.199,73
61-72 0,12% R$364.311,36 0,05% R$397.833,76

56.826] 100,00% R$800.000.864,30) 100,00% R$936.912.238,18

Distribuicio por Prazo Decorrido

Distribuicio por Prazo| Niumero | Percentual Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
Decorrido Contratos | Contratos Principal Des contado VPD Principal Sem Desconto

01/dez 21.129 37,18% R$411.855.595,62 51,48% R$486.432.525,72
13-24 20.412 35,92% R$245.091.227,84 30,64% R$286.676.403,83
25-36 10.180 17,91% R$107.167.559,69 13,40% R$124.155.092,56
37-48 3.519 6,19% R$30.157.286,62 3,77% R$33.605.425,05
49 - 60 1.585 2,79% R$5.726.467,50 0,72% R$6.039.958,32
61-72 0,00% R$2.727,03 0,00% R$2.832,70

56.826] 100,00% R$800.000.864,30] 100,00% R$936.912.238,18

Distribuicio por Prazo Remanescente

Distribui¢do por Prazo| Numero | Percentual Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
Remanes cente Contratos | Contratos Principal Descontado VPD Principal Sem Des conto

01/dez 18.457 32,48% R$112.942.643,50 14,12% R$119.237.468,65
13-24 17.291 30,43% R$271.647.103,18 33,96% R$306.933.488,75
25-36 16.574 29,17% R$314.289.618,34 39,29% R$381.485.919,60
37-48 4.504 7,93% R$101.121.499,28 12,64% R$129.255.361,18

100,00% R$800.000.864,30] 100,00% R$936.912.238,18
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Distribuicdo por Concentracio de Clientes: Top 20

Top20

O 00 39 O W A~ W N =
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20

Total 1 -20 R$1.862.259,50
R$800.000.864,30

Saldo do Valor de Principal
Des contado

R$96.898,25
R$96.883,56
R$95.680,26
R$95.203,33
R$93.924,66
R$93.822,70
R$93.196,68
R$93.085,17
R$92.764,18
R$92.507,50
R$92.334,09
R$92.315,49
R$92.160,56
R$92.137,82
R$91.968,87
R$91.822,94
R$91.474,79
R$91.447,19
R$91.357,81
R$91.273,65

Distribui¢ao por

1 contrato 54.592 98,72%
2 contratos 390 0,71%
3 contratos 137 0,25%
4 contratos 65 0,12%
5 contratos 47 0,08%
6 - 10 contratos 62 0,11%
> 10 contratos 5 0,01%

Percentual Contratos | Numero Contrato

54.592
780
411
260
235
434
114

0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,23%

S
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Saldo do Valor de Principal
Sem Desconto

R$99.904,69
R$99.501,20
R$97.765,24
R$99.350,95
R$99.283,38
R$99.052,72
R$97.052,55
R$98.983,36
R$98.403,05
R$98.225,19
R$99.926,12
R$99.670,62
R$96.230,46
R$99.829,03
R$99.950,38
R$96.587,12
R$97.818,03
R$97.402,86
R$94.838,48
R$93.462,44

R$1.963.237,87

100,00% 56.826 R$936.912.238,18

Distribuicdo por Concentracio de Contratos

96,07%
1,37%
0,72%
0,46%
0,41%
0,76%
0,20%

Saldo do Valor de

Principal

Descontado
R$766.875.279,89
R$13.596.883,38
R$7.138.141,84
R$4.027.259,80
R$3.391.819,95
R$4.505.035,28
R$466.444,16

Percentual
VPD

Saldo do Valor de
Principal Sem
Desconto

95,86%  R$899.681.138,68
1,70% R$15.495.011,88
0,89% R$8.086.301,74
0,50% R$4.514.545,48
0,42% R$3.747.785,71
0,56% R$4.895.826,49
0,06% R$491.628,20

100,00%| 56.826] 100,00% | R$800.000.864,30] 100,00% | R$936.912.238,18
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Distribuiciio por Taxa de Juros Contratual

Distribui¢do por Taxa | Numero | Percentual Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
de Juros Contratual | Contratos | Contratos Principal Descontado VPD Principal Sem Des conto

>=0<=25% 7.428 13,07% R$94.795.319,81 11,85% R$103.301.833,39
>2,5<=50% 793 1,40% R$8.372.252,85 1,05% R$9.150.917,51
>50<=75% 1.527 2,69% R$10.413.891,22 1,30% R$11.322.982,04
>7,5<=10,0% 358 0,63% R$4.632.718,88 0,58% R$5.210.910,37
>10,0<=12,5% 1.632 2,87% R$10.375.450,70 1,30% R$11.284.975,08
>12,5<=15,0% 11.896 20,93% R$149.566.529,89 18,70% R$176.308.196,04
>15,0<=17,5% 9.109 16,03% R$125.320.254,45 15,67% R$145.723.070,34
>17,5<=20,0% 10.719 18,86% R$166.876.023,35 20,86% R$198.439.955,32
>20,0<=22,5% 7.129 12,55% R$128.885.405,10 16,11% R$154.770.786,47
>22,5<=25,0% 4.068 7,16% R$71.798.823,52 8,97% R$86.804.518,45
>25,0 2.167 3,81% R$28.964.194,53 3,62% R$34.594.093,17

56.826] 100,00% R$800.000.864,30] 100,00% R$936.912.238,18

382



Distribuicao por Estado

Distribuicio Numero | Percentual Saldo do Valor de Percentual Saldo do Valor de
Geogl afica Contratos | Contratos Principal Descontado VPD Principal Sem Desconto

0,35% R$2.968.053,27 0,37% R$3.468.320,82
AL 731 1,29% R$10.675.700,26 1,33% R$12.491.664,55
AM 418 0,74% R$6.612.083,31 0,83% R$7.754.196,67
AP 195 0,34% R$3.314.306,43 0,41% R$3.959.786,75
BA 2474 4,35% R$32.745.774,73 4,09% R$38.331.377,51
CE 1.715 3,02% R$23.923.675,38 2,99% R$28.033.702,94
DF 1.041 1,83% R$17.060.343,94 2,13% R$20.099.245,22
ES 967 1,70% R$13.125.026,64 1,64% R$15.330.220,72
GO 2.806 4,94% R$39.964.681,76 5,00% R$46.947.476,75
MA 680 1,20% R$9.671.904,77 1,21% R$11.453.537,43
MG 5.462 9,61% R$73.012.005,99 9,13% R$85.394.762,59
MS 972 1,71% R$13.876.773,93 1,73% R$16.411.428,81
MT 911 1,60% R$14.236.577,75 1,78% R$16.774.904,09
PA 1.056 1,86% R$17.106.291,36 2,14% R$20.251.459,00
PB 961 1,69% R$13.422.757,96 1,68% R$15.803.554,64
PE 1.996 3,51% R$26.520.845,84 3,32% R$31.169.978,22
PI 646 1,14% R$9.614.172,92 1,20% R$11.340.424,62
PR 4.181 7,36% R$57.791.662,06 7,22% R$67.311.039,02
RJ 4.233 7,45% R$60.348.809,98 7,54% R$70.720.758,72
RN 629 1,11% R$8.706.947,32 1,09% R$10.209.537,63
RO 477 0,84% R$6.389.896,25 0,80% R$7.522.644,46
RR 114 0,20% R$1.690.320,16 0,21% R$1.980.406,92
RS 4.068 7,16% R$51.865.314,13 6,48% R$60.536.884,00
SC 4.254 7,49% R$60.733.771,89 7,59% R$71.357.334,61
SE 594 1,05% R$9.068.222,96 1,13% R$10.664.857,34
SP 14.765 25,98% R$211.378.242,83 26,42% R$246.665.014,24

0,49% R$4.151.199,29 0,52% R$4.898.827,94

56.826] 100,00% R$800.000.864,30] 100,00% R$936.912.238,18

Desempenho Historico do Cedente

Este anexo inclui informagGes sobre o desempenho histérico do Cedente com relagdo aos Direitos
Creditorios originados de operagdes financeiras entre o Cedente e os Devedores. Essas informagdes
foram elaboradas com base em dados histéricos do Cedente, conforme suas operagdes no curso
normal dos negocios.

O desempenho historico dos Direitos Creditorios do Cedente ndo constitui qualquer garantia de
resultado ou desempenho futuro para o Fundo. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos nas
operagdes do Fundo, os resultados futuros e o desempenho do Fundo podem diferir
substancialmente do desempenho historico do Cedente com relagdo as operagdes com Direitos
Creditorios. Por conta desses riscos e incertezas, o investidor ndo deve se basear nas informagdes a
seguir apresentadas para tomar uma decisdo de investimento no Fundo.
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Curva de Perda Historica — Perdas Brutas (Carteira Total)

_ Em % do Valor Original
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Curva de Perda historica — Perdas Liquidas (Carteira Total)

— Em % do Valor Original
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Curva de Perda historica — Mais de 180 dias
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ANEXO I

Comparativo entre os FIDC Driver One, FIDC Driver Two e o Fundo
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ANEXO I
COMPARATIVO ENTRE 0S FIDC DRIVER ONE, FIDC DRIVER TWO E 0 FUNDO

Comparacio entre FIDC Driver One, FIDC Driver Two e o Fundo

_ Driver Brasil One Driver Brasil Two Driver Brasil Three

12/07/2012 11/12/2013 Out/2015 - Esperado
‘ BRL BRL
Estrutura BRL (1.015,0)
(1.085,0) (808,00)
Aaa.br/
Quotas Seniores Aaa.br/brAAA  875,0 Aaa.br/brAAA  957,0 736,0
AAAsf(exp)(bra)
Al.br/
Quotas Mezzaninas Al.br/brA+ 55,0 Al.br/brA+ 43,0 32,0
A+sf(exp)(bra)
Quotas Subordinada 85,0 NR 85,0 NR 40,0
Reforgodecréaite | Jooee | Jum | lup|
Aaa.br/
Quotas Seniores Aaa.br/brAAA  86,2% Aaa.br/brAAA  88,2% 91,0%
AAAsf(exp)(bra)
Al.br/
Quotas Mezzaninas Al.br/brA+ 5,4% Al.br/brA+ 4,0% 4,0%
A+sf(exp)(bra)
Quotas Subordinadas B3 8,4% NR 7,8% NR 5,0%
RE RN ARG RS 10,0 MM 1,0% R$ 10,0 MM 1,0% RS 8,0 MM 1,0%

Direitos Creditorios Baseado em BPC de 12/07/2012 Baseado em BPC de 11/12/2013 | Basedo em RPC de 31/07/2015

Valor de Principal

=

_

=)

@

w

@
<

(=]

999.101.787,09 1.059.386.280.29 800.000.864,30
Descontado (BRL)
Numero de Contratos [KIEI(} 59.260 56.826
Novos/Usados 87.65%/12.35% 92,75%1/7,25% 90,09%7/9,91%
Prazo decorrido

12,4 11,9 15,01
Prazo original mé

47,5 44,9 39,24
(meses)
Entrada média (%) 30,9 33,6 38,7
Taxa Média (% aa) 19,6% 16,1% 15,8%

Nao ha  fungibilidade para i
Fungib Nio ha fungibilidade Nio ha fungibilidade

pagamentos ordinarios
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Performance do FIDC Driver One e FIDC Driver Two - Razao de Perda Liquida

Acumulada
Condigéo de Cobertura de Crédito Nivel J: Condigao de Cobertura de Crédito Nivel 2:
A Razéo de Perda Bruta ndo represenga 2‘,6A: A Razdo de Perda Bruta ndo representa
em cada data de pagamento entre 0 1°més e 7,4% em cada data de pagamento.
0 12° més e 4,8% entre o 13° més e o 24°
més.
——Nivel1l ——Nivel2 = — Driver Brasil One ——Driver Brasil Two
10,0%
7,4%
7,5%
0,
5.0% 48%
2,6% / ___________
2,5% — ==
0,0% —!—!—!—!—V‘M\\\\\\\\\\\\\\
1 5 9 13 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53 57

Meses a partir da data de liquidagao
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ANEXO J

Defini¢oes
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ANEXO J
DEFINICOES

Os termos e expressoes utilizados no presente Prospecto ¢ em seus respectivos Anexos com letras
iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos
neste Anexo J ao Prospecto. Além dos termos e expressdes definidos neste Anexo J ao Prospecto,
outros termos e expressdes ora empregados e ndo relacionados no Anexo J ao Prospecto terdo seus
significados atribuidos no Regulamento e em seus respectivos Anexos.

Administrador

Agéncias de Classificaciio de
Risco

Agente Autorizado de
Cobranca

Agente de Cobranca

Agente Depositario

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade regularmente constituida e em funcionamento no Brasil,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio CVM n.°
3.067, de 6 de setembro de 1994, com sede no Nucleo Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio
Prata, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.066.670/0001-
00, ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios.

As seguintes agéncias de classificagdo de risco ou qualquer
agéncia de classificacdo de exceléncia:

Moody’s América Latina Ltda., sociedade com sede na Avenida
Nagoes Unidas, 12.551, 16° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.101.919/0001-05;
e/ou

Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade com sede na Praca XV de
Novembro, 20, sala 401 B, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 01.813.375/0001-
33.

Significa qualquer terceiro contratado pelo Agente de Cobranca
para auxiliar na cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, nos termos do
Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos.

Significa o Banco Volkswagen, ou qualquer de seus sucessores ou
cessionarios, na qualidade de agente contratado pelo Fundo,
representado pelo Administrador, com a interveniéncia do
Custodiante, para realizar servigos de cobranga ¢ de administracdo
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Tem seu significado atribuido no item 6.4.2 do Regulamento.
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Agente Escriturador ou
Custodiante

ANBIMA

Anexo

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Assembleia Geral de
Cotistas

Ativos

Auditor Independente

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Volkswagen

Bancos de Cobranca

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, Nucleo Cidade de Deus, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, ou seu
sucessor a qualquer titulo, para a prestacio dos servicos de
custodia qualificada, controladoria e escrituragdo das Cotas.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais, associacdo civil com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230,
12° e 13° andares, Centro, CEP 20031-070, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.® 34.271.171/0001-77.

Significa qualquer anexo a este Prospecto, que constitui parte
integrante e indivisivel do presente Prospecto.

Significa o anuncio de encerramento de distribuicdo publica de
Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo,
divulgado na forma do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400/03.

Significa o anuncio de inicio de distribuicdo publica de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, divulgado na
forma do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400/03.

Tem seu significado atribuido no item 19 do Regulamento.

Significam, em conjunto, os Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, os Investimentos Permitidos, e todos os valores
depositados na Conta do Fundo.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com
sede na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, 10° e 13° ao 17°
andares, Torre Torino, Agua Branca, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sado Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.562.112/0001-20 € no CRC/SP sob n.° 2SP000160/0-5.

Significa o Aviso ao Mercado referente a distribuicao publica de
Cotas Seniores e¢ Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo,
divulgado na forma do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400/03.

Banco Central do Brasil, autarquia federal com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul (SBS), Quadra 3,
Bloco B, Edificio Sede, inscrito no CNPJ/MF sob o n.°
00.038.166/0001-05.

Banco Volkswagen S.A., institui¢do financeira com sede na Rua
Volkswagen, n.° 291, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 59.109.165/0001-49.

Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A. e/ou Itau Unibanco
S.A., institui¢des financeiras devidamente contratadas pelo Fundo,
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Benchmark Mezanino

Benchmark Sénior

BM&FBovespa

C3

Cedente
Cédula de Crédito Bancario

ou CCB

CETIP

Circular BACEN 3.553/11

Classificacao de Risco

representado pelo Administrador, para a prestacdo de servicos de
cobranga bancaria dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, nos
termos do item 6.4.1 do Regulamento e dos Contratos de
Cobranga Ordinaria. Nos termos do Regulamento e dos Contratos
de Cobranca Ordinaria, os pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos que venham a ser realizados pelos
respectivos Devedores serdo depositados diretamente nas Contas
de Cobranga (abertas em nome do Fundo junto aos Bancos de
Cobranga).

Significa o pardmetro de rentabilidade atribuido as Cotas
Subordinadas Mezanino, a ser definido no respectivo Suplemento
do Regulamento.

Significa o parametro de rentabilidade atribuido as Cotas Seniores,
a ser definido no respectivo Suplemento do Regulamento.

BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros,
sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n.° 48, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 09.346.601/0001-25.

Central de Cessao de Créditos, operada pela Camara Interbancaria
de Pagamentos (CIP), na qual deverdo ser registradas e liquidadas
as operacdes de cessdo de Direitos Creditorios entre o Cedente e o
Fundo, nos termos da Resolugdo CMN 3.998/11 e¢ da Circular
BACEN 3.553/11.

Significa o Banco Volkswagen, na qualidade de cedente dos
Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.

Significa o titulo de crédito emitido por pessoa fisica ou juridica,
conforme definido na Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, em
favor do Cedente, representando promessa de pagamento em
dinheiro.

CETIP S.A. — Mercados Organizados, sociedade por a¢des com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.358.105/0001-91.

Circular BACEN 3.553, de 3 de agosto de 2011, que regulamentou
os procedimentos para registro da cessdo de direitos creditorios
previstos na Resolucdo CMN 3.998/11.

Significam, em conjunto, as classificagdes de risco das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, divulgadas pelas
Agéncias de Classificacdo de Risco, no minimo trimestralmente,
em conformidade com sua respectiva escala de classificagdo
brasileira.
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CMN
CNPJ/MF

Cobrancas

Condicoes de Cessao

Condicao de Cobertura de
Crédito

Condicao de Cobertura de
Crédito Nivel 1

Condicao de Cobertura de
Crédito Nivel 2

Contas de Cobranca

Conta do Fundo

Contraparte Elegivel em
Swap

Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca dos

Direitos Creditorios

Elegiveis Cedidos
Inadimplidos

Contrato de Custodia

Conselho Monetario Nacional.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Significa o montante total dos valores recebidos pelo Fundo
relativamente aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
incluindo os valores recebidos a titulo de pré-pagamento, e aos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Tem seu significado atribuido no item 9.6 do Regulamento.

Significa tanto a Condig¢do de Cobertura de Crédito Nivel 1 ou a
Condigao de Cobertura de Crédito Nivel 2.

Tem seu significado atribuido no item 16.3(i) do Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 16.3(ii) do Regulamento.

Significam as contas abertas e mantidas em nome do Fundo em
cada Banco de Cobranga, as quais deverdo receber os pagamentos
relativos aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos efetuados
pelos Devedores.

Significa a conta aberta e mantida em nome do Fundo no Banco
Bradesco S.A., na qual serdo centralizados os valores relativos aos
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e aos Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos recebidos pelo Fundo e onde serdo
mantidos todos os valores em caixa do Fundo exceto por (i)
Investimentos Permitidos; e (ii) Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos.

Significa o Banco Bradesco S.A., o Itat Unibanco S.A., o Banco
Santander (Brasil) S.A. ou o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Multiplo S.A.

Significa o Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de
Direitos Creditorios celebrado entre o Cedente € o Fundo,
representado pelo Administrador, com a interveniéncia do
Custodiante, anexo ao presente Prospecto como Anexo B.

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e Outras
Avengas, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador e o Agente de Cobranga, com a interveniéncia do
Custodiante, estabelecendo os termos e condigdes para a prestacdo
de servicos de cobran¢a e administragdo dos Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos pelo Agente de Cobranga.

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia
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Contrato de Deposito

Contrato de Escrituracao

Contrato de Gestao

Contrato(s) de Swap

Contratos de Cobranca
Ordinaria

Coordenador Lider ou
Banco Bradesco BBI S.A.

Coordenadores

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas Junior

Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios, firmado entre o Custodiante e o
Administrador, por meio do qual sdo estabelecidas as condi¢des
para prestacdo dos servigos de custodia qualificada e controladoria
do Fundo a serem prestados pelo Custodiante.

Significa o Contrato de Prestagdo de Servicos de Deposito e
Outras Avengas, celebrado entre o Custodiante, o Agente
Depositario ¢ o Banco Volkswagen, com a interveniéncia do
Fundo, representado pelo Administrador, estabelecendo os termos
e condicdes para a prestagdo do servico de guarda fisica das vias
originais dos Documentos Comprobatorios que lastrearem os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos.

Significa o Contrato de Escrituracdo de Cotas de Fundos de
Investimentos, celebrado entre o Administrador e o Agente
Escriturador.

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigos de Gestdo de
Carteira do Fundo, celebrado entre o Gestor e 0 Administrador.

Significa o Contrato de Swap (Interest Rate Swap) a ser celebrado
com a Contraparte Elegivel em Swap, de acordo com o qual a
Contraparte Elegivel em Swap devera realizar pagamentos de
taxas variaveis ao Fundo e o Fundo devera realizar pagamentos de
taxas fixas a Contraparte Elegivel em Swap.

Significam os contratos celebrados entre o Fundo, representado
pelo Administrador, e os Bancos de Cobranga, por meio dos quais
os Bancos de Cobranga sfo contratados para a prestacdo dos
servicos de cobranga bancéria dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos.

Banco Bradesco BBI S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema brasileiro de distribui¢do de valores mobilidrios, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1450, 8° andar, Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 06.271.464/0073-93.

Significam o Coordenador Lider e o Banco Santander (Brasil)
S.A., em conjunto.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior, em conjunto.

Significam as cotas do Fundo que ndo se subordinam a qualquer
outro tipo de Cota para os fins de amortizacdo e resgate, bem
como de distribuicdo de rendimentos relacionados aos Ativos do
Fundo.

Significam as cotas do Fundo que se subordinam as Cotas
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Cotas Subordinadas
Mezanino

Cotistas

Cotistas Dissidentes

Cotistas Subordinados
Mezanino

Cotistas Seniores

Cotista Subordinado Junior

Critérios de Elegibilidade

CVM

Data de Amortizacao

Data de Aquisicao

Data de Emissao

Data de Vencimento do
Fundo

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para os fins de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos relacionados
aos Ativos do Fundo.

Significam as cotas do Fundo que se subordinam as Cotas
Seniores para fins de amortizagdo, resgate ¢ distribuicdo de
rendimentos relacionados aos Ativos do Fundo, mas que possuem
prioridade as Cotas Subordinadas Junior para os mesmos fins.

Significam os titulares das Cotas.

Significam os Cotistas Seniores que ndo concordarem com a
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas de deliberar pela ndo
Liquidacdo Antecipada do Fundo, aos quais sera concedido o
resgate antecipado de suas Cotas Seniores, em conformidade com
as regras a serem definidas na Assembleia Geral de Cotistas.

Significam os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo.

Significam os titulares das Cotas Seniores do Fundo.

Significa o Banco Volkswagen, na qualidade de titular da
totalidade das Cotas Subordinadas Junior do Fundo.

Significam os critérios aplicaveis a selecdo dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, cuja observancia
devera ser verificada pelo Custodiante, previamente a aquisi¢do de
Direitos Creditorios, nos termos do item 8 do Regulamento.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa o 4° (quarto) Dia Util de cada més civil, no qual o Fundo
devera realizar os pagamentos descritos no item 14 do
Regulamento. A Data de Amortizacdo inicial deverd observar um
periodo minimo de 30 (trinta) dias a contar da Data de Emissao.

Significa a data na qual o Fundo ¢ o Cedente formalizardo a
cessdo, transferéncia e pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis do Cedente para o Fundo, por meio da celebragdo e
formalizagdo do correspondente Termo de Cessdo, conforme
disposto no Contrato de Cessao.

Significa a data de subscrigdo e integralizagdo das Cotas.

Significa o dia em que se encerrar o prazo de duragdo do Fundo,
conforme previsto no item 4.1 e no item 24.1 do Regulamento ou,
se tal dia nio for um Dia Util, o Dia Util imediatamente
subsequente, no qual se espera que ocorra o Resgate Compulsorio
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao.
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Data de Verificacao

Data Estendida de
Vencimento do Fundo

Despesas

Devedor(es)

Dia Util

Direito Creditorio

Direito Creditorio Elegivel

Direito(s) Creditério(s)
Elegivel(is) Cedido(s)

Direito Creditorio Elegivel
Cedido Inadimplido

Documentos
Comprobatorios

Evento Fiscal Adverso

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacao
Antecipada

Tem seu significado atribuido no item 16.1 do Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 4.2.1 do Regulamento.

Significam todas as despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, conforme determinado no item 18 do Regulamento, nos
contratos firmados pelo Fundo e na regulamentagao aplicavel.

Significa(m) a(s) pessoa(s) fisica(s) ou juridica(s), emitente(s) das
Cédulas de Crédito Bancario.

Significa um dia que ndo seja um sabado, um domingo ou um
feriado no ambito nacional.

Significam os direitos de crédito representados pelas Cédulas de
Crédito Bancario emitidas pelos Devedores em favor do Cedente
em virtude de operagdes de Financiamento de Veiculos.

Significa o Direito Creditoério que, no momento de sua aquisi¢do
pelo Fundo, preenche todos os Critérios de Elegibilidade e
Condi¢des de Cessdo.

Significa um Direito Creditorio Elegivel adquirido pelo Fundo
por meio da celebragdo e formalizacdo do Termo de Cessao,
conforme disposto no Contrato de Cessao.

Significa qualquer Direito Creditorio Elegivel Cedido vencido e
ndo pago na respectiva data de vencimento.

Significam os documentos que representam legalmente os Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, quais sejam, as Cédulas de Crédito
Bancario e seus eventuais aditamentos.

Significa a criagdo de novos tributos, o aumento de aliquota de
tributos existentes ou alteragdes na base de calculo de quaisquer
tributos, tanto no que se refere a tributos existentes quanto aqueles
que vierem a ser criados, ¢ que em qualquer caso afete(m)
substancialmente o equilibrio econémico financeiro do Fundo e/ou
represente(m) Onus excessivos a consecug¢do de seu objetivo.
Conforme o caso, o Administrador devera informar os Cotistas, ou
os Cotistas deverdao informar o Administrador, apds a ocorréncia
de qualquer Evento Fiscal Adverso.

Significam os eventos descritos no item 22 do Regulamento.
Significam os eventos descritos no item 23 do Regulamento, que,

uma vez verificados, poderdo causar a Liquidacdo Antecipada do
Fundo.
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Faixas de Remuneracio

FIDC

FIDC Driver One

FIDC Driver Two

FGC

Financiamento de Veiculos

Fundo

Gestor

IGP-M

Instrucdo CVM 301/99

Os intervalos entre as remuneragdes minimas e as remuneragoes
maximas que poderdo corresponder ao Benchmark Sénior e ao
Benchmark Mezanino, a serem utilizados como parametros
iniciais para os Investidores Qualificados interessados em
subscrever Cotas Seniores e¢ Cotas Subordinadas Mezanino no
ambito da Oferta. A Faixa de Remuneragdo das Cotas Seniores
corresponde ao minimo de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por
cento) e o maximo de 1,35% (um inteiro e trinta e cinco
centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e a Faixa de Remuneragio das Cotas Subordinadas
Mezanino corresponde ao minimo de 1,70% (um inteiro e setenta
centésimos por cento) e 0 maximo de 2,20% (dois inteiros e vinte
gentésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Significam os fundos de investimento em direitos creditorios
constituidos nos termos da Instru¢do CVM 356/01.

Significa o Driver Brasil One Banco Volkswagen Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Financiamento de Veiculos,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 14.447.691/0001-23.

Significa o Driver Brasil Two Banco Volkswagen Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Financiamento de Veiculos,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 17.920.603/0001-04.

Fundo Garantidor de Créditos, entidade privada, sem fins
lucrativos, destinada a administrar mecanismos de protecdo a
titulares de créditos contra instituicdes financeiras, criada pela
Resolugdo n.° 2.211 de 1995, emitida pelo CMN.

Significam as operagdes de financiamento celebradas entre os
Devedores e o Cedente mediante a emissdo de Cédulas de Crédito
Bancario para a aquisi¢do de Veiculos e, conforme o caso, pecas,
acessorios e prémios de seguros, que geralmente requerem
pagamentos mensais de juros e de principal.

Driver Brasil Three Banco Volkswagen Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Financiamento de Veiculos.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM, sociedade
com sede na Avenida Paulista, 1.450, 6° andar, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.375.134/0001-44, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios
pelo Ato Declaratorio CVM n.° 2.669, de 6 de dezembro de 1993.

Indice Geral de Pregos ao Mercado, publicado mensalmente pela
Fundagao Getulio Vargas.

Instrucdo n.° 301, emitida pela CVM em 16 de abril de 1999,
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Instrucio CVM 356/01

Instrucao CVM 400/03

Instrucio CVM 489/11

Instrucao CVM 539/13

Instrucao CVM 554/13

Investidores Qualificados

Investimentos Permitidos

Investidores Profissionais

conforme alterada.

Instrucdo n.° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

Instrucdo n.° 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo n.° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011.

Instrugdo n.° 539/13, emitida pela CVM em 13 de dezembro de
2013, conforme aditada.

Instrucdo n.° 554/13, emitida pela CVM em 17 de dezembro de
2013, conforme aditada.

Significam os investidores qualificados nos termos do artigo 9-B
dalnstrugdo CVM 554/14, nomeadamente: (i) Investidores
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor qualificado; (iii) as pessoas naturais que
tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para
o registro de agentes autonomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios; ¢ (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.

Significam os titulos e valores mobilidrios descritos no item 7.3 do
Regulamento.

Significa a definicdo de investidores profissionais de acordo com o
artigo 9-B da Instrucdo CVM 539/13, conforme alterada pela
instrucdo CVM 55/14, nomeadamente: (i) instituicdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais e juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito a
sua condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo 9-A; (v) fundos de investimento; (vi) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela
CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas ¢ consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; €
(viii) investidores ndo residentes.
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Lei 6.404/76

Liquidacao

Liquidacao Antecipada

Lote Suplementar de Cotas

Novas Faixas de
Remuneracao

Oferta

Opciao de Recompra Total

Ordem de Prioridade

Patriménio Liquido

Periodico do Fundo

Percentual Alvo de Razao de
Garantia das Cotas Seniores

Lein.° 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Significa a liquidag¢@o do Fundo e o resgate da totalidade das Cotas
em circulagdo.

Significa a liquidagdo antecipada do Fundo, apds deliberagdao da
Assembleia Geral de Cotistas, em decorréncia de quaisquer dos
Eventos de Liquidacdo Antecipada, conforme descritos no item 23
do Regulamento.

Significa a possibilidade de distribuir um volume adicional de até
15% (quinze por cento) do valor da Oferta, nos termos do artigo
24 da Instrugdo CVM 400/03, em caso de

Os novos intervalos entre as remuneragdes minimas ¢ as
remuneragdes maximas que poderdo corresponder ao Benchmark
Sénior e ao Benchmark Mezanino, apurados pelos Coordenadores
com base nas informagdes recebidas durante os 2 (dois) primeiros
Dias Uteis do Procedimento de Bookbuilding, a serem utilizados
como parametros para os Investidores Qualificados interessados
em subscrever Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino no
ambito da Oferta.

Significa a distribuigdo publica de Cotas Seniores ¢ de Cotas
Subordinadas Mezanino.

Significa a opg¢do atribuida ao Cedente para que este readquira o
saldo dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a qualquer
tempo, pelo Valor Presente, quando o saldo do Valor de Principal
Descontado dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos for menor
que 10% (dez por cento) do total do saldo do Valor de Principal
Descontado dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos na Data de
Aquisicao, desde que todas as obrigacdes de pagamento das Cotas
sejam cumpridas.

Significa a ordem de prioridade a ser observada pelo
Administrador, conforme definida no item 14.1 do Regulamento,
para fins de distribuicdo dos valores disponiveis na Conta do
Fundo em cada Data de Amortizac¢3o.

Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual sera calculado
pela diferenga do valor de Ativos do Fundo menos a soma de
todas as Despesas provisionadas.

Significa o jornal Valor Econdémico, edi¢do nacional.

Tem o seu significado atribuido no item 16.2 (¢) do Regulamento.
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Percentual Alvo de Razao de
Garantia das Cotas
Subordinadas Mezanino

Percentual de Razao de
Garantia das Cotas Seniores

Percentual de Razao de
Garantia das Cotas
Subordinadas Mezanino

Periodo de Liquidacgao

Antecipada

Periodo Mensal

Pessoa

Politica de Cobranca

Politica de Investimento

Prazo de Colocacao
Preco de Cessao

Principal

Tem o seu significado atribuido no item 16.2 (d) do Regulamento.

Significa a divisdo (1) do Valor de Principal Descontado no ultimo
Dia Util de cada Periodo Mensal imediatamente anterior menos a
soma do Principal das Cotas Seniores ndo amortizadas pelo (2)
Valor de Principal Descontado no tltimo Dia Util de cada Periodo
Mensal imediatamente anterior.

Significa a divisdo (1) do Valor de Principal Descontado no ultimo
Dia Util de cada Periodo Mensal imediatamente anterior menos a
soma do Principal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino ndo amortizadas pelo (2) Valor de Principal Descontado
no ultimo Dia Util de cada Periodo Mensal imediatamente
anterior.

Significa o periodo a se iniciar com a ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo Antecipada ¢ a se encerrar com o resgate total das
Cotas em circulagio.

Significa 0 més civil imediatamente anterior a cada Data de
Amortizagdo. Para a primeira Data de Amortizagdo, o Periodo
Mensal tera inicio na Data de Emissao.

Qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade,
parceria, associacdo, consorcio, fundo, sociedade ndo-
personificada ou entidade governamental.

Significa a politica de cobranca vigente do Agente de Cobranga,
com relagdo a prestagdo de servigos de cobranca extrajudicial e
judicial, recebimento e recuperagdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, e a politica de cobranca vigente
dos Bancos de Cobranga, com relagdo a prestacao de servigos de
cobranga bancaria dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
podendo ser alterada de tempos em tempos, observado o disposto
no Regulamento, no Contrato de Cessdo, no Contrato de Cobranga
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e no
Contrato de Cobranga Ordinaria.

Significa a politica de investimento do Fundo, a ser observada
pelo Administrador para realizar o investimento dos valores
disponiveis na Conta do Fundo, conforme descrita no item 7 do
Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 3.1 deste Prospecto.

Tem seu significado atribuido no item 9.8 do Prospecto.

Significa, com relagdo a qualquer Cota, o saldo, se existente, do
valor da Cota na Data de Emissdo menos a soma de todos os
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Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Quantidade Adicional de
Cotas

Razio de Perda Liquida
Acumulada

Receita Federal

Regulamento

valores pagos pela Cota durante os passos (vii) e (viii) da Ordem
de Prioridade do Fundo, pagos até a tltima Data de Amortizagio.

Significa o procedimento de coleta e gerenciamento de inten¢des
de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e
do artigo 44 da Instrugdo CVM 400/03, sem recebimento de
reservas, para a definicdo do spread ou sobretaxa sobre a
remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

Significa este Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo

Significa o Prospecto Definitivo Distribuicdo Publica de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo.

Significa a possibilidade de distribui¢do de um volume adicional
de até 20% (vinte por cento) do valor da Oferta, nos termos do
paragrafo segundo do artigo 14 da Instrug¢do CVM 400/03, em
caso de demanda em excesso, a exclusivo critério do
Administrador e dos Coordenadores.

Significara, para cada Data de Amortizagdo, o valor, expresso em
forma percentual, equivalente a seguinte fragao:

(a) o numerador sera o somatdrio do Valor de Principal
Descontado de todos os Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos vencidos e ndo pagos em atraso por 180 (cento e
oitenta dias) ou mais desde a Data de Aquisicao até o final
do Periodo Mensal imediatamente anterior. O saldo do
Valor de Principal Descontado de cada Direito Creditorio
Elegivel Cedido sera calculado ao final do Periodo Mensal
em que tal Direito Creditorio Elegivel Cedido se torne,
pela primeira vez, vencido e ndo pago por 180 (cento e
oitenta) dias ou mais de atraso. Fica desde ja observado
que um eventual pagamento de qualquer parcela
inadimplida por 180 (cento ¢ oitenta) dias ou mais ndo
afetarda o célculo desta Razdo de Perda Liquida
Acumulada; e

(b) o denominador sera o total do saldo do Valor de Principal
Descontado dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos na
Data de Aquisi¢ao.

Secretaria da Receita Federal do Brasil, 6rgdo da administracdo
direta responsavel pela administracdo dos tributos de competéncia
da Unido Federal, inclusive os previdencidrios, ¢ aqueles
incidentes sobre o comércio exterior, abrangendo parte
significativa das contribui¢des sociais do Pais.

Significa o regulamento do Fundo, anexo a este Prospecto como
Anexo A.
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Rendimentos Liquidos

Reserva de Liquidez

Resgate Compulsério

Resolu¢io CMN 2.907/01

Resolucio CMN 3.998/11

Santander

Santander Espanha

SELIC

SERASA

SISBACEN

SPC

Significam retornos sobre Investimentos Permitidos, liquidos de
eventuais perdas, impostos e taxas, conforme depositados na
Conta do Fundo em qualquer Data de Amortizagao.

Significa a reserva mantida pelo Administrador, cujo valor devera
ser equivalente ao Valor Requerido da Reserva de Liquidez, que
podera ser aplicada em Investimentos Permitidos, para cobrir (i)
diferengas negativas no pagamento da remuneragdao das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o
Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, respectivamente, e
(ii) Despesas do Fundo.

Significa o resgate obrigatorio de Cotas que ocorrera ao final do
prazo de duragdo do Fundo, nos termos do item 4.2 do
Regulamento.

Significa a Resolugdo CMN n.° 2.907, de 29 de novembro de
2001.

Significa a Resolugdo CMN n.° 3.998, de 28 de julho de 2011, que
regulamenta a obrigatoriedade de registro das operacdes de cessdo
de crédito em sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo BACEN.

Banco Santander (Brasil) S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade
de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 2.235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 90.400.888/0001-42.

Tem o seu significado atribuido no item 2.3. deste Prospecto.

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia, criado pela Circular
n.° 466, de 11 de outubro de 1979 do BACEN, e constitui sistema
informatizado destinado a custodia de titulos escriturais de
emissdo do Tesouro Nacional, bem como ao registro e a
liquidacdo de operagdes com esses titulos.

Serasa Experian S.A., empresa privada responsavel pelo
fornecimento de informacdes, servigos de analise e de marketing,
que auxilia organizagdes e consumidores a gerenciar 0s riscos e
beneficios das decisdes comerciais e financeiras.

Sistema de Informagdes do Banco Central, o qual consiste em um
conjunto de recursos de tecnologia da informacao, interligados em
rede, utilizado pelo BACEN na condugdo de seus processos de
trabalho.

SPC Brasil, que ¢ o sistema de informagdes das Camaras de

Dirigentes Lojistas — CDLs, que mantém informagdes crediticias
sobre pessoas fisicas e juridicas, auxiliando na tomada de decisdo
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Suplemento

Swap

Taxa DI

Taxa de Administracao

Taxa de Cobranca

Taxa de Desconto

Taxa de Custodia

Taxa de Gestao

Termo de Adesao

Termo de Cessao

Valor de Principal
Descontado

Valor Disponivel para
Amortizacao

para concessao de crédito pelas empresas em todo pais.
Tem seu significado atribuido no item 13.10.1 do Regulamento.

Significam as operagdes de swap de taxas de juros (interest rate
swaps) realizadas pelo Fundo com qualquer Contraparte Elegivel
em Swap, conforme os termos do respectivo Contrato de Swap,
com o0 objetivo de minimizar o potencial descasamento entre a
taxa fixa de suas posi¢oes a vista ¢ o Benchmark Sénior e o
Benchmark Mezanino.

Significa a taxa média dos depositos interfinanceiros de um dia,
extra grupo, calculada numa base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis e publicada diariamente pela CETIP.

A taxa a que o Administrador terd direito pela prestagdo dos
servigos de administracdo do Fundo, conforme definida no item
5.6 do Regulamento.

Significa a remuneracdo do Agente de Cobranga, que devera ser
paga ao Agente de Cobranga, nos termos do Contrato de Cobranga
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos.

Tem seu significado atribuido no Contrato de Cessao.
Tem seu significado atribuido no item 6.5 do Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administracdo devida ao Gestor
como pagamento pela prestagdo de servigos de gestdo dos Ativos
do Fundo, conforme previsto no item 6.11 do Regulamento.

Significa o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, a
ser assinado por cada Cotista quando do seu ingresso como Cotista
do Fundo, e por meio do qual o Cotista (i) declara estar ciente dos
riscos envolvidos no investimento nas Cotas; e (ii) adere ao
Regulamento, na forma do Anexo I ao Regulamento.

Significa o Termo de Cessdo a ser celebrado entre o Fundo e o
Cedente na Data de Aquisi¢do para a formaliza¢do da cessdao dos
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, substancialmente na
forma estabelecida no Contrato de Cessao.

Significa, com relagdo a um Direito Creditorio Elegivel Cedido, o
seu fluxo de caixa de Principal programado (incluindo valores de
Principal e juros em atraso) descontado a partir da data pertinente,
com base na Taxa de Desconto, com base em um ano de 360
(trezentos e sessenta) dias, equivalente a 12 (doze) meses, com
cada més contendo 30 (trinta) dias.

Significa o valor disponivel na Conta do Fundo em cada Data de
Amortizagdo, resultante da soma: (i) das Cobrancas relativas ao
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Valor Presente

Valor de Razio de Garantia
das Cotas Seniores

Valor de Razio de Garantia
das Cotas Subordinadas
Mezanino

Valor Requerido da Reserva
de Liquidez

Veiculos

Periodo Mensal imediatamente anterior a respectiva Data de
Amortizacdo; de (ii)) resgates da Reserva de Liquidez, caso
necessario; (iii) de Rendimentos Liquidos; e (iv) de valores
recebidos pelo Fundo em razdo do(s) Contrato(s) de Swap.

Significa a soma dos valores dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos, calculada a valor presente pela Taxa de Desconto.

Tem seu significado atribuido no item 16.2. (a) do Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 16.2. (b) do Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 15.1.1 do Regulamento.

Significam os veiculos automotores de passeio novos, semi-novos
e usados, vendidos em concessionarias.
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